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Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura) 
 

 
Los principales índices bursátiles europeos comenzaron el mes de mayo con fuertes 
descensos, con los inversores mostrando de esta forma su preocupación por el ritmo al que las 
economías de la región serán capaces de recuperarse tras la crisis sanitaria provocada por el 
coronavirus de origen chino. Tampoco ayudaron en nada las renovadas tensiones comerciales entre 
EEUU y China tras las acusaciones de falta de trasparencia en la gestión inicial de la epidemia 
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dirigidas al gobierno comunista del país asiático por parte de la Administración estadounidense. En 
los mercados de bonos europeos también hubo ventas, con los de los países periféricos llevándose 
la peor parte, lo que impulsó al alza sus rentabilidades y sus primas de riesgo. 
 
Como suele ser habitual en los días en los que los inversores optan por reducir sus posiciones de 
riesgo en las bolsas, fueron los sectores más ligados al ciclo económico, como los bancos, las 
aseguradoras, los valores industriales, los de ocio y viajes, y los ligados a las materias primas 
minerales y el petróleo los más castigados, mientras que los de corte más defensivo, tales como los 
valores del sector de las telecomunicaciones o la sanidad, aguantaron el castigo algo mejor. 
 
Creemos relevante señalar con relación al proceso de apertura de las distintas economías de la 
Zona Euro, que el hecho de que cada país haya diseñado su propia desescalada, sin coordinación 
alguna con el resto, creemos que tendrá un efecto negativo en la recuperación económica de la 
región en su conjunto, recuperación que todo apunta que será muy distinta en cada país, lo que resta 
mucha credibilidad a la Eurozona y a sus gobernantes. Además, entre los inversores se están 
generando muchas dudas sobre el mencionado proceso, que en algunos países se ha convertido en 
un verdadero galimatías por su falta de concreción y aparente improvisación. Así, y los terribles 
datos e indicadores macroeconómicos que se están dando a conocer tampoco están ayudando 
mucho, se comienza a extender el temor entre los inversores de que la recuperación económica de 
la región sea mucho más lenta y dificultosa de lo esperado. Si ya se ha descartado casi por completo 
que se produzca en “V”, simétrica o asimétrica, ahora las dudas que se plantean los inversores es 
que tampoco sea en forma de “U”, apostando muchos de ellos ahora porque sea más parecida al 
logo de la empresa de prendas deportivas Nike: “”. Lo evidente, es que para que la recuperación 
económica se produzca, la actitud de los consumidores será clave. Es por ello por lo que, mientras 
no se sientan seguros tanto desde el punto de vista sanitario, para lo que consideramos que la 
realización de test de anticuerpos de forma masiva es fundamental, como desde el punto de vista 
económico, volviendo cuanto antes a su actividad laboral, vemos muy complicado que recuperen sus 
hábitos de consumo prepandemia. 
 
Pero si la sesión en Europa fue muy negativa, en Wall Street, mercado que, no hay que olvidar, 
había sufrido fuertes descensos el pasado viernes, la jornada fue de menos a más. La recuperación 
de los índices comenzó gracias al buen comportamiento de los grandes valores tecnológicos, pero 
no fue hasta que el precio del crudo se giró al alza, animado por los anuncios de varias petroleras 
estadounidenses de que reducirían sus producciones, cuando el mercado en su conjunto se dio la 
vuelta, lo que permitió a los principales índices cerrar en positivo, con el Nasdaq Composite 
claramente destacado. 
 
HOY esperamos que el giro al alza de Wall Street y el buen comportamiento de las bolsas asiáticas 
esta madrugada faciliten la apertura alcista de los principales índices bursátiles europeos. Las 
declaraciones de varios altos cargos de la Administración estadounidense negando represalias 
comerciales contra China por su manejo inicial de la epidemia del coronavirus, creemos que también 
servirá para calmar los ánimos de los inversores -ver sección de Economía y Mercados-. Por lo 
demás, hay que comentar que tanto en las distintas plazas europeas como en Wall Street continúa la 
temporada de presentaciones de resultados empresariales, la cual no está aportando demasiado, ya 
que muchas compañías, ante la falta de visibilidad, no están dando a conocer sus expectativas de 
resultados para el ejercicio.  
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Por último, y en lo que hace referencia a la agenda macro del día, cabe señalar que la cita más 
relevante será la publicación en EEUU de los índices adelantados de actividad del sector servicios, el 
PMI servicios y el ISM no manufacturero, indicadores que esperamos muestren un fuerte deterioro 
de la actividad en el mes de abril, algo que debería ya estar descontado por los mercados pero que 
entendemos que genere muchas dudas entre los inversores. 
 

Analista: Juan J. Fdez-Figares 
 

 
Eventos Empresas del Día 
_________________________________________________________________________________________ 
 
Bolsa Española: 
 

 Endesa (ELE): Junta General de Accionistas; 
 Repsol (REP): resultados 1T2020; conferencia con analistas a las 12:30 horas (CET); 
 Mapfre (MAP): adelanto resultados 1T2020; 
 Applus Services (APPS): resultados 1T2020; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET); 

 
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compañías: 
 

 AXA (CS-FR): ventas e ingresos 1T2020; 
 BNP Paribas (BNP-FR): resultados 1T2020; 
 EssilorLuxottica (EI-FR): ventas e ingresos 1T2020; 
 Total (FP-FR): resultados 1T2020; 
 HUGO BOSS (BOSS-DE): resultados 1T2020; 
 Vonovia (VNA-DE): resultados 1T2020; 
 Intesa Sanpaolo (ISP-IT): resultados 1T2020; 
 Fiat Chrysler (FCA-IT): resultados 1T2020; 
 Adecco Group (ADEN-CH): resultados 1T2020; 
 Aviva (AV-GB): resultados 4T2019; 

 
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compañías: 
 

 Jazz Pharmaceuticals (JAZZ-US): 1T2020; 
 Activision Blizzard (ATVI-US): 1T2020; 
 Beyond Meat (BYND-US): 1T2020; 
 Cheesecake Factory (CAKE-US): 1T2020; 
 Marathon Petroleum (MPC-US): 1T2020; 

 

Economía y Mercados 
_________________________________________________________________________________________ 
 

 ESPAÑA 
 
. Según dio a conocer ayer la consultora IHS Markit, el índice de gestores de compra de los sectores de las 
manufacturas, el PMI manufacturas, descendió en el mes de abril en España desde los 45,7 puntos de marzo hasta 
los 30,8 puntos, indicando de este modo el segundo deterioro mensual consecutivo de las condiciones operativas. Los 
analistas esperaban una lectura superior, de 35,8 puntos. En abril el índice apuntó a la mayor contracción en un mes de la 
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actividad desde diciembre de 2008. Cabe recordar que cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de 
la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contracción de la misma.  
 
Según la consultora, las empresas encuestadas informaron que la pandemia provocada por el COVID-19 de origen chino, 
que ha conllevado a restricciones considerables en actividades económicas no esenciales en España, inevitablemente 
condujo a contracciones en la producción, en los nuevos pedidos y en las exportaciones durante abril. De hecho, las caídas 
en cada una de estas variables fueron las más intensas jamás registradas (los datos se recopilaron por primera vez en 
febrero de 1998). A su vez, el empleo descendió en el mes a una tasa solo superada durante el apogeo de la crisis 
financiera, mientras que la confianza sobre el futuro se desplomó hasta un nuevo mínimo de la serie. 
 
Valoración: si bien se esperaba un fuerte retroceso en la actividad del sector de las manufacturas en el mes de abril, 
consecuencia de las medidas adoptadas por el Gobierno para intentar contener la propagación del Covid-19, la lectura del 
mismo es sensiblemente peor de lo anticipado. Preocupa sobre todo la fuerte caída de la confianza sobre el futuro de estas 
empresas, algo que no está siendo generalizado en el resto de los países de la Zona Euro, donde los empresarios se 
muestran más optimistas sobre el futuro de sus negocios, así como el fuerte descenso del empleo. 
 
. Según datos de las patronales de fabricantes (Anfac), concesionarios (Faconauto) y vendedores (Ganvam), las 
matriculaciones de vehículos descendieron en el mes de abril el 96,5% en tasa interanual, hasta las 4.163 unidades. 
Debemos recordar que los concesionarios se vieron obligados a cerrar durante todo el mes de abril y las escasas 
matriculaciones registradas respondieron a compromisos previos que se hicieron efectivos en las últimas semanas. 
 
En el acumulado del cuatrimestre, las ventas de vehículos descendieron el 49%, hasta las 222.866 unidades.  
 
En el mes de abril, el canal más afectado fue el de particulares, que registró 823 entregas (un 98,2% menos), al tener 
totalmente limitadas las actividades de venta física para estos clientes. Las empresas también redujeron sus entregas en un 
97,3%, hasta las 993 unidades. Por su parte, las matriculaciones del canal de alquiladoras descendieron un 96,5% en tasa 
interanual, hasta los 2.347 vehículos. 
 

 ZONA EURO-UNIÓN EUROPEA 
 
. Según la lectura final del dato, dada a conocer por la consultora IHS Markit, el índice de gestores de compra de los 
sectores de las manufacturas de la Zona Euro, el PMI manufacturas, bajó en abril hasta los 33,4 puntos frente a los 
44,5 puntos de marzo y los 33,6 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los 
analistas. La lectura final de abril es la más baja de la serie histórica del indicador, iniciada en junio de 1997). Cualquier 
lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansión de la actividad con relación al mes precedente y, por debajo de ese 
nivel, contracción de la misma. 
 
Según IHS Markit, el sector manufacturero de la Eurozona experimentó un deterioro importante de las condiciones 
operativas en abril, consecuencia de las restricciones implantadas por los distintos gobiernos para intentar controlar la 
propagación del coronavirus de origen chino. Así, la producción, los nuevos pedidos, las ventas de exportación y la actividad 
de compras cayeron a ritmos récord, mientras que los problemas de la oferta se intensificaron a un ritmo sin precedentes. 
Igualmente, la confianza en el futuro de las empresas bajó hasta situarse a su nivel más bajo de la serie. 
 
Por países, cabe destacar que el PMI manufacturas de Alemania, en su lectura final de abril se situó en los 34,5 puntos 
desde los 45,4 puntos de marzo. La lectura, la más baja del indicador a final de mes en 133 meses, se situó ligeramente por 
encima de los 34,4 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban los analistas. Por su 
parte, la lectura final de abril del PMI manufacturas de Francia se situó en los 31,5 puntos frente a los 43,2 puntos de marzo. 
La lectura, la más baja de la serie histórica, estuvo en línea con su preliminar de mediados de mes y con lo esperado por los 
analistas. Por último, el PMI manufacturas de Italia bajó en el mes de abril hasta los 31,1 puntos, también su nivel más bajo 
de la serie histórica, desde los 40,3 puntos de marzo. En este caso los analistas esperaban una lectura muy similar, de 31,0 
puntos. 
 
Valoración: las lecturas finales de abril de los PMI manufacturas de la Zona Euro, aún siendo muy negativas, ya eran en su 
mayor parte conocidas por los inversores, por lo que ayer hubo pocas sorpresas. Otra cosa es que el panorama que 
muestran estos indicadores adelantados de actividad en el corto/medio plazo sea muy preocupante, tanto por el lado de la 
oferta como por el de la demanda. Los inversores deberán acostumbrarse a vivir, al menos por algún tiempo, con cifras 
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macroeconómicas muy negativas, al menos hasta que los planes de apertura de las distintas economías de la región vayan 
tomando cuerpo y eso se refleje en la actividad del sector. 
 
. El índice que mide la confianza de los inversores en la economía de la Zona Euro, que elabora la consultora Sentix, 
subió en el mes de mayo hasta los -41,8 puntos desde los -42,9 de abril. El consenso de analistas esperaba una lectura 
mejor, de -33,5 puntos. Cabe destacar que el subíndice que mide la percepción de los inversores de la situación actual bajó 
en mayo hasta los -73,0 puntos, un nuevo mínimo histórico, y desde los -66,0 puntos de abril. 
 

 EEUU 

. Dos funcionarios de alto nivel del Gobierno de EEUU indicaron ayer que no buscarán castigar económicamente a 
China si el país asiático respeta los compromisos comerciales realizados a principios de este ejercicio, a pesar de 
las crecientes tensiones de las declaraciones desde EEUU de que China ha gestionado mal el brote del coronavirus. Los 
comentarios fueron realizados por Matthew Pottinger, un ayudante de un asesor de seguridad nacional, y por el secretario 
del Tesoro, Steven Mnuchin, tras el fuerte intercambio de declaraciones entre los Gobiernos de ambos países los días 
pasados, incluyendo una advertencia por parte del presidente de EEUU, Trump, la semana pasada de que podría imponer 
nuevas tarifas como castigo por la gestión de la pandemia del Covid-19. 
 
Así, Pottinger señaló que EEUU no está buscando imponer medidas de sanción, sino que el presidente Trump monitorizará 
el acuerdo comercial de fase uno firmado con China en enero y estará muy pendiente de que el país asiático cumpla con su 
parte del acuerdo. Por su parte, Mnuchin afirmó que espera que China respete el acuerdo firmado, puesto que un 
incumplimiento tendría consecuencias muy significativas en las relaciones entre ambos países y para la economía global, ya 
que sería un aviso para los que realizan negocios con ellos. 
 
. Según publicó ayer el Departamento de Comercio, los pedidos de fábrica bajaron en EEUU el 10,3% en el mes de 
marzo con relación a febrero, algo más del 10,2% que esperaban los analistas. Por su parte, los de bienes de consumo 
duraderos, en su lectura final de marzo, bajaron el 14,7% con relación al mes precedente, descenso algo superior al 14,4% 
de la primera estimación y que era lo esperado por los analistas. Sin transporte, los pedidos de bienes duraderos 
descendieron en abril el 0,4%, también algo más del 0,2% estimado inicialmente que era lo que esperaba el consenso de 
analistas. Por su parte, los pedidos de bienes de capital, una buena aproximación de la inversión, cayeron en marzo el 
0,07%. Por último, cabe destacar que los pedidos de bienes no duraderos bajaron en el mes analizado el 5,8%. 
 
Valoración: los descensos de estas variables irán a más, al menos en abril, ya que las medidas de confinamiento y 
paralización parcial de la actividad se comenzaron a aplicar bien entrado el mes de marzo, por lo que el impacto en este tipo 
de pedidos de las mismas fue más moderado del que esperamos para el mes de abril. 

 ASIA 
 
. El producto interior bruto (PIB) de Hong Kong se contrajo un 5,3% en tasa trimestral en el 1T2020, una caída mayor 
que el 1,8% que esperaba el consenso de analistas, y que sigue a la caída del 0,5% del trimestre anterior. Ello se traduce 
en una caída interanual del 8,9%, liderada por el retroceso del 10,2% del consumo privado. El Gobierno revisó su previsión 
de PIB para el ejercicio hasta una contracción del 4% - 7%, desde una estimación inicial del -1,5% al +0,5%. Además, la 
última caída también supone la tercera contracción trimestral consecutiva de la economía de Hong Kong, la peor racha 
desde la crisis financiera global de 2009. 
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Análisis Resultados 1T2020 Empresas Cotizadas – Bolsa Española 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. LIBERBANK (LBK) presentó ayer sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2020), de los que 
destacamos los siguientes aspectos:  
 
RESULTADOS LIBERBANK 1T2020 vs 1T2019 / CONSENSO ANALISTAS FACTSET 
 
EUR millones 1T2020 1T2019 Var 20/19 (%) Estimación Var 20/20E (%)

Margen Intereses 137 114 20,1% 133 2,8%

Margen Bruto 177 150 17,8% 181 -2,1%

Margen Explotación 82 51 61,1% 82 -0,4%

BAI 28 28 -3,4% 36 -21,3%

Beneficio neto 19 21 -7,7% 27 -28,3%  
 
Fuente: Estados financieros de la entidad financiera. Estimaciones FactSet. 
 

 LBK elevó su cifra de margen de intereses un 20,1% interanual hasta marzo, situando la misma en EUR 137 
millones. Este importe supera en un 2,8% el esperado por el consenso de analistas de FactSet. Este margen de 
intereses incluye EUR 14 millones de intereses moratorios de un litigio. Sin estos intereses no recurrentes la 
evolución es igualmente positiva, gracias al dinamismo comercial y a la mejora del negocio bancario. 
 

 Asimismo, las comisiones netas totalizaron EUR 50 millones, resultando un crecimiento interanual acumulado del 
+9,6%, destacando las vinculadas a los fondos de inversión (+25,9%). Mientras, los resultados por operaciones 
financieras alcanzaron EUR 6 millones, un 16,5% interanual más, lo que arrojó un margen bruto de EUR 177 
millones, un 17,8% superior al del mismo periodo del año anterior. No obstante, el consenso de analistas esperaba 
una cifra de EUR 181 millones, un 2,1% superior a la real. 
 

 Todo ello, unido a la reducción de los gastos de explotación (-4,3% interanual) contribuyó a la mejora del margen 
de explotación, (+61,1% interanual; hasta EUR 82 millones), que estuvo en línea (-0,4%) con el esperado por el 
consenso de FactSet.  
 

 La partida de Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (EUR -31 millones) y la de Otras Ganancias/ 
Pérdidas (EUR -17 millones) registraron principalmente saneamientos de créditos y adjudicados, e incluyen EUR 23 
millones de provisiones que anticipan un deterioro del escenario macroeconómico derivado de la crisis sanitaria. 
 

 De esta forma, el beneficio antes de impuestos (BAI) alcanzó los EUR 28 millones, una caída del 3,4% con 
respecto a la cifra del mismo periodo del año precedente, aunque es un 21,3% inferior a la esperada por parte del 
consenso (EUR 36 millones).  
 

 Finalmente, el beneficio neto atribuido de LBK totalizó EUR 19 millones, un 7,7% menos que en el 1T2019, y un 
28,3% inferior al importe estimado por el consenso de FactSet (EUR 27 millones). 
 

 En términos de solvencia, al cierre de marzo LBK alcanzó un nivel de CET 1 Common Equity Tier 1 en periodo 
transitorio (phased-in) del 14,2% (+16 p.b. de variación interanual), una ratio de Capital Nivel 1 idéntica, y una ratio 
de Capital Total del 15,8% (+13 p.b. de variación interanual). A la misma fecha y en periodo pleno (fully loaded), 
LBK alcanza un nivel de CET 1 Common Equity Tier 1, del 13,0% (+52 p.b. de variación interanual), una ratio de 
Capital Nivel 1 idéntica, y una ratio de Capital Total del 14,5% (+50 p.b. de variación interanual). 
 

 El balance consolidado aumentó un +2,3% en el 1T2020 y un +5,7% interanual, hasta alcanzar los EUR 42.914 
millones. A este crecimiento contribuyeron tanto el negocio minorista como el mayorista. Los recursos de clientes 
totalizan EUR 30.990 millones y aumentaron un +3,3% interanual (+0,3% en el 1T2020). 
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 La ratio de mora descendió 2 p.b. en el año hasta el 3,23% y acumula una caída de 128 p.b. en los últimos doce 
meses, que en términos absolutos suponen un descenso de EUR 263 millones de créditos dudosos (-24,5%). La 
cobertura se situó en el 49% a cierre de marzo. 

 
. ENDESA (ELE) presentó ayer sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2020), de los que 
destacamos los siguientes aspectos: 
 
RESULTADOS ENDESA 1T2020 vs 1T2019 / CONSENSO ANALISTAS FACTSET 
 
EUR millones 1T2020 1T2019 Var 20/19 (%) Estimación Var 20/20E (%)

Ingresos netos 5.069,0 5.085,0 -0,3% 5.359,0 -5,4%

EBITDA 1.476,0 928,0 59,1% 1.057,0 39,6%

Margen EBITDA 29,2% 18,2% - 19,7% -

EBIT 1.118,0 522,0 114,2% 697,0 60,4%

Beneficio neto 831,0 363,0 128,9% 506,0 64,2%  
 
Fuente: Estados financieros de la compañía. Estimaciones de FactSet. 
 

 ELE alcanzó unos ingresos de EUR 5.069 millones en el 1T2020, una cifra que está en línea (-0,3%) con el 
importe del mismo periodo del año anterior, pero que es inferior (-5,4%) con respecto a la cifra esperada por el 
consenso de analistas de FactSet. 
 

 La demanda acumulada peninsular de energía eléctrica disminuyó un 3,2% en el 1T2020 respecto del mismo 
periodo del ejercicio anterior (-2,8% corregidos los efectos de laboralidad y temperatura). La demanda acumulada 
de energía eléctrica en los Territorios No Peninsulares (TNP) finalizó el 1T2020 con una disminución del 5,0% en 
las Islas Baleares y del 1,4% en las Islas Canarias con respecto del mismo periodo del ejercicio anterior (-3,2% y -
1,0%, respectivamente, corregidos los efectos de laboralidad y temperatura). 
 

 El 1T2020 se caracterizó por precios más bajos situándose el precio medio aritmético en el mercado mayorista de 
electricidad en EUR 34,9 /MWh (-36,5%) como consecuencia, principalmente, de la disminución de la demanda, la 
mayor participación de las energías renovables, la reducción del precio de los derechos de emisión de dióxido de 
carbono (CO2) y la evolución de los precios de las materias primas. La producción eléctrica de ELE en el 1T2020 
en ese entorno fue de 15.143 GWh, un 11,1% inferior a la del mismo periodo del ejercicio anterior. 
 

 El cash flow de explotación (EBITDA), por su parte, se vio afectado de forma positiva por las modificaciones de 
los beneficios sociales y de forma negativa por las provisiones del efecto de reestructuración de personal del 
convenio colectivo, lo que produjo un impacto positivo conjunto de un importe de EUR 356 millones (EUR 267 
millones netos de efecto fiscal). De esta forma, ELE elevó su importe un 59,1% interanual, hasta situarlo en EUR 
1.476 millones. El consenso de analistas esperaba una cifra inferior, de EUR 1.057 millones, por lo que la cifra real 
batió (+39,6%) su estimación. 
 

 Asimismo, y como consecuencia del factor mencionado, el beneficio neto de explotación (EBIT) también creció 
de forma significativa, más que duplicando su importe (+114,2% interanual), hasta situar el mismo en EUR 1.118 
millones, lo que supone también una mejora del 60,4% con respecto a lo esperado por el consenso de FactSet. 
 

 Aislando los impactos registrados no recurrentes, el cash flow de explotación (EBITDA) y el beneficio neto de 
explotación (EBIT) del 1T2020 habrían aumentado un 20,7% y un 46,0%, respectivamente, respecto del mismo 
periodo del ejercicio anterior. 
 

 Finalmente, el beneficio neto atribuible de ELE totalizó EUR 831,0 millones en el 1T2020, un 128,2% más en 
términos interanuales, y un 64,2% más que el importe que esperaba el consenso de analistas. 
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Noticias destacadas de Empresas 
_________________________________________________________________________________________ 
 
. La agencia de calificación Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited ha mantenido la calificación crediticia 
de COLONIAL (COL) en “BBB+” a largo plazo y “A-2” a corto plazo con perspectiva “estable”. Por otra parte, la agencia de 
calificación Moody’s Investors Service ha mantenido la calificación crediticia de COL en “Baa2”, con perspectiva “estable”. 
 
. BOLSAS Y MERCADOS (BME) emitió su balance mensual de abril y acumulado a 4M2020, del que destacamos lo 
siguiente: 
 
Renta Variable 
 

 Negociaciones acciones abril: 3.447.400 (-54,7% vs marzo; +18,1% interanual; +49,6% 4M2020). 
 Volumen acciones abril: EUR 30.607,2 millones (-44,8% vs marzo; -37,6% interanual; +1,7% 4M2020) 
 Negociaciones warrants abril: 6.100 (-41,7% vs marzo; +9,2% interanual; +25,5% 4M2020) 
 Volumen warrants abril: EUR 20.900 millones (-31,9% vs marzo; -22,7% interanual; -6,0% 4M2020). 
 Negociaciones ETFs abril: 15.600 (-53,6% vs marzo; +226,4% interanual; +222,0% 4M2020) 

 
Renta Fija 
 

 Admisiones a negociación:  56.271.600 (+32,0% vs marzo; +154,4% interanual; +15,9% 4M2020) 
 Volumen negociado: EUR 31.664,7 millones (+1,1% vs marzo; +14,0% interanual; -13,1% 4M2020) 

 
Derivados 
 

 Futuros Ibex-35: 320.500 contratos (-63,4% vs marzo; -29,0% interanual; +20,2% 4M2020). 
 Futuros Mini Ibex-35: 76.900 contratos (-78,2% vs marzo; -21,0% interanual; +55,9% 4M2020). 
 Futuros acciones: 1.072.200 contratos (-63,0% vs marzo; -51,8% interanual; -36,4% 4M2020) 
 Opciones Ibex-35: 103.100 contratos (-23,7% vs marzo; -57,0% interanual; -21,7% 4M2020). 
 Opciones acciones: 415.200 contratos (-81,1% vs marzo; -48,8% interanual; +52,7% 4M2020). 

 
Por otro lado, según informó Europa Press, el banco estadounidense JPMorgan Chase ha entrado en el accionariado de 
BME con una participación superior al 5% del capital social. La notificación ha tenido lugar en pleno proceso de la Oferta 
Pública de Adquisición de acciones (OPA) de Six sobre el 100% del capital de BME, que debe ser aceptada por los 
accionistas antes del próximo 11 de mayo. En concreto, JPMorgan Chase & Co. ha aflorado una participación 
del 5,197% del capital de BME, que este lunes ha sido ajustada al 5,204%. El 5,184% son derechos de voto atribuidos a las 
acciones y el 0,02% lo controla a través de instrumentos financieros. 
 
. ACCIONA (ANA) dará entrada a un socio financiero en su negocio de concesiones en España. ANA ha puesto a la venta 
ocho activos de infraestructuras en los que participa: cuatro hospitales, dos autovías, un tranvía y un contrato de regadío, 
según informaron a elEconomista.es fuentes del mercado. La compañía, que los ha agrupado en un vehículo, planea 
desprenderse, en principio, de una participación de hasta el 49% para seguir operándolos y consolidando las participaciones 
en sus resultados, si bien el porcentaje final se fijará en función del interés de los inversores e, incluso, podría variar entre 
los distintos proyectos. La empresa declinó hacer comentarios. 
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. Según informó Expansión, la demanda de electricidad cerró abril con una caída del 17,3% respecto al mismo mes de 2019, 
hasta los 17.104 gigavatios hora (Gwh), con lo que este indicador se anotó la mayor caída desde que existen registros 
(1991) lastrado por la crisis el coronavirus. El desplome de abril se suma al retroceso del 5,9% registrado en marzo y sitúa el 
descenso acumulado desde enero en el 6,5%, según los datos provisionales publicados este lunes por RED ELÉCTRICA 
(REE). 
 
Descontados los efectos de la laboralidad y de las temperaturas, la demanda de electricidad bajó el 17,3% en abril y el 6,2% 
en 4M2020. En abril, la generación procedente de fuentes de energía renovable representó el 47,9% del total y el 72,6% de 
la producción eléctrica correspondió a tecnologías que no emiten CO2. La eólica aportó 3.730 GWh (-20% vs abril de 2019) 
y supuso el 21,3% de la producción nacional. 
 
. Según informó elEconomista.es, REPSOL (REP) ha logrado dos importantes descubrimientos en aguas profundas en los 
pozos denominados Polok-1 y Chinwol-1, ubicados en el Bloque 29 de la Cuenca Salina, en la zona sureste del Golfo de 
México y frente a las costas de los estados de Veracruz y Tabasco. Ambos pozos exploratorios confirman un área de gran 
potencial y con excelentes propiedades, al encontrar una columna neta de petróleo de más de 200 y 150 metros, 
respectivamente. Con estos hallazgos, REP suma ya este año seis descubrimientos de hidrocarburos en todo el mundo que 
suponen recursos totales de más de 650 millones de barriles equivalentes de petróleo, en concreto en México, EEUU y 
Colombia. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinión contenidos en este documento, el cual está basado en 
información obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y 
sus empleados pueden tener una posición o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”. 

 
“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)” 


