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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 16/04/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 15/04/2020 Var(ptos) \Var% Vto altimo Dif. Base $/Euro 1,088
IGBM 699,65 672,67 -26,98  -3,86% Abril 2020 6.855.0 1650  Yen/$ 107,95
IBEX-35 7.108.6 6.839,5 2694 -3,79% Mayo 2020 6.850.0 10,50  |Eurol£ 1,146
LATIBEX 3.196,40 3.195,60 -0,8 -0,03% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 2394976  23.504,35 445,41 -1,86%  USA 5¥T (Tir) 0.33% 9ph Brent $/bbl 27 69
S&P 500 284606  2.783,36 62,70  -2,20% USA 10¥r (Tir) 064% -10pb.  Oro $/ozt 1.718.,65
NASDAQ Comp. 851574  8.393,18 12257 -1,44%  USA 30Yr (Tir) 1.28% -13pb.  Plata $/ozt 15,57
VIX (Volatilidad) 3776 40,84 3,08 8,16%  Alemania 10Yr (Tir) 048% -8pb. Cobre $/lbs 2,29
Nikkei 19.550,09  19.290,20 -259,89  -1,33%  Euro Bund 172,32 0,01 Niquel $/Tn 11.712
Londres(FT100) 579131 5.597,65 193,66  -3,34%  Espana 3Yr (Tir) 0.26% +10 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 45231 4.353,72 -170,19 -3,76%  Espaiia 5Yr (Tir) 0,35% 47 pb 1 mes -0.404
Frankfort (DAX) 10.696,56 10.279,76 416,80  -3,90%  Espafia 10Yr (TIR) 0.85% +4pb. 3meses 0,248
Euro Stoxx 50 291774 2.808,20 -109,54  -3,75%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 133 +12p.b. 12meses -0,1058

Volimenes de Contratacién Evolucién produccion industrial Zona Euro (var®h interanual; mes) - 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) 2194 52 Fuente: Eurostal, FactSet
IGEM (EUR millones) 2.286,93

S&P 500 (mill acciones) 5.203,39

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9.224.60 5
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Valores NYSE SIBE  Dif euros
TELEFOMICA 4,20 4,14 0,07
B. SANTANDER 2,00 2,00 0,00
BBVA 269 2,73 -0,04

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: i) Inicio de nuevas viviendas (marzo): Est MoM: -17,5%; Est: 1,307 millones; i) Permisos construccion {(marzo): Est: 1,3 millones
iii} indice manufacturas Filadelfia (abril): Est: -30,0; iv) Peticiones iniciales subsidios desempleo {semana): Est: 5,803 millones

Alemania; i) IPC {(marzo; final); Est MoM: 0,1%; Est YoY: 1,4%; ii) IPC armonizado (marzo; final): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 1,3%

Zona Euro: Produccion industrial (febrero): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 1,9%

Comentario de Mercado (algo més de 6 minutos de lectura)

Los “duros” datos macroeconémicos dados a conocer AYER en EEUU provocaron una hueva
huida de los inversores de los activos de mayor riesqo, provocando fuertes caidas de los
principales indices bursatiles europeos y estadounidenses, tras varias semanas de optimismo,
en el que los mercados de valores europeos y estadounidenses habian experimentado fuertes alzas,
con los inversores animados por las medidas de politica monetaria y fiscal anunciadas y por la
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posibilidad de que se fueran abriendo, eso si, poco a poco, las principales economias occidentales
tras el periodo de hibernacion en el que las draconianas medidas impuestas por la mayoria de los
gobiernos con el objeto de luchar contra la propagacién del coronavirus de origen chino las habia
sumido. Asi, los inversores optaron por vender renta variable y bonos de los paises menos solventes
-AYER las rentabilidades de los bonos soberanos de los paises de la periferia del euro se dispararon
al alza, a la vez que lo hacian sus primas de riesgo-, refugiandose nuevamente en los bonos
soberanos alemanes y estadounidenses y en divisas como el dolar o el yen. En las bolsas, los
valores de corte mas ciclico volvieron a ser duramente castigados, como fue el caso de los
relacionados con el ocio y el turismo, con las materias primas minerales, con el petréleo, ademas de
los industriales y los de los bancos y aseguradoras, aunque todos los sectores acabaron el dia en
negativo, tanto en las distintas plazas europeas como en Wall Street, lo que propicid los fuertes
retrocesos de los principales indices de estos mercados ya comentados.

De este modo, la publicacion de una bateria de cifras macro en EEUU, que mostraban caidas
histéricas en términos mensuales de la produccién industrial y de las ventas minoristas en marzo,
cuando comenzaron a aplicarse las medidas mencionadas en este pais, asi como el desplome del
indice que mide la actividad manufacturera de la region de Nueva York en abril, o del indice que
evalla la confianza en el sector promotor, también de abril, provocd una “vuelta a la realidad” de
muchos inversores, que habia optado recientemente por ver “el vaso medio lleno”. Tampoco “ayudd”
nada el duro castigo recibido por el precio del crudo, que en su variedad WT/ cerré por debajo de los
$ 20 por primera vez desde 2002, caida que vino propiciada por un informe de la Agencia
Internacional de la Energia (AIE) que venia a demostrar como los recientes recortes de produccion
acordados por la OPEP+ no seran suficientes para equilibrar el mercado del petréleo, al menos hasta
mediados del 252020 -ver seccién de Economia y Mercados-. Finalmente, y ya con las bolsas
europeas cerradas, la Reserva Federal (Fed) publicd su informe periddico conocido como “Libro
Beige”, en el que vino a confirmar que la economia estadounidense habia entrado un una dura fase
recesiva en el mes de abril.

Si bien es cierto que las cifra macro dadas a conocer fueron realmente negativas, también lo es que
no se podia esperar otra cosa ya que las medidas adoptadas por el gobierno estadounidense, en
muchos casos menos radicales que las impuestas en algunos paises europeos, han practicamente
paralizado la actividad econémica. Es mas, los datos de abril en la mayoria de las economias
desarrolladas van a ser todavia peores. Lo importante ahora es intentar vislumbrar como de profunda
sera la crisis y si las medidas adoptadas por los bancos centrales y los distintos gobiernos serviran
para “minimizar” los dafios que en estas economias esta provocando la lucha contra el coronavirus
de origen chino. Lo cierto es que cuanto antes se vuelvan a poner en marcha las economias menos
dura sera la crisis. Es por ello por lo que muchos gobiernos estan evaluando la posibilidad de ir
abriendo sus economias de forma escalonada -AYER lo anuncié Alemania; ver seccién de Economia
y Mercados-, aun manteniendo estrictas medidas de distanciamiento social y proteccion a la
ciudadania, proteccion que vendria del uso de mascarillas al salir a la calle y de la realizacion masiva
de test para determinar qué personas han estado expuestas al virus y estan, de alguna manera
inmunizadas, y qué personas son todavia contagiosas, incluso aunque sean asintomaticas. El
problema es que no todos los paises estan preparados por falta de material y, por tanto, capacitados,
para llevar a cabo de forma exitosa este proceso.

HOY esperamos que cuando abran esta mafiana las bolsas europeas sigan imponiéndose las
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ventas, aunque creeos que las caidas seran mas moderadas que las de AYER. En la agenda macro
destacariamos la publicacion en EEUU de las cifras de viviendas iniciadas y de permisos de
construccion del mes de marzo y de las peticiones iniciales de subsidios de desempleo de la semana
pasada. Todas estas cifras van a seguir siendo muy negativas por lo expuesto anteriormente, ya que
en el ambito macro no se pueden esperar buenas noticias hasta al menos un par de meses. Por lo
demas, cabe destacar que HOY tres importantes compafias del sector del lujo, Dior, su participada
LVMH y L’Oreal daran a conocer sus cifras de ventas correspondientes al 172020, cifras que, por su
elevada exposicion al mercado chino, deben reflejar caidas en términos interanuales. En Wall Street,
a su vez, los grandes bancos continuaran dando a conocer sus cifras, siendo el turno en esta
ocasion de Morgan Stanley y del Bank of New York Mellon. Hasta ahora lo mas relevante de las
cifras trimestrales publicadas por las grandes entidades de crédito estadounidense han sido las
fuertes provisiones que estan dotando de cara a cubrir futuras pérdidas por créditos fallidos, algo
que, como sefialamos AYER, esperamos que se repitan en Europa cuando los bancos comiencen a
publicar sus cifras.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

Rio Tinto (RIO-GB): ventas, ingresos y datos operativos 1T2020;
LVMH (MC-FR): ventas e ingresos 1T2020;

L'Oreal (OR-FR): ventas e ingresos 1T2020;

Christian Dior (CDI-FR): ventas e ingresos 172020;

Zalando (ZAL-DE): ventas, ingresos y datos operativos 172020;
Softronic (SOF.B-SE): resultados 4T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compainias:

Abbott Laboratories (ABT-US): 1T2020;
BlackRock (BLK-US): 1T2020;

Morgan Stanley (MS-US): 1T2020;

Bank of New York Mellon (BK-US): 172020;

Economia y Mercados

o ESPANA

. Segun la lectura final dada a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el indice de precios de consumo
(IPC) bajé un 0,4% el pasado mes de marzo con relaciéon al mes anterior, mientras que en tasa interanual el indice se
mantuvo estable (0,0%) frente al crecimiento del 0,7% registrado en el mes de febrero. En su primera estimacion, el INE
habia estimado un descenso en el mes del IPC del 0,3% y un crecimiento interanual del 0,1%, lecturas estas que eran las
esperadas por los analistas. Segun el INE, el descenso de la inflacion en marzo hasta el 0,0% se debié al comportamiento
de los precios de los carburantes, del transporte aéreo de pasajeros, de la electricidad, de los paquetes turisticos y de los
hoteles, cafés y restaurantes.
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Si se excluyen para el calculo los precios de la energia y de los alimentos frescos, el subyacente del IPC subié en el mes de
marzo el 1,1%, misma tasa que la alcanzada en febrero.

Por su parte, el IPC Armonizado (IPCA) subi6é en marzo el 0,6% con relacion a febrero, mientras que en tasa interanual lo
hizo el 0,1% (0,9% en febrero). En ambos casos las tasas se situaron por debajo de las estimadas inicialmente por el INE,
que habian sido de un crecimiento mensual del 0,7% y de uno interanual del 0,2%, que era, ademas, lo que esperaban los
analistas.

Valoracién: de momento, y tal y como demuestra el comportamiento de la inflacién subyacente en marzo, la crisis sanitaria
no ha comenzado a presionar a la baja los precios. La caida de la inflacién en los dltimos dos meses se debe principalmente
al descenso de los precios de los carburantes, consecuencia de la fuerte caida registrada por los precios del crudo. No
descartamos que en los proximos meses el IPC muestre tasas de crecimiento negativas y que la inflacion subyacente baje
sensiblemente. En nuestra opinion, y en el entorno macroeconémico actual la amenaza de deflacién es una realidad.

. Segun las estimaciones dadas a conocer por el Fondo Monetario Internacional (FMI), las medidas de contencién fiscal
no podran mantenerse ante la necesidad de poner en circulacion nuevos recursos para paliar los estragos del
coronavirus por lo que espera que Espafa alcance en 2020 un déficit fiscal del 9,5% frente al 2,6% de 2019, y un
nivel de deuda publica del 113% en términos de PIB frente al 95% del afio precedente. Para 2021 el FMI pronostica
que el déficit sera del 6,7% y la deuda publica se elevara hasta el 115% del PIB.

. La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha decidido prorrogar un mes mas, hasta el proximo 18 de
mayo, la prohibiciéon de realizar operaciones cortas sobre acciones e instrumentos financieros. Con esta decision, el
organismo supervisor da continuidad al veto aprobado el pasado 16 de marzo y que estara vigente hasta este viernes,
cuando se activa la prérroga. El veto puede prorrogarse por periodos renovables no superiores a 3 meses si se mantienen
las circunstancias que lo han provocado, o bien levantarse en cualquier momento sin agotar el plazo, si se considerase
necesario. En un comunicado, la CNMV asegura que la decisién se ha adoptado tras diversos contactos con los
supervisores de valores de los restantes paises europeos que han adoptado medidas similares y ha sido notificada al
regulador europeo ESMA.

e ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Alemania comenzara a reabrir su economia la préxima semana después de haber estado un mes de cierre parcial,
segun anuncié ayer la canciller Angela Merkel. Merkel indicé que las tiendas pequefias no esenciales podrian reanudar sus
operaciones desde el lunes bajo determinadas condiciones. Los colegios reabriran desde el 4 de mayo por etapas, con los
estudiantes mayores abriendo el camino. Previamente, el ministro de Economia de Alemania sefialé que la economia se
mantendra en recesion al menos durante esta primera mitad del afio debido a las medidas de confinamiento y al impacto de
la pandemia sobre la demanda global.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicd ayer que, seguin datos definitivos, el indice de precios de
consumo (IPC) subié en Francia el 0,1% en marzo en relacién con febrero, mientras que en tasa interanual lo hizo el
0,7% frente al 1,4% de febrero. En su primera estimacion del dato el INSEE habia estimado que el IPC se habia mantenido
estable (0,0%) en relaciéon con febrero y que habia subido el 0,6% en tasa interanual. Estas ultimas lecturas eran las
esperadas por los analistas.

Cabe destacar que en el mes los precios de los productos manufactureros subieron el 1,4%, mientras que los del tabaco lo
hicieron el 6,6% por el aumento de impuestos. En sentido contrario, los precios de la energia descendieron el 3,9%,
lastrados por los de los combustibles derivados del petroleo. A su vez, los precios de los servicios bajaron el 0,2%, mientras
que los de los alimentos lo hicieron el 0,1%.

Por su parte, la fuerte caida de la inflacion se justifica por el descenso de los precios de la energia y de los productos
manufactureros en tasas interanuales y al menor crecimiento de los de los servicios, de los del tabaco y de los de los
alimentos.

Con todo ello, el subyacente del IPC, que excluye los precios de la energia, de los alimentos, del alcohol y el tabaco,
subié el 0,7% en marzo, tasa muy inferior al 1,3% que lo habia hecho en febrero.
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Por ultimo, el IPC armonizado subié el 0,1% en marzo con relacion a febrero, mientras que en tasa interanual lo hizo
el 0,8% frente al 1,6% que lo habia hecho el mes precedente. Los analistas esperaban lecturas del 0,0% y del 0,7%,
respectivamente, en linea con las preliminares de esta variable dadas a conocer por el INSEE a finales de febrero.

Valoracion: a diferencia de lo observado en Espafia, en Francia la inflacién subyacente si experimenté un fuerte retroceso
en el mes de marzo, lastrada por el comportamiento en términos interanuales de los precios de las manufacturas y de los
servicios. El riesgo de deflacién en Francia vuelve a ser elevado, mas aun teniendo en cuenta la dura crisis econémica que
afronta el pais y la regioén del euro en el corto/medio plazo.

e EEUU

. Segun indico ayer el Libro Beige de la Reserva Federal (Beige Book), la economia de EEUU entré en las pasadas
semanas en una fuerte caida, ya que los esfuerzos para contener la propagacion del virus obligaron a los negocios a
cerrar sus puertas y despedir a sus trabajadores a lo largo del pais. La actividad econdémica se contrajo de forma fuerte y
abrupta, con el resultado de la pérdida de empleos y la reduccion de los salarios. Este informe contiene informacion hasta el
6 de abril, cuando los cierres relacionados con el virus ya habian tenido efecto durante varias semanas. Los negocios dijeron
que esperan que sus condiciones empeoren en el futuro cercano y que prevén mas recortes de empleos a futuro.

. El presidente de EEUU, Donald Trump anunci6 ayer sus planes para emitir sus instrucciones hoy jueves e informar
a los estados de como relajar las restricciones del coronavirus y reabrir los negocios, indicando que los datos
muestran que EEUU ha pasado el pico de los casos de Covid-19. No obstante, la decisidon sobre qué estados reabran
dependera de cada Gobernador. Ademas, el articulo destacd que Trump se habia mostrado ansioso a reabrir la economia,
aunque los expertos sanitarios advirtieron que EEUU necesita escalar sus capacidades de realizar test y de seguimiento de
los afectados antes de que se relajen las restricciones implementadas para prevenir la propagacion del virus.

En ese sentido, el doctor Fauci dijo ayer que EEUU no cuenta en la actualidad con las capacidades para comenzar a reabrir
la economia y describid la fecha objetivo del 1 de mayo como un poco demasiado optimista para varias zonas del pais.

. El indice de actividad del sector de las manufacturas de Nueva York, the Empire State Index que elabora la Reserva
Federal local, bajoé en el mes de abril hasta los -78,2 puntos desde los 21,5 puntos del mes precedente, marcando de
esta forma su lectura mas baja de su historia -el anterior minimo lo alcanzé durante la Gran Recesion, y fue de -34,3 puntos.
Los analistas esperaban una caida sensiblemente menor del indicador, hasta los 32,8 puntos. Cualquier lectura por encima
de los cero puntos indica expansion de la actividad en relacion con el mes precedente y, por debajo de ese nivel,
contraccién de la misma.

En abril tanto el componente de nuevos pedidos como el de envios bajaron hasta niveles récord, mientras que los tiempos
de entrega se alargaron y los inventarios disminuyeron. Ademas, el empleo baj6é también de forma nunca anteriormente vista
en un mes. No obstante, las empresas se mostraron optimistas sobre la posibilidad de que la situacion mejore a seis meses
vista.

. Por su parte, el Departamento de Comercio de EEUU public6 ayer que las ventas minoristas bajaron en el mes de
marzo el 8,7% con relacién a febrero. Si se excluyen las ventas de automoviles, las ventas minoristas se contrajeron en el
mes analizado el 4,5%. Los analistas esperaban una caida del 7,0% en el primer caso y del 5,0% en el segundo. Cabe
destacar que las ventas de automoviles bajaron en marzo el 27% mientras que las de gasolinas lo hicieron el 17%.
Excluyendo ambas partidas, las ventas minoristas bajaron en el mes el 3,1%, con las de ropa haciéndolo el 50%, las de los
restaurantes el 26,5% y las de los grandes almacenes el 20,0%.

En sentido contrario, las tiendas de comestibles y las tiendas online experimentaron un gran aumento en las ventas, ya que
muchas personas se apresuraron a abastecerse de productos esenciales o hacer pedidos en linea para evitar tener que salir
de sus viviendas.

. Segun dio a conocer ayer la Asociacion de Promotores de Vivienda (National Association of Homebuilders; NAH), su
indice que mide la confianza que muestran los promotores en el estado del sector bajé en abril desde hasta los 30
puntos desde los 72 puntos de marzo, lo que representa su mayor descenso en un mes de su historia. De esta forma el
indice se sitia a su nivel mas bajo desde junio de 2012. Los analistas esperaban una lectura superior, de 50 puntos.
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Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica que hay un mayor nimero de promotores optimistas que pesimistas y
viceversa, cualquier lectura por debajo de ese nivel indica lo contrario.

Valoracioén: si bien es cierto que muchos de los datos macro o indicadores adelantados de actividad estan “batiendo”
récords de descensos en términos mensuales, también lo es el motivo por el que lo estan haciendo. Asi, nunca la economia
de EEUU se vio obligada a cerrar de golpe por las medidas adoptadas para combatir una pandemia como la que ha
generado la crisis sanitaria actual. Es por ello por lo que el trabajo de los analistas al intentar estimar la evolucién de los
mencionados indicadores de un mes a otro es muy complejo, por no decir imposible, de ahi las fuertes divergencias que
estan teniendo sus proyecciones con las lecturas reales.

Dicho esto, cabe sefialar que el mes de abril se presenta como el peor mes de todos para este tipo de comparativas, ya que,
como ha sucedido con las cifras intermensuales chinas, si en mayo la economia comienza a abrirse poco a poco, las
lecturas mejoraran ya que mostraran una mayor actividad en mayo que la que esta habiendo en abril. Ello no significa una
vuelta a la normalidad prepandemia, algo que entendemos se tardara mucho tiempo, incluso arios, en alcanzar.

. Segun dio a conocer ayer la Reserva Federal (Fed), la produccién industrial estadounidense bajé el 5,4% en el mes de
marzo con relacion a febrero, en lo que representa su mayor descenso en un mes desde 1946. Los analistas
esperaban una menor caida de esta variable en el mes analizado, del 4,2%. De esta forma la capacidad de produccion
utilizada bajo en marzo hasta el 72,7% desde el 77,0% del mes precedente. En este caso los analistas esperaban una
lectura algo superior, del 74,2%.

A su vez, la produccion manufacturera bajé en marzo el 6,3% frente al nivel alcanzado en febrero, en lo que representa
también su mayor descenso en un mes desde 1946. El consenso esperaba un descenso sensiblemente inferior, del 4,1%.
Ademas, en el mes la produccién minera disminuyé el 2,0% mientras que la de las utilidades lo hizo el 3,9%.

e CHINA

. El consenso de analistas de Bloomberg estima que el PIB de China se contraera un 6% interanual en el 1T2020. El
articulo destacé que mafana se anunciara oficialmente, junto con otros datos de actividad, lo que dejara claro la tarea de
recuperacion que tendran que afrontar los legisladores chinos, que han apoyado los objetivos de crecimiento y han relajado
su politica monetaria de forma moderada mientras se enfocaban en contener la propagacién del virus. Las perspectivas de
la politica monetaria se han complicado por el aplazamiento de la reuniéon anual de la legislatura de la nacion, que
normalmente se mantiene en marzo, y en la que se suelen indicar los objetivos de crecimiento del PIB para el afo y los
planes econdmicos asociados. Asi, aun no hay fecha para que tenga lugar el Congreso del Partido del Pueblo. Un objetivo
anual de crecimiento del 6% seria suficiente para cumplir con la promesa a largo plazo del Partido Comunista de doblar el
PIB y los ingresos medios este afio desde los niveles de 2010. No obstante, para conseguir alcanzar dicho objetivo, se
requiere que se eleven los préstamos y aumenten los gastos.

e PETROLEO

. La Agencia Internacional de la Energia (AIE) informé ayer de que prevé un descenso de la demanda de 29 millones
de barriles al dia en el mes de abril, lo que situara la demanda de crudo a su nivel mas bajo desde el afno 1995. En
términos anuales, se prevé un descenso medio de 9,3 millones de barriles diarios, lo que supone una demanda media de
90,5 millones de barriles al dia. Segun la agencia, en mayo el retroceso interanual seguira siendo de 25,8 millones de
barriles al dia y de 14,6 millones de barriles al dia en junio, con lo que globalmente en el 2T2020 el bajon la caida sera de
23,1 millones de barriles al dia. Ademas, la recuperacioén a partir de ahi sera muy progresiva, siendo la demanda inferior a la
del afio pasado en todos los meses hasta finales de afio, siendo ésta 2,7 millones de barriles diarios inferior en diciembre.

En lo que afecta a la oferta, la AIE sefiald en su informe que se prevé que el suministro mundial de petréleo descienda en
unos 12 millones de barriles al dia en mayo, después de que la OPEP + haya alcanzado un acuerdo para recortar la
produccién en 9,7 millones de barriles por dia. Como la produccién de abril fue alta, el recorte efectivo es de 10,7 millones
de barriles al dia. Se espera que reducciones adicionales provengan de otros paises como EEUU y Canada, cuyos
productores ya estan realizando los mayores recortes de produccion.
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Noticias destacadas de Empresas

. Ayer, la agencia de calificacion DBRS Ratings GmbH actualizé las calificaciones del sector bancario espariol:

o [MIETSRETNLN(ME109): DBRS confirmd la asignacion de grado de inversion a LBK, con la calificacion crediticia “BBB”

low) a largo plazo y perspectiva “estable”, y de “R 2” (middle) a corto plazo.

. : DBRS ratifico el rating Emisor a Largo Plazo de BKIA en “BBB (high)”, revisando la perspectiva a
“Estable” desde “Positiva”. El rating Emisor a Corto Plazo se ratificé en “R-1” (low)”, con perspectiva “Estable”

) : DBRS mantuvo el rating a largo plazo de SAB en A (Low) cambiando la perspectiva desde

“estable” a “negativa” para reflejar los efectos que tendra la crisis del COVID-19 sobre el entorno operativo de SAB
tanto en Espafia como en Reino Unido. El rating a corto plazo se mantiene en “R-1” (Low)

. Seglin aseguran fuentes financieras consultadas por Expansion, tanto como
analizan la posibilidad de registrar sus programas activos de deuda a corto plazo en un mercado, con el objetivo de que
sean incluidos en el programa de compras que lleva a cabo el Banco Central Europeo (BCE). La compra de sus pagarés por
parte del BCE supondra un impulso a la demanda, que se traduce en que puedan colocar los titulos a menor interés.
Ademas, las adquisiciones de la autoridad monetaria esperan devolver el dinamismo a un mercado que, por las turbulencias,
ha quedado algo tocado, con los emisores sin acceso a la financiaciéon o colocando a plazos cada vez mas cortos para dar
seguridad a los inversores.

. El Gobierno britanico dio ayer luz verde al inicio de la construccion de la via para la nueva linea de alta velocidad entre
Londres y Birmingham, fase en la que el grupo espaiiol ha conseguido entrar a Ultima hora gracias a
una alianza con otras tres empresas internacionales. FER, que hasta ahora solo habia participado en unas obras
preliminares del proyecto denominado HS2, ha alcanzado un acuerdo para tomar un 15% del consorcio que va a instalar 80
kildbmetros de la ruta, por un valor total de £ 2.269 millones (unos EUR 2.600 millones).

Los ganadores iniciales de este contrato, resuelto en 2017, fueron el grupo francés Eiffage y los britanicos Kier y Carillion. Al
quebrar Carillion el afio pasado, sus socios asumieron el trabajo a partes iguales. Pero ahora, ante la magnitud de la obra,
se ha abierto la alianza a FER y a BAM Nuttal. Tras los cambios, Eiffage y Kier quedan cada uno con un 35%, y los nuevos
socios toman un 15% respectivamente.

. alcanzé un acuerdo por unanimidad con los representantes de los trabajadores para presentar
un Expedientes de Regulacién Temporal de Empleo (ERTE) por causas productivas al amparo del Real Decreto Ley 8/2020
de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19, en las
sociedades Duro Felguera, S.A. (DFSA), DF Operaciones y Montajes, S.A.U. (DFOM), DF Mompresa, S.A.U.
(MOMPRESA), Felguera IHI, S.A.U. (FIHI) y Duro Felguera Oil & Gas, S.A.U. El expediente tiene una duraciéon de seis
meses y afectara a un total de 672 trabajadores con un limite maximo de 464 trabajadores al mes, ademas de incorporar un
acuerdo de reduccién del 20% del salario para los miembros del Comité de Direccion y resto del colectivo directivo durante
la vigencia del mismo.

. Ante la situacion actual de emergencia sanitaria 'Covid-19' y el estado de alarma declarado por el Real Decreto 463/2020,
de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por
el COVID-19, el Consejo de Administracién de , en reunion celebrada el 14 de abril de 2020, decidi6
posponer la convocatoria y celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, debido a la presente crisis sanitaria,
previendo su celebracién en los meses de junio o julio de 2020. En el momento que se decida la convocatoria, la misma sera
comunicada debidamente.
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