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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 15/04/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 14/04/2020 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,097
IGBM 696,57 699,65 3,08 0,44% Abril 2020 7.097.0 11,70 Yen/$ 107,09
IBEX-35 7.070.6 7.108,7 38,1 0,54% Mayo 2020 7.100.0 -8,70 Euro/£ 1.149
LATIBEX 311290 3.196,40 83,5 2,68% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 2339077 23.949,76 558,99 2,39%  USA 5Yr (Tir) 0,42% = Brent $/bbl 29 60
S&P 500 2.761,63 2.846,06 84,43 3,06%  USA 10Yr (Tir) 0,74% -1pb. Oro $/ozt 1.741.90
NASDAQ Comp. 819243  8.515,74 323,31 3,95%  USA 30Yr (Tir) 141% +2pb. | Plata $/ozt 15 51
VIX (Volatilidad) 4117 37,76 341 -8,28%  Alemania 10Yr (Tir) 0.40% -6pb. Cobre $/lbs 2.32
Nikkei 19.638.81  19.550,09 -88,72  -0,45%  Euro Bund 171,38 0,00 Niquel $/Tn 11.723
Londres{FT100) 5842 66 5.791,31 51,35  -0,88%  Espaiia 3¥r (Tir) 0.16%  +2pb. Interbancario (Euribor)
Paris (CACA40) 4.506,85 4.523,91 17,06 0,38%  Espaiia 5Yr (Tir) 0,28% +2pb 1mes -0,387
Frankfort (DAX) 10.564.74  10.696,56 131,82 1,25%  Espaiia 10Yr (TIR) 0,81% +3pb  3meses -0,220
Euro Stoxx 50 289279 2.917,74 24,95 0,86%  Diferencial Ezpafia vs. Alemania 121 +8 pb 12 meses -0,087

Volimenes de Contratacion Capacidad de produccién utilizada EEUU (% s/total capacidad) - 15 aiios

Ibex-35 (EUR millones) 1.579.70 __ Fuente: Reserva Federal (Fed); FactSet

— L

HI

TELEFONICA 4,36 4,32 0.04
B. SANTANDER 2,11 2,12 -0.01
BBVA 2,90 2,94 -0.04

S&P 500 (mill acciones) 5.567,40 |®°
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.0658.41 |™ | |
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York : H||||

(*) Paridad &Euro 7:15a.m. 1,097 [
Valores NYSE SIBE Dif euros ‘ 1

EEUL: i) indice manufacturas Nueva York {abril): Est: -32,8; ii) Ventas minoristas (marzo): Est MoM: -7,0%; Est sin autos: -5,0%

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

iii) Produccion industrial (marzo): Est MoM: -4,2%; iv) Produccion manufacturera (marzo): Est MoM: -4,1%

v} Capacidad de produccion utilizada (marzo): Est: 74,2%

Vi) indice de la vivienda NAHB {abril): Est: 50, vii} Libro Beige de la Reserva Federal (Fed)
Francia: i) IPC (marzo; final): Est MoM: 0,0%: Est YoY: 0,60%; ii) IPC armonizado (marzo; final): Est MoM: 0,0%; Est YoY: 0,7%
Espaiia: i) IPC (marzo; final): Est MoM: -0,30%: Est YoY: 0,10%,; ii) IPC armonizado (marzo; final): Est MoN: 0,70%; Est YoY: 0,20%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Los principales indices bursatiles europeos y estadounidenses continuaron AYER
recuperando terreno, con los inversores animados por la intencién de alqunos gobiernos de
reiniciar, poco a poco, sus economias. Asi, los europeos terminaron el dia con ganancias, aunque
lejos de sus niveles mas altos del dia, mientras que los estadounidenses lo hicieron con importantes
avances, liderados por el conjunto de valores conocidos como los FAANG (Facebook, Amazon, que
AYER cerré en maximos historicos, Apple, Netflix y Alphabet, matriz de Google). En ese sentido,
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cabe destacar que tanto Austria como Dinamarca estan dando ya los primeros pasos para poner en
marcha sus economias, mientras que Alemania se dispone a hacerlo en breve. Sin embargo, otros
paises mas afectados por el coronavirus de origen chino como Francia, Espafia, Italia o el Reino
Unido han anunciado que mantendran la actividad econémica practicamente hibernada hasta bien
entrado el mes de mayo. En EEUU, y como ya comentamos AYER, tanto el presidente Trump como
algunos gobernadores de estados del Este estan comenzando a barajar algunas medidas para
volver a abrir la economia a principios de mayo. El mayor problema es que sigue habiendo muchas
dudas sobre los datos oficiales proporcionados por muchos gobiernos, tanto de personas infectadas
como de fallecidos a consecuencia del Covid-19 chino, lo que dificulta conocer el verdadero alcance
de la pandemia y el estado real de la misma en mucho paises, algo que limita la capacidad para
reabrir estas economias sin arriesgar un potencial repunte de los casos. La limitada capacidad de
realizar test a la poblacion en general o, incluso, los intereses politicos para ocultar el verdadero
alcance de la epidemia estan condicionando mucho el conocer cual es el impacto real de la crisis
sanitaria en muchos paises.

No obstante, y por el momento, los inversores siguen apostando por la pronta apertura de las
principales economias occidentales y se muestran relativamente optimistas sobre el desarrollo de la
crisis econdmica que ha generado la pandemia que, segun estimaciones del FMI, provocara este
afno una fuerte recesion de la economia mundial -estos analistas esperan una contraccion del 3%;
ver detalles en nuestra seccion de Economia y Mercados-, con las principales economias europeas y
con la estadounidense experimentando fuertes retrocesos que no seran compensados por el
crecimiento estimado para el aino 2021. Ademas, y segun el FMI, el riesgo para el conjunto de la
economia mundial sigue siendo a la baja. En este sentido, los inversores parece que estan
apostando porque las medidas de corte monetario anunciadas por los bancos centrales -HOY el
Banco Popular de China ha vuelto a bajar una de sus tasas de interés claves- y las de corte fiscal
implementadas por los distintos gobiernos seran suficientes para que la economia mundial comience
a repuntar durante el 252020, escenario que vemos factible siempre y cuando se controle la
pandemia, bien con el desarrollo de tratamientos efectivos para los enfermos o bien con el desarrollo
de una vacuna, algo que, en el segundo de los casos, va a tardar todavia unos cuantos trimestres -
en la actualidad hay cerca de 70 proyectos de vacunas en marcha-.

Asi, y a partir de ahora, con la publicacién de las primeras cifras macroeconémicas de marzo en
muchos paises y con el inicio de la temporada de publicacion de resultados trimestrales, los
inversores gozaran de mas informacion y podran revaluar si el escenario que manejan es factible o
no. AYER, sin ir mas lejos, los dos bancos estadounidenses que publicaron sus cifras trimestrales,
JP Morgan y West Fargo, anunciaron importantes dotaciones de provisiones para cubrir futuros
impagos de créditos, medida que entendemos van a tener que adoptar casi todas las entidades
estadounidenses y europeas -las acciones de ambas entidades experimentaron AYER caidas
significativas en un dia en el que los principales indices estadounidenses cerraron con fuertes alzas,
como ya hemos sefialado-.

HOY, y en un dia en el que los grandes bancos estadounidenses vuelven a ser protagonistas, ya que
entidades como Goldman Sachs, Bank of America o Citigroup dan a conocer sus cifras trimestrales,
esperamos que los principales indices bursatiles europeos abran entre planos o ligeramente a la
baja. Ademas, durante la sesion se publicaran en EEUU varias cifras macroecondémicas que serviran
para hacernos una idea mas realista del dano que la crisis sanitaria y las medidas adoptadas para
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combatirla estan haciendo en esta economia. Asi, conoceremos los datos de la produccion industrial
y las ventas minoristas, ambas del mes de marzo, y el indice manufacturero de Nueva York del mes
de abril, uno de los indices regionales de actividad mas seguidos por los inversores. Los analistas
esperan fuertes retrocesos de todas estas variables -ver estimaciones en cuadro adjunto- por lo que,
si finalmente las lecturas reales se desvian significativamente, bien al alza o a la baja, esperamos
que tengan impacto en el comportamiento de las bolsas occidentales, para bien o para mal.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espaiiola:

e CaixaBank (CABK): paga dividendo ordinario unico a cuenta resultados 2019 por importe bruto de EUR 0,07 por
accion;

e Miquel y Costas (MCM): descuenta dividendo ordinario a cuenta resultados 2019 por importe bruto por accién de
EUR 0,111613; paga el dia 17 de abril;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas, ingresos y datos de trafico marzo 2020;
Frankfurt Airport (FRA-DE): ventas, ingresos y datos de trafico marzo 2020;
ASML Holding (ASML-NL): resultados 1T2020;

TomTom (TOM2-NL): resultados 1T2020;

JD Sports Fashion (JD-GB): resultados 4T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companias:

Bank of America (BAC-US): 1T2020;
Bed Bath & Beyond (BBBY-US): 4T2019;
Citigroup (C-US): 1T2020;

Goldman Sachs (GS-US): 1T2020;

U.S. Bancorp (USB-US): 1T2020;
UnitedHealth Group (UNH-US): 1T2020;

Economia y Mercados

o ESPANA

. Segun cifras del Banco de Espafia (BdE), publicadas por la agencia EFE, la deuda de los bancos espainoles con el
Banco Central Europeo (BCE), que refleja la apelacion bruta de las entidades al instituto emisor a través de las
operaciones regulares de financiacion, se elevé a EUR 142.984 millones en marzo, lo que representa un incremento del
9,6% con relacion a febrero. En tasa interanual la cifra de marzo bajé el 14,6%. El aumento del marzo rompe con seis meses
consecutivos a la baja de esta variable.
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e ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El Gobierno de Francia anuncié ayer la revision a la baja de sus estimaciones para la economia del pais. Asi, el
Ejecutivo espera ahora que el Producto Interior Bruto (PIB) del pais caiga como minimo el 8% al tener en cuenta ahora la
prolongacién del confinamiento hasta el 11 de mayo y un levantamiento progresivo desde entonces. En ese sentido, el
ministro de Economia y Finanzas, Bruno Le Maire, justificé esa nueva prevision, que agrava la cifra del descenso del 6% del
PIB anunciada hace menos de una semana, en que en la nueva prevision se tiene en cuenta la extension del confinamiento
decretada el lunes por el presidente, Emmanuel Macron. Le Maire dijo, ademas, que le gustaria que el descenso del PIB se
quedara en ese 8%, pero a la vista de las grandes incertidumbres en el escenario internacional "hay que tomar todas esas
previsiones con mucha prudencia".

e EEUU

. Segun datos del Departamento de Trabajo, los precios de las importaciones bajaron el 2,3% en el mes de marzo con
relacién a febrero, lastrados por el fuerte descenso de los precios de las importaciones de crudo (-27%). Sin esta
Ultima variable, estos precios se mantuvieron estables en el mes analizado. El descenso de esta variable en marzo es el
mayor en un mes desde comienzos de 2015, cuando los precios de las importaciones también se vieron afectados por la
caida de los precios del crudo. Los analistas esperaban una caida de esta variable en marzo algo menor, del 2,0%. En tasa
interanual los precios de las importaciones descendieron el 4,1%.

Por su parte, los precios de las exportaciones descendieron en marzo el 1,6% frente a la estimacion de caida del 2,0% que
manejaban los analistas. En tasa interanual los precios de las exportaciones bajaron en marzo el 3,6%.

. El presidente de EEUU, Donald Trump, dijo ayer que discutiria las medidas estatales con los gobernadores de los
estados sobre la reapertura del pais, probablemente mafana jueves por videoconferencia. Ademas, sefialé que no
presionara a los Estados para abrir y dejo caer que algunos podrian reiniciar su actividad antes que otros.

e CHINA

. El Banco Popular de China (PBoC)recortd hoy miércoles un tipo de interés clave que podria allanar el camino para reducir
el tipo de interés de referencia de los préstamos, en un intento del Gobierno chino de apoyar la economia impactada
negativamente por la pandemia del coronavirus. Asi, el PBoC rebajo el tipo de interés de préstamos a un aino hasta el
2,95% desde el 3,15%. Ademas, el PBoC también inyectd hoy miércoles CNY 100.000 millones (unos $ 14.190 millones) de
liquidez en la economia del pais, mediante operaciones de financiacién de préstamos a medio plazo.

e RESTO DEL MUNDO

. En sus nuevas estimaciones de crecimiento, publicadas ayer, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anuncié que
espera que el Producto Interior Bruto (PIB) mundial se contraiga el 3,0% en términos interanuales en 2020 y que
crezca el 5,8% en 2021.

Por paises, el FMI espera que la economia estadounidense decrezca el 5,9% en 2020 y que crezca el 4,7% en 2021. En lo
que hace referencia a la economia de China, el FMI espera un crecimiento del 1,2% para el presente ejercicio, el
crecimiento mas bajo registrado por esta economia desde 1976, y del 9,2% para 2021. Por su parte, y en lo que respecta a
las principales economias de la Zona Euro el FMI espera que la economia de Alemania decrezca el 7,0% este afio y crezca
el 5,2% en 2021; que la de Francia se contraiga el 7,2% este afio y crezca el 4,5% el afio que viene; que la de Italia
decrezca el 9,1% en 2020 y recupere el 4,8% en 2021 y que la de Espafia se contraiga un 8,0% en el presente ejercicio y
que crezca el 4,3% en 2021.

Ademas, el FMI espera que la economia de Japdn decrezca el 5,2% en 2020 y crezca el 3,0% en 2021; que la de Rusia baje
un 5,5% este afo y recupere el 3,5% el afio que viene y que la economia de Brasil decrezca el 5,3% en 2020 y crezca el
2,9% en 2021.
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No obstante, los analistas del FMI dijeron ayer que son posibles resultados de crecimiento mucho peores y que, tal vez, son
incluso probables.

Valoracion: las estimaciones del FMI y el discurso de sus analistas es ahora mucho mas negativo que el de hace solo dos
meses, cuando esperaban un impacto muy moderado del coronavirus de origen chino en la economia mundial. Lo cierto es
que estos organismos suelen dar muchos bandazos en sus proyecciones que, por lo general, son poco o nada fiables. A dia
de hoy creemos que cualquier estimacion del impacto que puede llegar a tener la pandemia en la economia mundial esta
cogida con alfileres ya que son muchas las incégnitas existentes, asi como las distintas variables que pueden entrar en
juego para bien o para mal, modificando por completo el escenario proyectado por los analistas: duraciéon del confinamiento;
impacto psicoldgico en los ciudadanos que modifiquen sus habitos de consumo; tratamientos, vacunas, etc.

. La Asociacién Internacional de Transporte Aéreo (IATA) dijo ayer que calcula que las pérdidas para el sector de
transporte aéreo de pasajeros se elevaran a $ 314.000 millones en 2020 ante el impacto de la crisis del coronavirus.
Esta reduccién supondra un desplome en los ingresos de las companias del sector del 55% respecto a 2019 debido a las
restricciones a viajar decretadas por los gobiernos de todo el mundo para frenar la expansién de la pandemia.

Ademas, la Asociacion prevé una caida del trafico de pasajeros del 48% este afio respecto al pasado, lo que supondra un
impacto para los resultados financieros de las compaiias aéreas. Por ultimo, la IATA advirtié de que las aerolineas podrian
gastar hasta $ 61.000 millones de reservas de efectivo solo en el 2T2020, lo que pone en riesgo 25 millones de empleos que
dependen de la aviacion.

Asi, y ante el impacto de la crisis en el sector de la aviacién y sus consecuencias en el turismo a nivel mundial, la IATA pidi6é
ayer que los gobiernos incluyan a la aviacion en los paquetes de estabilizaciéon ante la pandemia. En este sentido, la
asociacioén pidié a los gobiernos apoyo financiero directo a los transportistas de pasajeros y de carga para compensar la
reduccion de los ingresos y la liquidez atribuible a las restricciones de viaje impuestas. Segun sus estimaciones, cada
empleo en las aerolineas salvado mantendra 24 personas mas empleadas ya que el apoyo a las aerolineas mantendra las
cadenas de suministro vitales funcionando durante la crisis.

Noticias destacadas de Empresas

. ha alcanzado un acuerdo con el operador mévil portugués NOS para la adquisicién del 100% de NOS
Towering. La transaccién implica inicialmente cerca de 2.000 emplazamientos de telecomunicaciones. Se trata de un
portafolio de torres de telecomunicaciones y antenas en azoteas, localizadas en zonas urbanas (40%), suburbanas y rurales
(60%) a lo largo de todo el pais.

La operaciéon de compra supone para CLNX una inversion inicial de aproximadamente EUR 375 millones —valor empresa-,
con un compromiso adicional de inversion de hasta EUR 175 millones para ampliar el perimetro (en hasta 400
emplazamientos, incluyendo un programa de construccién de nuevas torres) y otras iniciativas acordadas a ejecutar durante
los proximos seis afios. La adquisicion se financiara con caja disponible.

En el marco del acuerdo CLNX y NOS han firmado un contrato inicial de 15 afios, extensible a sucesivos periodos de 15
afios adicionales, por el cual NOS seguira utilizando los emplazamientos que pasara a operar CLNX, localizando en los
mismos sus equipos de transmision de sefial de voz y datos. Asimismo, atendiendo a las necesidades de inversion del
mercado portugués en redes moviles, asi como al proceso de densificacion de la red — incluyendo el ambito rural para evitar
la brecha digital territorial-, el acuerdo prevé la ampliacién del perimetro con hasta 400 nuevos emplazamientos — incluyendo
un programa de construccion de nueva torres - en los proximos seis afios.

Una vez completada la integracion de estos activos y el despliegue de los nuevos emplazamientos se estima que el EBITDA
(IFRS16) adicional generado para CLNX alcance los EUR 50 millones. Con esta operacion las ventas futuras contratadas de
CLNX (backlog) creceran en EUR 2.000 millones hasta totalizar EUR 46.000 millones.
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. m empresa de distribucién del sector de alimentacion y de articulos del hogar que opera en Espana, Portugal, Brasil y
Argentina, publicé ayer un avance de sus Ventas Netas del 1T2020. Grupo DIA presentara los resultados correspondientes
al 1T2020 el dia 12 de mayo.

VENTAS NETAS DIA 1T2020 vs 1T2019 / VENTAS LIKE-FOR-LIKE DIA 172020 vs 1T2019

Ventas Netas Ventas like-for-like vs 1T2019

EUR millones 172020 1T2019 |Var (%) (%)

Espafia 1.060 1.040 1,9% 7,8%

Portugal 149 143 4,2% 9,3%

Brasil 251 327 -23,2% -7,8%

Argentina 236 223 5,8% -5,4%

TOTAL GRUPO 1.696 1.733 2,1% 2,6%

TOTAL Tiendas| 6.506 7.367 |-11,7%

Fuente: DIA. Elaboracion propia.

Por otro lado, tras completar la primera fase del proceso de transformacion de DIA, Karl-Heinz Holland dejara su cargo, tanto
de consejero delegado como de miembro del Consejo de Administracion, el préximo 20 de mayo. Stephan DuCharme,
actualmente presidente no ejecutivo del Consejo de Administracion de DIA se convertira en presidente ejecutivo, brindando
orientacion estratégica al equipo bajo el nuevo modelo de organizacion.

. Seguin informé ayer elEconomista.es, el admite que la pandemia del coronavirus impactara
negativamente en su negocio de México y EEUU. El grupo financiero, que esta reorientando sus objetivos para 2020, a
pesar de que reconoce que aun es pronto para conocer cudles seran los efectos reales de la alerta sanitaria, asegura que
espera que la pandemia tenga un impacto negativo en el negocio de México tanto en los resultados de 2020 como en los de
la primera mitad de 2021. SAN sefaldé que no espera poder lograr los resultados financieros de 2020 que se fijaron como
objetivo en la guia que proporcionaron en enero de 2020.

El banco sefal6 que el impacto de la pandemia apenas tendra reflejo en las cuentas del 172020 en la filial mexicana porque
la cuarentena comenzé después de la segunda semana de marzo. No obstante, espera que los resultados de lo que queda
de afio se vean afectados negativamente por la pandemia del COVID-19 y considera que la magnitud del impacto
dependera en parte del tiempo que permanezcan en vigor la cuarentena.

En lo que respecta al negocio de créditos al consumo de EEUU, a través de la filial Santander Consumer USA, SAN admite
que ha experimentado una disminucién significativa en la venta de préstamos y arrendamientos de automoviles, lo que
puede afectar negativamente a la capacidad para cumplir con las mediciones clave de rendimiento en virtud del acuerdo que
mantienen con Fiat Chrysler Automobiles (FCA), que ha suspendido la produccién de vehiculos nuevos en ciertas
instalaciones de Europa y América del Norte, lo que puede reducir la disponibilidad de vehiculos nuevos para los
concesionarios una vez vuelvan a abrir o aumente la demanda de los consumidores.

. [J5I¥ planteara un expediente de regulacion de empleo temporal (ERTE) que potencialmente podria afectar a unos 1.300
trabajadores, alrededor del 7% de la plantilla de la compafiia, alegando causas de naturaleza econémica, organizativa y
productiva, segun informaron a Europa Press en fuentes proximas a la constructora.

. ha recuperado su actividad habitual en sus plantas tras el Real Decreto Ley del Gobierno central que
obligaba a un pardn en los sectores no esenciales y alrededor del 77% de su plantilla ya esta trabajando. Fuentes de la
empresa sefalaron a Europa Press que, durante el periodo de vigencia de ese Real Decreto, cuya aplicacion se flexibilizo
en el Pais Vasco, TUB ha mantenido una actividad minima en sus plantas de Llodio y Amurrio de en torno al 30% del

personal.

Una vez finalizado ese Real Decreto y concluidas las vacaciones de Semana Santa, la compafia ha recuperado la actividad
habitual con una asistencia de alrededor de 77% de la plantilla. Por otra parte, ha recordado que estan negociando un ERTE
para contar con la flexibilidad necesaria para responder a la demanda del mercado.
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. El diario Expansién informé ayer que ha decidido reestructurar su organigrama y reducir de cuatro a tres
sus divisiones de negocio. La reestructuracion de su organigrama corporativo consiste en la integracion en una sola division
de sus dos areas de EPC (Sacyr Ingenieria e Infraestructuras y Sacyr Industrial). De esta manera, las divisiones operativas
del grupo se reducen a tres: Ingenieria e Infraestructuras, Concesiones y Servicios.

Esta simplificacion de la estructura de SCYR, que esta aun pendiente de ser ratificada por los 6érganos de gobierno en las
préximas semanas, supondra mayores sinergias entre las tres areas, unos mayores beneficios por las economias de escala
y por tanto una mayor eficiencia. Ademas, la reduccion de sus divisiones esta en linea con su programa estratégico bajo el
que pretende convertirse en una empresa de caracter concesional con la aportacion de dos grandes divisiones, ingenieria e
infraestructuras y servicios, que permiten una integracion vertical del negocio mas efectiva para los clientes.

. Segun informé elEconomista.es, AL/ XITMUALS), consciente de la gravedad de la actual crisis sanitaria derivada
del COVID19, sigue dando pasos para facilitar y flexibilizar la compra de sus viviendas. Segun ha anunciado la promotora,
utilizard su seguro BE SAFE para cubrir los pagos de las viviendas de aquellos clientes afectados por la crisis sanitaria.
MVC ha analizado la cobertura de su seguro de proteccién de pagos BE SAFE y asegura que este cubrird los pagos de
aquellos clientes de la promotora en condicién de auténomos o funcionarios con Incapacidad Temporal causada por
Coronavirus. Asimismo, también servira para los clientes que, en condiciéon de trabajadores indefinidos por cuenta ajena, se
vean afectados por un ERE o ERTE provocado por esta situacion y que afecte al 50% o mas de su retribucion.

. Segun la agencia Efe, m reducira en un 65% el precio del alquiler que cobra a empresas de logistica y transporte por
sus naves y otras superficies aeroportuarias, con el objetivo de amortiguar el impacto de la crisis del coronavirus. Asi lo
anunci6 este martes la Organizaciéon Empresarial de Logistica y Transporte UNO, que ha negociado con AENA esta medida
de aplicacion con caracter retroactivo desde el 15 de marzo y hasta el 31 de mayo.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervisién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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