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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 07/04/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 06/04/2020 Var(ptos) Var% Vto altimo Dif. Base $/Euro 1,083
IGBM 652,09 676,81 24,72 3,79% Abril 2020 6.828.0 -16.30  Yen/$ 108,77
IBEX-35 6.581,6 6.844,3 2627 399% Mayo 2020 68340  -10,30 Eurolf 1,137
LATIBEX 2.819,70 2.906,70 87,0 3,09% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 21058253 22.679,99 1.627 46 7,73%  USA 5YT (Tir) 045% +9pb Brent $/bbl 33.05
S&P 500 2 488 65 2.663,68 175,03 7,03%  USA 10Yr (Tir) 0,67% +8pb. Oro $lozt 1.648,30
MASDAQ Comp. 7-373.08 7.913,24 540,16 7,33%  USA 30Yr (Tir) 1,28%  +7 p.b. Plata $/ozt 14,56
VIX (Volatilidad) 46.80 45,24 1,66  -3,33%  Alemania 10Yr (Tir) 043% +2pb. Cobre $/lbs 2.1
Nikkei 16.576.30  18.950,18 373,88 2,01%  Euro Bund 171,74 0.00 Niquel $/Tn 11.162
Londres(FT100) 541550  5.582,39 166,89 3,08%  Espaiia 3Yr (Tir) 0.10% +1pb. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 4 154 58 4.346,14 191,56 4,61%  Esparia 5Yr (Tir) 0.21% -1pb. 1 mes 0438
Frankfort (DAX)  9.525.77 10.075,17 549,40 577% Espaiia 10Yr (TIR) 0.71% = 3 meses -0.341
Euro Stoxx 50 2 662,99 2.795,97 132,98 4,99%  Diferencial Espafia vs. Alemania 114 -1 p.b. 12 meses -0.149

Volimenes de Contratacion Evolucién precio del crudo (variedad WTI; $ por barril) - 10 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.375,564 Fuente; FactSet

IGEM (EUR millones) 1.465,03
S&P 500 (mill acciones) 6.391,86
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.648,52
Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad $/Euro 7:15 a.m. 1,083

Valores NYSE SIBE Difeuros | i 1 i i
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Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: Empleos disponibles JOLTS (febrero); Est: 6,250 millones
Alemania: Produccion industrial (febrero): Est MoM: -1,0%; Est YoY: 0,15%
Francia: Balanza comercial (febrero); Est; EUR -5.300 millones

Italia; Ventas minoristas (febrero); Est: n.d.

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Las noticias de que la pandemia provocada por el coronavirus de origen chino mostraba
sintomas de comenzar _a estar algo mas controlada en paises que como Italia y Espana o la
ciudad de Nueva York, que son considerados en estos momentos como el epicentro de la
misma, animé AYER a los inversores a tomar posiciones de riesgo, lo que propicio fuertes alzas
de los principales indices bursatiles europeos y estadounidenses. En este comportamiento también
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tuvo mucho que ver el hecho de que algunos paises europeos se estan preparando para iniciar el
proceso de apertura de sus economias, como es el caso de Austria, cuyo gobierno anuncié AYER
que a partir del 15 de abril tiene previsto comenzar a levantar algunas restricciones de movimiento y
de actividad empresarial, restricciones que, como en la mayoria de los paises de la regién, se han
implantado con el objeto de evitar una mayor propagacién del virus y el colapso de los servicios
sanitarios, politica que, segun qué paises, ha tenido un mayor o menor éxito.

Lo que quedod demostrado AYER es que los inversores estan dispuestos a celebrar cualquier noticia
que apunte a que el periodo de “hibernacion” de las economias puede estar cercano a acabar. En
ese sentido, y como hemos repetido en muchas ocasiones, la duracion y la profundidad de la crisis
econdémica “post coronavirus” va a depender en gran medida del tiempo en el que la actividad
econdmica esté parada, por lo que cualquier indicio de que la pandemia comienza a estar controlada
y que las medidas draconianas adoptadas para combatirla pueden comenzar a revertirse seran muy
bien acogidas por los inversores, tengan o no una base sélida, algo que esta todavia por
demostrarse.

Como suele suceder en dias como el de AYER, fueron los valores de los sectores/valores mas
castigados como el del automovil, el del ocio y turismo, los industriales, o los del sector bancario y
asegurador los que mejor comportamiento tuvieron durante la sesién, mientras que los de corte mas
defensivo como las utilidades, los de consumo basico o los de la sanidad se quedaron algo mas
rezagados. También lo hicieron los valores del sector del petréleo, lastrados por el fuerte retroceso
que experimentd durante la sesion el precio de esta materia prima debido al retraso hasta el viernes
que ha sufrido la reunién de la OPEP con sus socios, la conocida como OPEP+, reunién que estaba
previsto que se celebrara el lunes y en la que se va a debatir una importante reduccion de la
produccion de crudo, en un nuevo intento de equilibrar el mercado y sostener los precios. Debemos
sefalar que uno de los mayores problemas para que se alcance el acuerdo es que los grandes
productores de la OPEP+, Arabia Saudita y Rusia, no estan dispuestos a asumir solos el coste de la
reduccion de la produccion mundial de crudo y pretenden que otros paises, sobre todo EEUU y
Canada -también Noruega-, participen en esta iniciativa. La mayor dificultad para que eso ocurra es
que el sector se rige por las leyes del libre mercado en Norteamérica, al ser las compafiias privadas
y no estatales, por lo que un acuerdo para reducir sus producciones podria incluso provocar que las
compafiias sean acusadas de ir contra la libre competencia. Ademas, el gobierno estadounidense no
tiene potestad para forzar esta reduccién de la produccién. Unicamente el estado de Texas puede
hacerlo, pero no lo ha hecho desde los anos 70.

Centrandonos en la sesion de HOY en las bolsas europeas, decir que esperamos que, al menos al
comienzo de la misma, continue el buen tono mostrado AYER por la renta variable de la region, con
los inversores animados por el fuerte cierre alcista de Wall Street. En ese sentido, no es aventurado
afirmar que el suelo del mercado se puede producir cuando la pandemia alcance su pico -el nUmero
de altas comience a superar el numero de infectados, con lo que el numero de enfermos activos
empezara a bajar- en los principales paises europeos y en EEUU, algo que podria ocurrir segun los
modelos que se estan utilizando en un par de semanas. No obstante, y hasta entonces, no
descartamos momentos de tension en las bolsas. Lo que si tenemos claro es que cuanto antes
comiencen a revertirse las medidas que mantienen paralizada la actividad en muchos paises, de
forma total en Italia y Espafia, menos dolorosa sera la recuperacion. Es por ello por lo que, cualquier
noticia en este sentido, serd muy bien recogida por los inversores. Mientras tanto, y como ocurrid
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AYER con la publicacién del indice de sentimiento de los inversores de la Zona Euro,
correspondientes al mes de abril, o con los indices adelantados de la actividad de la construccion de
la region, los PMI de la construccion, en este caso del mes de marzo, todos los indicadores macro
que se van a publicar en las proximas semanas van a ser muy negativos, algo que, en parte, deberia
estar descontado por los inversores. Lo dificil es saber en qué medida lo esta.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espaiiola:
e BBVA: descuenta dividendo ordinario complementario a cargo resultados 2019 por importe bruto por accion de
EUR 0,16; paga el dia 9 de abril;
e Zardoya Otis (ZOT): descuenta dividendo ordinario a cuenta resultados 2020 por importe de EUR 0,08 bruto
accion, paga el dia 9 de abril;
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
e Finnair (FIA1S-FIl): ventas, ingresos y estadisticas de vuelo marzo 2020;
e home24 (H24-DE): resultados 4T2019;
e SAS (SAS-SE): ventas, ingresos y estadisticas de vuelo marzo 2020;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companias:

e Levi Strauss & Co. (LEVI-US): 1T2020;

Economia y Mercados

o ESPANA

. Segun dio a conocer ayer el Centro de Investigaciones Socioldgicas (CIS), la confianza del consumidor bajé en el mes
de marzo 22,4 puntos con relacion a la lectura de febrero, hasta los 63,3 puntos, lo que representa su mayor retroceso
mensual de la historia. Ademas, el indicador se situé a su nivel mas bajo desde principios de 2014. La brusca caida de la
confianza en marzo se debe al retroceso en 18,7 puntos que experimenté el subindice que evalua la percepcion que de la
situacion actual tienen los consumidores, hasta los 57,2 puntos, y, en mayor medida, de la caida de 26 puntos que sufrié el
subindice que mide las expectativas de este colectivo, hasta los 69,4 puntos.

Si el indice se sitia por encima de 100 puntos eso quiere decir que la percepcién de los consumidores es positiva y si se
sitla por debajo, que es negativa.

e ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La consultora Sentix publicé ayer que su indice que mide la confianza de los inversores institucionales en la
economia de la Zona Euro bajé en el mes de abril hasta los -42,9 puntos desde los -17,1 puntos de marzo, lo que
supone su mayor descenso en un mes de la historia. Ademas, la lectura se sitia de esta forma por debajo de los niveles
alcanzados durante la crisis financiera de 2008.
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. Segun publicé ayer IHS Markit, el indice adelantado de actividad del sector de la construccion, el PMI construccion,
descendié en marzo en la Zona Euro hasta los 33,5 puntos desde los 52,5 puntos del mes precedente, lo que apunta
a la mayor desaceleracién mensual de esta actividad en la region desde febrero de 2009. Si bien en todos los paises de la
region la caida de la actividad fue notable, la que se experimentd en ltalia (hasta los 15,9 puntos desde los 50,5 puntos de
febrero) fue la mayor, mientras que la menor fue la que experimenté el sector en Alemania (hasta los 42,0 puntos desde los
55,8 puntos de febrero). Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansién de la actividad con relacion al mes
precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Valoracioén: fuerte contraccién de la actividad de la construccion en el mes de marzo en la Zona Euro, contraccion que fue
muy pronunciada en ltalia, pais en el que el Gobierno decreté a comienzos de mes la paralizacion casi completa de la
actividad productiva.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicé ayer que los pedidos de fabrica ajustados estacionalmente
y por calendario bajaron el 1,4% en febrero con relacién al mes precedente, mientras que en tasa interanual
aumentaron el 1,5% (-0,8% en enero). Los analistas esperaban una caida de esta variable en el mes del 2,8% y un
aumento en tasa interanual del 0,6%.

Segun dijo Destatis, en el mes analizado la pandemia de coronavirus adn no tuvo un impacto notable en los nuevos pedidos
en Alemania.

. Segun recoge eleconomista.es, la patronal europea de fabricantes de automoéviles (Acea) ha pedido un acuerdo de
largo alcance con el Reino Unido tras su salida de la Unién Europea (UE). Segun la Acea, de no ser asi, esto no solo
dafaria gravemente la industria y la economia en general, sino que también podria obstaculizar el despliegue de vehiculos
eléctricos. Asi, y seguin datos de esta asociacion, anualmente se comercializan casi 3 millones de vehiculos motorizados por
valor de EUR 54.000 millones entre la UE y el Reino Unido, y el comercio entre canales de piezas de automoviles
representa casi otros EUR 14.000 millones. Es por ello por lo que, segun la patronal las reglas de origen para los vehiculos
de motor deberian reflejar el alto nivel de integracion entre la UE y el Reino Unido y la circunstancia Unica en la que se lleva
a cabo esta negociacion. También se deberia prestar especial atencion al comercio de baterias para vehiculos
electrificados, dada la falta de capacidad de fabricacion de baterias de la UE o el Reino Unido.

Por todo ello, la Acea aboga por un acuerdo comercial futuro que deberia "combinar aranceles cero, reglas de origen
factibles, requisitos aduaneros simplificados y garantizar la ausencia de barreras técnicas al comercio". Ademas, la patronal
advierte de que una legislacion divergente podria convertirse en un impedimento significativo para el comercio, requiriendo
que los fabricantes adapten o desarrollen nuevas tecnologias para cumplir con diferentes requisitos. Esto incluye la
legislaciéon vigente sobre homologacién, seguridad y rendimiento medioambiental, asi como el marco para tecnologias
futuras como los vehiculos automatizados.

Por ultimo, la patronal advierte de que un escenario sin acuerdo seria catastréfico para el sector automotriz y para la
economia europea en general, y deberia evitarse a cualquier coste razonable.

e REINO UNIDO

. El indice de gestores de compras del sector de la construccidon que elabora la consultora IHS Markit, el PMI de la
construccion, bajé en marzo en el Reino Unido hasta los 39,3 puntos desde los 52,6 puntos de febrero, lo que
supone la mayor desaceleracion de este sector desde el mes de abril de 2009. El consenso de analistas esperaba una
lectura algo superior, de 43,0 puntos. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansiéon de la actividad con
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Cabe destacar que las empresas participantes en la encuesta atribuyeron la caida de la actividad en el mes de marzo a la
pandemia del coronavirus de origen chino. Las tres ramas de actividad del sector, obra civil (el subindice se situé en los 34,4
puntos, construccion no residencial (35,7 puntos) y construccion residencial (46,6 puntos) mostraron fuertes retrocesos en la
actividad, con la ultima de ellas aguantando relativamente mejor que las dos primeras, al menos de momento.
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e EEUU

. Los lideres de las dos camaras del Congreso (Casa de Representantes y Senado) y el Gobierno de EEUU estan de
acuerdo en la necesidad de otro paquete de estimulo. La lider Demdcrata de la Casa de Representantes, Nancy Pelosi,
mantuvo una conferencia telefénica con los legisladores en la que sefialé que el paquete de estimulo podria superar un
coste de $ 1 billon. El presidente Trump estd de acuerdo con varias de las propuestas e indicd ayer lunes que estaba
estudiando seriamente realizar mas pagos directos.

Por su parte, los lideres republicanos también han solicitado un paquete para expandir el programa de créditos a los
pequefios negocios por importe de $ 349.000 millones, algo a lo que Trump parece receptivo. En un gesto de que los
legisladores parecen cercanos a un acuerdo, el articulo sefialé que Pelosi ha retirado su intenciéon de abogar por un plan de
infraestructuras. El lider de la mayoria Republicana del Senado, McConnell, es también consciente de que se necesita mas
estimulo para atender las necesidades sanitarias.

. La Reserva Federal de EEUU dijo ayer lunes que crearia un nuevo programa para financiar los préstamos que los
bancos y otras entidades de préstamo realicen a través del programa de préstamos de emergencia del Gobierno
para pequefos negocios. La medida liberara a las entidades financieras para poder llevar a cabo mas préstamos
garantizados por el Programa de Proteccion de Salarios para pequefios negocios del Gobierno, que forma parte del paquete
de estimulo econdmico de $ 2,2 billones que el presidente Trump firmé el mes pasado para ayudar a las personas y
compainiias afectadas por la pandemia del coronavirus. La Fed indicé que anunciara detalles adicionales sobre esta medida
esta misma semana.

e JAPON

. El primer ministro de Japén, Shinzo Abe, esta decidido a declarar el estado de emergencia en siete prefecturas,
incluyendo Tokio y Osaka, y anuncié un paquete de estimulo econémico récord mientras el pais se expone a un
aumento de las infecciones por coronavirus. Abe dijo que hoy martes podria anunciar una emergencia de una duracion
de un mes y anuncié un paquete de estimulo econémico por importe de ¥ 108 billones (unos $ 988.000 millones), superior al
esperado, para apoyar los hogares y los negocios.

El primer ministro indicd que el cierre no se impondria (aunque el confinamiento en los hogares es legalmente inaplicable, de
todas formas). El transporte publico continuara operando y los supermercados permaneceran abiertos. Abe también sefald
que planea impulsar la capacidad de realizar test sobre el virus hasta una cifra de 20.000 al dia, asi como aumentar el
numero de camas de hospital y de respiradores. Finalmente, Abe se comprometié a llevar a cabo entregas directas de
efectivo de ¥ 200.000 a pequefios y medianos negocios.

Noticias destacadas de Empresas

. se ha adjudicado en consorcio con la empresa de construccion e infraestructuras escandinava NCC el contrato de
ampliacion de la seccién de ferrocarril entre Lund y Flackarp en Skane (Suecia) por cerca de EUR 80 millones. Las obras
adjudicadas por la empresa transporte de Suecia Trafikverket contemplan la construccion de dos nuevas pistas de tres
kildbmetros al oeste de las actuales que permitira aumentar el numero de trenes diarios que circulan por la seccion de 450 a
650 unidades. El contrato incluye también la construccién de una estacion ferroviaria en Klostergarden para el trafico de
Pagatag, con una plataforma a cada lado de 250 metros de longitud y un nuevo tinel para permitir el paso de peatones y
bicicletas.

. firmé ayer el contrato de confirmacion del Collar Inverso sobre un maximo de 12.000.000 de acciones de ACS, con
una Opcién de Compra (Call) a favor de ACS a un precio “strike price” de EUR 14,00 por accion y una Opcién de Venta (Put)
a favor de una entidad financiera a un “strike Price” de EUR 10,00 por accién, con efectos 18 de marzo de 2020, liquidable
en dinero o en acciones a eleccion de ACS, siendo la opcidén por defecto en dinero.
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. Repsol International Finance, B.V. (i{=o]M(3{=)) ha cerrado dos emisiones de Eurobonos por un importe total de EUR
1.500 millones, cuya admisién a cotizacidn sera solicitada en la Bolsa de Luxemburgo:

(i) EUR 750 millones a un precio de 99,967% y un cupon fijo anual del 2% con vencimiento en diciembre de 2025; y
(i) EUR 750 millones a un precio de 99,896% y un cupdn fijo anual del 2,625% con vencimiento en abril de 2030.
Esté previsto que el desembolso tenga lugar el préximo 15 de abril de 2020.

Por otro lado, Expansion informé ayer de que el fondo soberano noruego ha disminuido un 0,45% su participacion en el
capital social de REP desde el 3,06% hasta el 2,61%. Este paquete, que esta valorado a precios de mercado en alrededor
de EUR 340 millones, es el menor desde que el mayor fondo soberano de Europa irrumpié en el capital de la compafiia.

. informé ayer que la CNMV verificé la concurrencia de los requisitos exigidos para la admision a
negociaciéon de las 19.230.769 acciones ordinarias de nueva emision de la sociedad, de EUR 0,01 de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones actualmente existentes y en circulacion. Asimismo, ayer las nuevas
acciones fueron admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) donde cotizan las acciones de AMS actualmente en circulacién, con
efectos desde hoy, 7 de abril de 2020

. Segun informd ayer Europa Press, el fondo francés Helium Opportunites ha entrado por primera vez en el capital de
, en plena Oferta Publica de Adquisicién (OPA) de Six, tras la adquisicion de un paquete de
acciones valorado, a precios actuales de mercado, en unos EUR 29 millones. Helium traspasoé el pasado viernes el umbral
del 1,035% del capital social del gestor de la Bolsa espariola, con la compra de 865.600 titulos de forma directa.

. materializd ayer el acuerdo para la venta de Iberafrica, la compaiiia que desarrollaba las actividades de
generacion eléctrica en Kenia, a AP Moller Capital. Esta entidad es un fondo local de Kenia. La transacciéon supone la
desinversion por parte de NTGY del 100% de su participacion en dicha sociedad, asi como de la deuda. La operacion esta
valorada en conjunto en un total de $ 62 millones (unos EUR 57 millones al cambio actual). La venta fue anunciada hacer
meses. NTGY da un paso mas en su objetivo de desprenderse de activos no esenciales, manteniendo asi el pulso de su
actual plan estratégico, que abarca el periodo 2018-2022

Por otro lado, tras la renovacion de su programa Euro Medium Term Notes (EMTN) el viernes 3 de abril, NTGY lanzo ayer
con éxito una emisidon de bonos a 5 afos, tipo fijo, por importe de EUR 1.000 millones y un cupén anual de 1,25%. Esta
emision refuerza la amplia posicion de liquidez de la compafiia, que alcanza actualmente EUR 9 billones, incluyendo caja y
lineas de crédito comprometidas y no dispuestas.

. Expansion informo ayer de que BJe]NIeN(eIM3)], uno de los principales grupos aceiteros del mundo, con marcas como
Carbonell, Bertolli, Carapelli o Koipe, analiza diversificar su negocio hacia una categoria nueva: la cosmética. OLE ha
identificado que el uso principal de sus productos de aceite de oliva en Asia, y especialmente en India, el segundo pais con
mas poblacion del mundo no responde a alimentacion sino al cuidado de la piel, ademas de para dar masajes.

La compafiia no ha lanzado por el momento una linea de productos especifica para explotar este nicho de negocio,
aunque si ha adaptado los tamafios y el packaging de sus productos para hacer frente a esta demanda. Es el caso de las
marcas Figaro, la mas vendida en India, o Sasso, en Arabia Saudi. No obstante, OLE esta ahora planteandose crear una
linea de negocio especifica enfocada a la cosmética, segun le sefialaron al diario fuentes conocedoras de sus planes.
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