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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 02/04/2020
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S&P 500 2.584.58
OJ Industrial Average 21.917.18
MNASDAQ Composite Index F.700.10
Japan Nikkei 225 12.917.01
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Euroc STOX 50 2. 726,90
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Spain IBEX 356 B5.785.40
France CAC 40 4. 386 12
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Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEULU: i) Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est: 2,875 millones; ii) Balanza comercial (feb): Est: $ -39.300 millones
i) Pedidos de bienes duraderos (feb; final): Est MoM: 1,2%; Est sin transporte MoM: -0,6%; iv) Pedidos fabrica (feb): Est MoM: 0,2%

Espafia: Desempleo mensual {marzo): Est: n.d.

Zona Euro: indice precios produccion; IPP (febrero): Est MoM: -0,2%; Est YoY: -0,7%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tras su peor primer trimestre de la historia, las bolsas europeas y estadounidenses iniciaron
el 272020 con un tono muy negativo, con sus principales indices terminando la jornada con
fuertes descensos. Las ultimas noticias sobre la propagacion del coronavirus de origen chino a
nivel mundial hacen presagiar que las medidas excepcionales adoptadas por muchos gobiernos, que
han llegado incluso a paralizar casi por completo la actividad productiva en paises como lItalia y
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Espafia, van a estar vigentes mas tiempo de lo inicialmente previsto, por lo que el dafio potencial a
las economias va a ser mayor de lo anticipado, algo que pone en duda la capacidad de las mismas
para recuperarse rapidamente. Asi, todo hace presagiar que las dos préximas semanas son claves
para conocer la evolucion de la epidemia en paises como ltalia, Espafna o EEUU donde, a pesar de
algunos indicios positivos puntuales, no se ha alcanzado el tan esperado pico en el numero de
infectados. Es mas, HOY The Wall Street Journal pone en entredicho las cifras oficiales de muertos
en ltalia como consecuencia del virus. Ademas, la Inteligencia estadounidense ha elaborado un
informe en el que muestra gran escepticismo con relacién a las estadisticas oficiales chinas sobre el
impacto del virus, como también lo muestra sobre las de Rusia, Indonesia e Iran.

Independientemente de la veracidad de las cifras chinas, que ya venian siendo puestas en
entredicho desde hace tiempo, incluso desde el propio pais, la realidad es que la propagacion del
virus sigue avanzando a un ritmo elevado, siendo muy factible que a comienzos de la semana que
viene se alcance el millén de infectados “oficiales” y los 50.000 muertos.

Ante este escenario, los inversores parece que han vuelto a optar por huir de sus posiciones de
mayor riesgo, lo que incluye no solo acciones sino también bonos de los paises considerados menos
solventes -AYER los bonos soberanos de los paises de la periferia del euro fueron castigados, lo que
impulsé al alza sus rentabilidades y las primas de riesgo de estos paises-, volviéndose a refugiar en
activos de corte mas defensivos como los bonos del Tesoro estadounidenses -la rentabilidad del 10
anos se volvid a acercar a sus minimos histoéricos, alcanzados hace unas semanas-, o en divisas
como el dolar estadounidense, el franco suizo o el yen japonés.

Ademas, poco a poco se estan publicando indicadores adelantados de actividad y confianza
empresarial y de los consumidores, asi como cifras macroeconémicas, que comienzan todos ellos a
mostrar el impacto negativo que en la economia de los distintos paises esta teniendo ya la crisis
sanitaria. AYER, por ejemplo, se dieron a conocer los PMI manufactureros de marzo en las
principales economias desarrolladas, indices que ya apuntan a un fuerte deterioro futuro de la
actividad en el sector, algo que sera mas evidente en sus lecturas de abril.

Mientras tanto, en Europa continua el “juego politico”, con los ministros de Economia de los paises
de la Union Europea (UE) discutiendo una respuesta conjunta a la crisis sanitaria, algo que, dadas
las diferencias entre las partes, vemos complicado que se logre acordar en el corto plazo. Asi, el
gobierno de Francia esta intentando impulsar la creacion de un fondo de rescate paneuropeo,
mientras que otros gobiernos como el espafol y el italiano intentan, sin mucho éxito, impulsar la
emision de deuda solidaria europea, los conocidos como coronabonos. Independientemente de si se
llega o no a un acuerdo, lo que vuelve a ser evidente es la falta de capacidad de reaccion de la
region si se compara con la agilidad con la que los EEUU suelen afrontar este tipo de crisis. Ya se
demostro en la crisis financiera y parece que se va a volver a comprobar en la actual crisis sanitaria.

Centrandonos en la sesién de HOY, sefalar que esperamos que las bolsas europeas abran entre
planas y ligeramente a la baja. Seguimos pensando que el riesgo en estos momentos es a la baja,
con cada vez mas empresas revisando sus expectativas de resultados y anunciando que retiran sus
planes de remuneracién a sus accionistas, bien cancelando totalmente el dividendo a cargo de 2019
y 2020, bien cancelando sus planes de recompra de acciones. En ese sentido, cabe senalar que el
Banco de Inglaterra (BoE), en linea con lo hecho por el BCE, ha “obligado” a las entidades de crédito
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britanicas a cancelar el pago de dividendos, algo que AYER pesé mucho en el comportamiento de
sus acciones en bolsa. Ademas, y como venimos sefialando desde hace tiempo, el flujo de noticias
tanto econémicas como las relacionadas con la propagacion del Covid-19 va a seguir siendo muy
negativo, lo que debe pesar en el animo de los inversores. HOY, por ejemplo, esperamos con cierta
inquietud la publicacion en EEUU de las cifras de peticiones iniciales de subsidios de desempleo
semanales, cifra equivalente al paro semanal, asi como las cifras de desempleo espafiolas,
correspondientes al mes de marzo. Los datos esperamos que sean muy negativos, lo que puede
generar cierta tensioén en los mercados.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Bankia (BKIA): paga dividendo ordinario a cuenta resultados 2019 por importe bruto por accién de EUR 0,11576;
e Iberdrola (IBE): Junta General Accionistas 2020;

Economia y Mercados

o ESPANA

. Segun dio a conocer ayer IHS Markit, el indice de gestores de compra de los sectores de las manufacturas, el PMI
manufacturas, bajé en marzo hasta los 45,7 puntos desde los 50,4 de febrero. El consenso de analistas esperaba una
lectura de 45,0 puntos, algo inferior a la real. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansién de la
actividad en relacion al mes precedente, mientras que por debajo de ese nivel indica contraccion de la misma.

Destacar que el sector manufacturero registré una fuerte contraccién en marzo, a medida que los efectos que el coronavirus
2019 (COVID-19) ha tenido en la produccion y el cese de actividad por decreto de Estado de Alarma en Espaia se hicieron
mas evidentes. Asi, en marzo la actividad del sector manufacturero espafiol se ha resentido por el cese de la produccién y el
cese de actividad. Asi los subindices de produccion (minimos desde 2012) y de nuevos pedidos cayeron drasticamente
(minimos en 92 meses), mientras que el que mide la confianza sobre el futuro cayé hasta su nivel mas bajo jamas
registrado. Ademas, las ventas de exportacion cayeron bruscamente y al mayor ritmo desde abril de 2009. A su vez, en el
mes el empleo se redujo a la tasa mas elevada desde noviembre de 2013.

Valoracién: poco que comentar salvo que esperamos que la situacion del sector siga deteriorandose en el mes de abril,
mas aun tras el ultimo decreto del Gobierno paralizando aun mas la actividad productiva.

. Segun datos de las patronales de fabricantes (Anfac), concesionarios (Faconauto) y vendedores (Ganvam), las entregas
de turismos y todoterrenos bajaron el 69,3% en tasa interanual en el mes de marzo, hasta las 37.644 unidades. Cabe
destacar que este mes contaba con un dia laborable mas que en 2019. En el acumulado de los tres primeros meses del afio
las ventas de turismos descendieron un 31%, hasta las 218.705 unidades.

Por canales de venta, las ventas en el canal de las alquiladoras descendieron el 74,9%, hasta las 8.160 operaciones. Solo
se han comercializado algo mas de 500 unidades en los dias del estado de alarma para este canal. Por su parte, las
matriculaciones del canal de los particulares han bajado el 67,5%, hasta las 16.871 unidades. Por ultimo, en el canal de
empresas las matriculaciones han descendido un 66,9%, hasta los 12.613 vehiculos.
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. Segun un estudio realizado por el Instituto aleman IFO, cada semana de paralizacién econémica por el coronavirus le
cuesta a Espaia entre EUR 10.000 millones y EUR 20.000 millones, cifras equivalentes a 0,8 y 1,6 puntos
porcentuales de crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB). Asi, dos meses de cierre supondrian un coste de entre
EUR 101.000 millones y EUR 171.000 millones, lo que rebajaria el crecimiento anual de la economia espaiiola entre 8,1 y
13,8 puntos porcentuales.

e ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer ayer IHS Markit, el indice de gestores de compra de los sectores de las manufacturas de la Zona
Euro, el PMI Manufacturero, en su lectura final de marzo se situé en los 44,5 puntos frente a los 49,2 puntos de
febrero y frente a su lectura preliminar de mediados de mes, que habia sido de 44,8 puntos y que era lo que esperaban los
analistas. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en relacion al mes precedente,
mientras que por debajo de ese nivel indica contraccién de la misma.

IHS Markit explica que en marzo el brote mundial del coronavirus provocé un notable deterioro de las condiciones operativas
del sector manufacturero de la Eurozona. Asi, la produccion, los nuevos pedidos y las compras se redujeron fuertemente,
mientras que el empleo se recortd notablemente y las limitaciones de la oferta se intensificaron a un ritmo récord. La
confianza sobre el futuro cayé a un minimo histérico.

Por paises, sefialar que todos los PMI cayeron con respecto al mes anterior, con Italia experimentando el mayor deterioro
de las condiciones operativas. Asi, el PMI manufacturas del pais se situ6 en los 40,3 puntos frente a los 48,7 puntos del mes
precedente, marcando de esta forma el nivel mas bajo en 11 afos. Los analistas esperaban una lectura muy similar, de 40,0
puntos. Por su parte, la lectura final del PMI manufacturas de Alemania bajé hasta los 45,4 puntos desde los 48,0 puntos,
situandose algo por debajo de los 45,7 puntos de su lectura preliminar, que era lo que esperaban los analistas. A su vez, la
lectura final de marzo del PMI manufacturas de Francia descendié hasta los 43,2 puntos desde los 49,8 puntos. En este
caso la lectura, la mas baja en 86 meses, supero los 42,7 puntos de su preliminar, que era lo esperado por los analistas.

Valoracién: como en el caso de Esparia, esperamos que la caida de la actividad del sector de las manufacturas vaya a mas
en el mes de abril en toda la Eurozona, especialmente en los paises mas afectados por la epidemia que, como ltalia, se han
visto abocados a adoptar medidas de aislamiento mas dréasticas. Las dudas surgen sobre la capacidad de una parte del
tejido industrial europeo de recuperarse una vez superada la crisis sanitaria.

. Eurostat publicé ayer que la tasa de desempleo de la Zona Euro bajé en el mes de febrero hasta el 7,3% desde el
7,4% del mes de enero, situdndose a su nivel mas bajo desde marzo de 2008, en la antesala de la crisis financiera que
asolo a la region. Los analistas esperaban que la tasa se mantuviera sin cambios en el 7,4%. En febrero de 2019 la tasa de
desempleo de la Eurozona era del 7,8%.

En febrero el numero de desempleados en la Zona Euro bajé en 88.000 en relacién a enero, hasta los 12,047 millones. En
tasa interanual el nUmero de desempleados de la region descendié en 663.000.

Por paises, Grecia, con una tasa del 16,3% (datos de diciembre) y Espafia, con una del 13,6%, mantenian los niveles de
desempleo mas elevados de la regién, mientras Paises Bajos, con una tasa del 2,9%, tenia el menor nivel de desempleo.

Valoracioén: cifras muy positivas que van a quedar rapidamente desactualizadas cuando se den a conocer los datos de
marzo, ya que, en paises como ltalia y Espafia, que es donde mas impacto esta teniendo la pandemia del coronavirus, el
desempleo esta previsto que se dispare al alza en este mes. Abril sera igualmente un muy mal mes para el desempleo de
toda la region.

e REINO UNIDO

. El indice de gestores de compra del sector de las manufacturas del Reino Unido, el PMI manufacturas, bajé en su
lectura final del mes de marzo hasta los 47,8 puntos, su nivel mas bajo en tres meses, desde los 51,7 puntos de
febrero. La lectura quedod ligeramente por debajo de los 48,0 puntos de su preliminar de mediados de mes. Los analistas
esperaban un mayor deterioro de la actividad, habiendo proyectado un retroceso del indice hasta los 47,0 puntos.

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion

IAigo Isardo

I N I< Enriqgue Zamacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027

Fax: 915 044 046

Jueves, 2 de abril 2020

El brote de coronavirus y los esfuerzos para su contenciéon que se estan llevando a cabo a nivel mundial, provocaron una
contraccién sustancial de la produccion manufacturera del Reino Unido durante marzo. El impacto también se sintié en el
mercado laboral y en las cadenas de suministro. Los retrasos en el transporte y la escasez de materias primas condujeron al
mayor aumento en los plazos de entrega de los proveedores en la historia de la encuesta de 28 afos, interrumpiendo aun
mas la produccién.

e EEUU

. Segun la procesadora de ndminas ADP, la economia estadounidense destruyé 27.000 empleos privados en el mes de
marzo, cifra muy inferior a los 200.000 empleos que habian estimado los analistas. Destacar que en el mes las
pequefias empresas (entre 1 y 49 empleados) destruyeron 90.000 empleos, mientras que las de mediano tamafio (entre 49
y 499 empleados) crearon 7.000 empleos y las grandes empresas (mas de 500 empleados) crearon 56.000 empleos.

Valoracién: entendemos que estas cifras no recogen todavia la destruccion de empleo que las medidas adoptadas por las
distintas administraciones estadounidenses para combatir la propagacion del coronavirus, algo quedara reflejado con mas
crudeza en el mes de abril. Hay que destacar, igualmente, que en un primer momento estan siendo las pequefias
compaifiias las que mas estan sufriendo el impacto de la crisis sanitaria.

. Segun dio a conocer ayer la consultora IHS Markit, la lectura final del indice de gestores de compra del sector de las
manufacturas, el PMI manufacturas, bajé hasta los 48,5 puntos desde los 50,7 puntos de febrero, situandose ademas
por debajo de los 49,2 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes. La lectura final de marzo coincidié con lo
esperado por los analistas. Cabe destacar, no obstante, que el deterioro en la actividad manufacturera de EEUU fue la mas
rapida en un mes desde agosto de 2009, en mitad de la Gran Recesion. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos
sugiere expansion de la actividad en relacion al mes precedente, mientras que por debajo de ese nivel indica contraccién de
la misma.

La lectura de marzo indica un deterioro moderado en las condiciones operativas en todo el sector manufacturero de EEUU.
No obstante, destaca la caida de la produccion y de los nuevos pedidos, la mayor desde la crisis financiera de 2009, en
medio de unas débiles condiciones de demanda interna y externa tras el brote de la enfermedad por coronavirus 2019
(COVID-19). Las medidas de emergencia para hacer frente a la propagacion del virus también llevaron a una caida sélida en
el numero de trabajadores y la confianza empresarial, ya que las fabricas cerraron y despidieron al personal.

Por su parte, el mismo indice, pero elaborado por The Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturas, bajé
en el mes de marzo hasta los 49,1 puntos desde los 50,1 puntos de febrero, quedando la lectura, no obstante, muy por
encima de los 46,3 puntos que esperaban los analistas.

Valoracién: en un principio el sector manufacturas ha aguantado mejor que el de servicios el inicio de la crisis sanitaria en
los paises desarrollados, algo que podremos comprobar el viernes cuando se publiquen los indicadores adelantados de
actividad en este segundo sector, correspondientes al mes de marzo. También es cierto que parte de las encuestas para
calcular estos indices se han llevado a cabo antes de que el gobierno de EEUU Yy las distintas administraciones locales
tomaran decisiones mas drasticas en aras a combatir la propagacion del virus.

. La Reserva Federal relajé ayer miércoles la normativa sobre cdmo los bancos rinden cuentas por sus activos
super-seguros, una medida destinada a impulsar el flujo del crédito a los consumidores y negocios necesitados de
liquidez durante la ralentizacion del coronavirus. La Fed dijo que excluiria los bonos del Tesoro y depésitos a 1 afio
mantenidos en el banco central del calculo del ratio de apalancamiento suplementario. Este ratio mide el capital —fondos que
los bancos consiguen de los inversores, que obtienen a través de beneficios y utilizan para absorber pérdidas- como un
porcentaje de los préstamos y otros activos.

Los grandes bancos de EEUU deben mantener un capital equivalente de, al menos, el 3% de todos sus activos, incluyendo
préstamos, inversiones y propiedades inmobiliarias. Mediante el mantenimiento de un ratio minimo a los bancos, los
reguladores restringen de forma efectiva a los bancos de otorgar demasiados préstamos sin elevar sus niveles de capital.

. Esta previsto que el presidente de EEUU, Donald Trump, mantenga una reuniéon manana viernes con algunas de

las compaiias estadounidenses petroliferas mas grandes para discutir las medidas para ayudar a la industria a

capear el temporal de una crisis del petroleo sin precedentes, segun indicaron personas familiarizadas con el asunto. La
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reunién tendra lugar en la Casa Blanca e incluira al consejero delegado de Exxon Mobil, Darren Woods, al consejero
delegado de Chevron, Mike Wirth, al presidente ejecutivo de Continental, Harold Hamm, y otros ejecutivos de primer nivel.
No obstante, las opciones son limitadas para el Gobierno de Trump para ayudar a los productores de petréleo y gas, y
ademas existen fuertes diferencias de criterio entre las principales compafiias petroliferas y algunos frackers sobre si incluso
las medidas agresivas del Gobierno son necesarias, lo que eleva la dificultad de alcanzar un acuerdo.

Noticias destacadas de Empresas

. Segun informé6 ayer Expansion, la agencia de calificacion crediticia Standard & Poors (S&P Global Ratings) confirmé el
rating “BBB” de emisor a largo plazo de [IEMIZ P Niids, aunque revisd su perspectiva de “estable” a “negativa”, debido
a las débiles previsiones de la agencia de calificacion sobre la capacidad de la operadora de telecomunicaciones de reducir
su ratio de endeudamiento. Con esta decision, que se produce en un momento de revisidon de numerosos ratings, S&P se
desmarca de las otras dos agencias que evaltan a TEF, ya que desde finales de 2016 Moody's otorga a la operadora de
telecomunicaciones un rating a largo plazo “Baa3” con perspectiva “estable” y Fitch una nota “BBB” también con perspectiva
“estable”.

Por otra parte, el parén de la portabilidad, decretado por el Gobierno el pasado 18 de marzo -para evitar movimientos no
esenciales de clientes en las tiendas o de técnicos e instaladores en los hogares y que el pasado martes fue levantado
parcialmente al menos para las lineas moviles-, ha tenido un impacto considerable en el mercado de telecomunicaciones
fijas y moviles. La prohibicidon para hacer portabilidades ha afectado a algo menos de la mitad del mes, practicamente dos
semanas, pero, aun asi, el impacto, unido a la declaracion de alarma y el confinamiento en los hogares, ha dibujado un mes
de marzo muy diferente a los meses anteriores, con un nivel de portabilidades muy inferior.

En el mercado movil, y por operadores, el paron ha beneficiado sobre todo a Movistar (TEF) y Orange, que son los dos
operadores que venian manteniendo una dinamica mas clara de pérdida de clientes, y que han visto reducidas sus pérdidas
netas de lineas drasticamente. Asi, Movistar, que perdi6é 57.000 lineas méviles en febrero, en marzo redujo la pérdida a sélo
18.000, mientras que Orange, que se dejo 59.000 moviles en febrero pasé a perder 40.000 en marzo.

Por el contrario, la decision gubernamental ha perjudicado claramente a Vodafone, que mantenia una ganancia de 21.000
lineas en febrero y las ha reducido a so6lo 7.000 en marzo que, ademas, es el Ultimo mes de su afio fiscal. Al que mas ha
perjudicado es al que mas gana tradicionalmente con este mercado, es decir, [T, que habia ganado 58.000
lineas méviles en febrero y ha bajado a 31.000 en marzo, y al otro ganador tradicional, la rumana Digi, que habia logrado
+27.000 lineas moviles el mes anterior y sélo +13.000 en marzo.

. El diario Expansién informé ayer que actualizé la situacion de su negocio ante la crisis del
coronavirus. En un documento, HOME destacd que, bajo su plan de contingencia ante la actual pandemia, ha aplazado el
reparto de dividendos hasta cuando se tenga clara visibilidad del impacto de la crisis. Sera entonces cuando su Consejo de
Administracion decidira el monto y periodo de pago tras asegurar que estan enfocados en mantener el alto rendimiento
operativo.

HOME destaco su fortaleza financiera, con una liquidez de EUR 100 millones en caja disponible a inicio de marzo, una
deuda de EUR 50 millones de pasivo corporativo refinanciado en el 4T2019 y cuyo vencimiento es en diciembre de 2022 y
una estructura adecuada, bajos costes de estructura e ingresos recurrente por el contrato de Servicing. HOME recordd
ademas que ha tenido la totalidad de sus obras en funcionamiento hasta el pasado 28 de marzo, mientras que a peticion del
Gobierno las paré el 30 de marzo y hasta el 9 de abril.

. AT YTEFINEE), a través de una de sus filiales, ha obtenido el pedido firme de AES para el suministro de
aerogeneradores para el parque edlico Tucano, situado en el estado de Bahia (Brasil), con una capacidad total de 312 MW.
El pedido firme incluye el suministro de 52 aerogeneradres SG 5.8-170 y la puesta en marcha del parque edlico esta prevista
para 2021. Se trata del mayor pedido firmado hasta la fecha para la nueva plataforma Siemens Gamesa 5.X y una muestra
mas del alcance global y versatilidad de su tecnologia.
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L ORI @ i S (o oo N (=1)[5)] presentd su balance mensual del mes de marzo y acumulado al 1T2020. A continuacién,
realizamos un breve resumen de los parametros del mismo:

Renta Variable

Volumen negociaciones marzo: EUR millones (+46,4% vs febrero 2020; +59,9% interanual; +19,6% acumulado)
Numero negociaciones marzo: 7.609.800 (+82,9% vs febrero 2020; +142,3% interanual; +59,3% acumulado)
Warrants marzo: EUR 30,6 millones (-1,3% vs febrero 2020; +8,8% interanual; -0,8% acumulado)

ETF marzo: EUR 457,8 millones (+93,4% vs febrero 2020; +232,3% interanual; +75,4% acumulado)

Derivados

Futuros Ibex-35 marzo: 875.200 contratos (+40,7% vs febrero 2020; +74,6% interanual; +35,2% acumulado)
Futuros Mini Ibex marzo: 351.800 contratos (+118,1% vs febrero 2020; +200,8% interanual; +77,3% acumulado)
Futuros Acciones marzo: 2.899.400 contratos (+533,3% vs febrero 2020; -5,6% interanual; -29,4% acumulado)
Opciones Ibex marzo: 135.100 contratos (-54,7% vs febrero 2020; -66,7% interanual; -11,0% acumulado)
Opciones Acciones marzo: 2.199.800 contratos (-1,7% vs febrero 2020; +60,4% interanual; +74,7% acumulado)

Renta Fija

e Volumen negociado marzo: EUR 31.313 millones (+26,1% vs febrero 2020; -18,9% interanual; -20,6% acumulado)
¢ Admisiones a negociacion marzo: EUR 42.625,6 millones (+83,7% vs febrero 2020; +19,5% interanual; -9,7%
acumulado)

Por otro lado, el Consejo de Administracion de BME, en su reunion celebrada ayer dia 1 de abril de 2020, aprob6 el informe
sobre la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de acciones formulada por el Grupo SIX sobre el 100% del capital de la
sociedad autorizada por el Consejo de Ministros en su reunién de 24 de marzo de 2020 y por la Comision Nacional del
Mercado de Valores el dia 25 de marzo de 2020. El precio actual de la Oferta es de EUR 33,40 por acciéon de BME y se hara
efectivo en metalico en su totalidad. El plazo de aceptaciéon de la Oferta comenzé el pasado dia 30 de marzo de 2020 y
finalizara a las 24:00 horas del dia 11 de mayo de 2020, salvo que sea objeto de ampliacion.

El Consejo de Administracion valord favorablemente y por unanimidad la OPA y sus miembros han anunciado que acudiran
con sus titulos y también con la autocartera de BME. El Consejo considera que la valoracion es adecuada y aporta el
informe realizado por Morgan Stanley que lo avala.

. Expansion informé ayer que Amey, la filial de Servicios britanica de [ I35, que lleva desde 2001 ocupandose
de la red de carreteras de Escocia, se ha adjudicado un contrato que comprende el mantenimiento y la mejora de las
carreteras y vias principales del suroeste de Escocia durante los préximos ocho afios por £ 400 millones (unos EUR 465
millones). Ademas, el contrato adjudicado por el Departamento de Transporte de Escocia cuenta con una opcién de prérroga
de hasta cuatro afios extra, con lo que el importe del contrato asciende a £ 690 millones (unos EUR 802 millones).

En concreto, la filial britdnica de FER prestara servicios a lo largo de mas de 600 kildmetros que discurren entre la localidad
de Greenock a la ciudad de Dumfries, y hasta la localidad de Stranraer en rutas claves como la A75, A76 y A77, ademas de
algunas partes de la M8 y de la M74.

. La empresa de homologacion y pruebas de vehiculos Applus+ Idiada (propiedad en un 80% de y enun
20% de la Generalidad) ha presentado un Expediente de Regulacion de Empleo Temporal (ERTE) para toda su plantilla, de
unos 2.000 trabajadores, distribuidos en Catalufia, Madrid y Murcia, que prevé aplicar pese a no alcanzar un acuerdo con el
comité. El sindicato UGT FICA ha denunciado que la compariia ha actuado con mala fe en el proceso negociador del ERTE,
que se plantea por causas productivas y organizativas, ya que ofrece a la plantilla unas condiciones por debajo de las que
aplica el sector, pese a llevar afios registrando beneficios.
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. La Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) ha autorizado en primera fase la toma de control del
gasoducto Medgaz por m y Sonatrach, uno de los Ultimos requisitos pendientes para el cierre de la
operacion. Con el cierre de la operacion, Medgaz pasaria a ser propiedad exclusiva de Sonatrach (con una participacion del
51%) y Naturgy (con el 49% restante), ya que ambos tenian un derecho de tanteo sobre cualquier operacion corporativa
sobre la infraestructura, y un acuerdo de accionistas les otorga el control conjunto del gasoducto.

No obstante, a principios del pasado mes de marzo NTGY alcanzé un acuerdo para incorporar a BlackRock's Global Energy
& Power Infrastructure Fund (GEPIF) como socio financiero en la operacion de compra del 34,05% de Medgaz, tras venderle
el 50% del vehiculo que controlara su participacion en el gasoducto submarino entre Espafa y Argelia.

Con el cierre de las operaciones, NTGY y GEPIF controlaran al 50% el vehiculo que ostentara el 49% de Medgaz (tras la
adquisicion del 34,05% a Mubadala y la aportacion de la participacion actual de NTGY en Medgaz del 14,95% al mismo
precio) y la operacién en su conjunto no habra supuesto salida de caja para la energética

. En relacién con los planes de liquidez de [XYIY para afrontar la crisis del coronavirus, la compafiia informé ayer que
procedié a la firma de préstamos con varias entidades financieras por un importe conjunto de EUR 1.075 millones y con
plazos de vencimiento entre 1y 4 afos. Con la firma de estos préstamos, AENA eleva la disponibilidad de caja y facilidades
crediticias actual hasta una cifra total de EUR 2.425 millones, a las que se afiade la posibilidad de realizar emisiones a
través del programa de Euro Commercial Paper (ECP) de hasta EUR 900 millones, de los que actualmente se encuentran
disponibles EUR 495 millones. AENA continda negociando operaciones de financiacion adicional con diversas entidades
financieras que preveé firmar en las préximas semanas.
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