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;Qué esperamos hoy? Rebote de
las bolsas europeas capitaneado
por la Fed

La Fed emite un extrafio comunicado en el que asegura que
actuara segan corresponda para apoyar a la economia. En
Goldman Sachs creen que recortard los tipos en 50 puntos
bésicos este mismo mes

@ JOSE JIMENEZ
02 MAR 2020 - 0823

Los futures schre el Furostoxx50 y el Dax alemén suben alrededor del 1,5% v
descuentan un rebote en las belsas europeas, tras las fuertes caidas de la
semana pasada por el miede a la extensién global del corenavirus.

En la sesidn asidtica, el Nikkei japenés cierra hoy con una subida del 0,9%,
después de que el Banco de Japon haya prometido una amplia inveceién de
liquidez para cembatir al corenavirus. En el mercade de China, el C81300 se
revaloriza alrededor del 3,5%.

Enla agenda de hoy, estas son las principales citas

® Eurozona: 1.- Saldrd el PMI de manufacturas, en su lectura final de
febrero (10 horas. Prevision 49,1 puntos}). 2.- La OCDE publica sus
perspectivas a corto plazo de la economia mundial teniendo en
cuenta el impacto del COVID-19.

® Los Estados Unidos: Se espera el PMI de manufacturas (15:45 horas,
previsidn 50,8 puntos) y también el ISM de manufacturas (16:00
horas, prevision 50,5 puntos).

® Fspafia: 1.- El Instituto Nacional de Estadistica (INE} publica las
encuestas de gasto turistico y de movimientos turisticos en fronteras
de enero. 2.- El Banco de Espafia difunde el dato de financiacién
otorgada por las entidades que operan en Espafia a familias y
empresas en enero.



Contexto:

Tras vivir la pecr semmana desde el estallido de la erisis subprime en 2008,
las belsas europeas apuntan al rebote en una sesién que hoy esta marcada
por las expectativas de que los bancoes centrales mundiales tomen cartas en
la crisis del coronavirus v acudan al rescate de la econemia.

La cuestion es que el presidente de la Fed, Jerome Powell, ha dejado caer
este fin de semana que el banco central estadounidense estd preparado para
reducir los tipos de interés este mismoe mes, en la reunién de politica
monetaria del 17-18 de marzo.

En concreto, la Fed ha emitide un comunicade visto comoe “extrafie” en el
mercade, en el que asegura que actuard “seglin correspenda” para apoyar a
la economia. Lo importante es que el banco reconoce los riesgoes que supene
el coronavirus para la economia de Estados Unidos, aunque también deja
caer que su actuacién ne implica una proteccién completa.

Los econoristas de Goldman Sachs consideran tras esta neticia que la Fed
recortard los tipos en al menoes 50 puntos basices e incluso no descartan que
pueda hacerlo antes de la reunién de mediados de marzo.

Cen todo, el mimere de casoes y muertes fuera de China contintia
aumentandoe y la cifra de fallecidos ya ha superadoe los 3.000 decesos.
Durante el fin de semana se han notificade incrementos de los contagios en
Estados Unidos, Italia, y Corea del Sur.

Al movimiento de la Fed se ha sumado el Banco de Japén, que "se esforzard
por proporcionar una amplia liquidez y garantizar la estabilidad en los
mercados financieros a través de operaciones de mercadoe apropiadas y
compras de activos'.

Esta por ver ahora la reaccién del Banco Central Europeo, aungue este
mismo viernes, su presidenta, Christine Lagarde, aseguré en una entreviska
cen 'Financila Times', que ne cree que el bance tenga que dar una respuesta
de politica monetaria a esta crisis, al menos por ahora.

Con tedo, les inversores deben ir con cautela, ya que como explican los
analistas de Link Securities, los mercados financieros siguen descontande
una crisis econdmica profunda, que puede llevar ala recesién a las
economias mAs débiles. Y en este entorno, lo que hay que esperar es mas
volatilidad.

Enlos otros mercados, el euro/délar se mueve ligeramente al alza y cotiza en
las 1,1048 unidades. En los mercados de materias primas, el petrdleo de tipo
Brent sube el 0,7% v recupera los 50 délares poer barril.
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