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Hoy atentos a la decisién de OPEP+ sobre los recortes de
produccion propuestos por Arabia Saudita para contener la bajada
de precios del crudo

J.J. Fdez- Figares (Link Securities) | Los principales indices bursatiles europeos cerraron ayer al
alza, aunque por debajo de sus niveles mas altos del dia. Los futuros de los indices
estadounidenses marcaron el paso durante toda la jornada a la renta variable europea, que se
mostrd ayer muy dependiente, como es habitual en momentos de elevada volatilidad, del
comportamiento de la estadounidense.

Asl, y desde primera hora del dia, la fuerte apertura al alza gue venian indicando |os futuros de |os indices de Wall Street, consecuencia de 10s
inesperados buenos resultados del candidato moderado, Joe Biden, en el conocido como "super martes” de |as primarias dermocratas, facilitd un
inicio de sesian alcista en Europa, con los indices marcando fuertes ganancias. A lo largo, del dia, y como ya hemos comentado, los indices
europeos se fueron moviendo en funcién de lo que iban marcando los estadounidenses, con |03 inversores apostando claramente por 1os
valores de corte mas defensivo como las utilidades, los de sanidad v los de 1as telecomunicaciones. Un dia mas, los valores relacionados con el ocio
y el turismo fueron los grandes "perdedares”, siendo el sector en su conjunto el que peor |o hizo al cierre de |a jornada. En el mercado de bonos
volvio el apetito por "el riesgo”, con los inversores volviendo a apostar por los bonos soberanos de los paises periféricos, de |05 fue
habian huido en los Gitimos dias. Asi, tanto 1as rentabilidades de estos activos como 1as primas de riesgo de |os paises en cuestion descendieron
con fuerza. En el ambito macro, destacar el buen comportamiento de las ventas minoristas en la Zona Euro en el mes de enero v, sobre
todo, el del sector servicios en febrero, sector gque de maomento parece haber aguantado bien el primer impacto de las medidas adoptadas para
corbatir la propagacion del coronavirus par la region.

En Wall Street los indices caomenzaraon la sesion al alza, pero con algunas dudas. Los buenos resultados de Biden, gue ha pasado a ser el nuevo
favorito en las primarias democratas en detrimento del candidato sacialista Sanders, animd sobre todo al sector de la sanidad, sector que teme
mucho el programa de Sanders de crear un sistema sanitario “a la europea”, por lo que ayer liderd las alzas en WWall Street. El factor "Biden",
unido a una segunda lectura mas favorable de |1a decisian de |a Reserva Federal (Fed) de bajar medio punto sus tipos de interés de referencia, 103
positivos datos macro dados a conacer durante 1a sesion -tanto 1a creacion de empleo privado como el indice adelantada de actividad de los
sectares no manufactureros, el 1ISM no manufacturero, ambos carrespondientes al mes de febrero, sorprendieron por su buen compartamienta- y el
anuncio de que la Casa de Representantes (camara baja del Congreso de EEUU) habia aprobado un paquete para combatir el Covid-19
por importe de $ 8.300 millones -ahora |a propuesta de ley debera ser ratificada por el Senado, algo que parece que va a ocurrir-, animaraon a las
inversores en Wall Street a volver a incrementar sus posiciones de riesgo, 10 que permitid a los principales indices volver a cerrar con fuerza al alza,
y ya van dos dias de este carte en |as tres (itimas sesiones. En este sentido, cabe sefialar que el Nasdaq Composite esta nuevamente en positivo
en lo que va de afio, convirtiendose de este modo en el Unico indice de este mercado gue lo ha logrado.

Hoy, v tras el buen comportamiento mostrado por 1as bolsas asiaticas esta madrugada, esperamos gue o5 principales indices europeos abran al
alza. Mo obstante, el hecho de que los futuros de los indices estadounidenses vengan a la baja, creemos gue va a limitar 1as ganancias en
las haolsas europeas, ya que estos mercados volveran a tener a wvall Street como principal referencia. Por lo demas, habra que estar atentos a lo
gue decida la OPEP+ en relacion a los recortes de produccion propuestos por Arahia Saudita, con objeto de contener el descenso del precio del
crudo, variable gue ha sido una de las mas penalizadas desde |a irrupcion del Covid-19, 1o que ha lastrado en bolsa el comportamiento de las
compafias directamente relacionadas con esta materia prima.
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