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"Comprar con el rumor y venderconla =
noticia"...aunque la noticia sea una
muy buena noticia

Fuertes descensos en la apertura de las bolsas europeas
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Los principales indices de renta variable europeos cerraron ayer al alza por segundo dia de forma
consecutiva, con lo que en poco méas de una semana han recuperado de media més de un 15% de
lo cedido desde que se inicid la actual crisis bursatil.

Mas suben Ibex 35 Cabe destacar que indices como el Euro Stoxx 50,

Amadeus-A 47188 534 1276% el CAC francés o el Dax aleman estan cerca de
ACs 16166 166 1145% superar el 20% de subida desde sus recientes
MasMévil 1523€ 155 1131% minimos (les falta entre un 2% y un 3%), con lo
Mediaset Espaf... 313 030 1083% que, de lograrlo, volverian a entrar en mercado

Ferrovial 21408 166 841% alcista. En Wall Street, tanto el Dow Jones como el

Mas bajan Ibex 35 S&P 500 fueron capaces de cerrar al alza por
Melia Hotels 375¢€ 027  -662% segundo dia de forma consecutiva, algo que no
Grifols-A 2781€  -169  -573% lograban desde principios de febrero, aungue lo
Acciona 9370€ 250 -2,60% hicieron lejos de sus niveles més altos del dia. El
Merlin Prop. 7,10€ 019 -2,54% Masdaq Composite, por su parte, termind la sesion
Telefonica 445¢ 0,06 -1,40% en negativo, tras haberse pasado todo el dia en

nimeros negros.

AYER, y como viene ocurriendo en los ultimos dias, fueron los valores mas castigados durante la
crisis como los industriales, los relacionados con el ocio y los viajes, con las materias primas
minerales o con el petréleo los que lideraron las alzas, algo que también viene ocurriendo en Wall
Street, animados por los distintos paquetes de rescate que estdn anunciando los gobiernos de
estas regiones. Entendemos que detras de los fuertes rebotes que han experimentado muchos de
estos valores en los dltimos dias también hay otro factor determinante: el cierre de posiciones
cortas por parte de muchos inversores.
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Un dia mas la crisis sanitaria que ha provocado la propagacién descontrolada del coronavirus de
origen chino por el mundo monopolizé, para bien y para mal, la atencién de los inversores, sobre
todo por la cercania de la aprobacion en el Senado de EEUU de un plan de choque fiscal,
destinado a rescatar tanto a los ciudadanos como a las empresas cuyos ingresos se vean
penalizados por las medidas adoptadas para contener la propagacion del virus. Asi, y durante
todo el dia, los inversores se mantuvieron muy atentos a las noticias que se filtraban sobre el
acercamiento y el distanciamiento en los postulados defendidos por republicanos y demaécratas.
No obstante, los lideres de estos partidos se mostraron optimistas durante todo el dia, lo que
permitio que las bolsas europeas y estadounidenses mantuvieran el buen tono ya comentado. No
obstante, algunos problemas de dltima hora planteados por tres senadores republicanos y por el
senador independiente, adscrito al partido demécrata, por el que se presenta a las primarias
presidenciales, Sanders, hicieron que los inversores en Wall Street se pusieran algo nerviosos y
apostaran por las ventas durante la dltima hora de la sesién, lo que provocd, como ya hemos
sefialado, que los principales indices de este mercado cerraran la jornada lejos de sus niveles mas
altos del dia.

HOY esperamos que las bolsas europeas abran
Capital®Bolsa claramente a la baja. En ese sentido, la noticia de que el
L TR AL Senado estadounidense ya ha aprobado por unanimidad
NOTICIA RELACIONADA (96 votos a favor 0 en contra) el mencionado paquete de
v rescate entendemos que va a servir para hacer bueno el
dicho de “comprar con el rumor y vender con la noticia”.
Ademds, y esto es lo que mas nos preocupa, los casos
de contagio siguen creciendo en Europa y EEUU, con
paises como Espafia donde |a situacién parece fuera de
control -AYER Espafia superé a China en numero de
muertos consecuencia del coronavirus; las estadisticas
chinas, no obstante, no son famosas por su fiabilidad-.
Las acciones asiaticas cierran Asi, y mientras que los inversores no comprueben que la
mixtas después de nuevas pandemia comienza a remitir y que el ritmo de
ganancias en Wall Street contagiados se desacelera de forma sostenible en los
paises mas afectados, seguira la tension en las bolsas.
En este sentido, sefialar que AYER el indice de volatilidad
VIX subid en un dia en el que las bolsas occidentales
cerraron al alza, y se mantiene a niveles histéricamente muy elevados (su media a largo plazo es
de 20 puntos y AYER cerrd holgadamente por encima de los 60 puntos).

Por lo demés, sefialar que HOY en la agenda macro del dia destaca principalmente la publicacion
esta tarde en EEUU de las peticiones iniciales de subsidios de desempleo semanales, cifra que los
analistas esperan que se dispare al alza y que supere, incluso, el millén desde las 280.000 nuevas
peticiones de la semana pasada. Una cifra muy superior al millén creemos que podria provocar
nuevas tensiones en las bolsas.

Por ultimo, destacar que HOY los lideres de la Unién Europea (UE) mantendrdn una
teleconferencia para coordinar una respuesta para intentar combatir el impacto de la epidemia de
coronavirus en las economias de la regién. Se viene especulando con la posibilidad de que el
fondo del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) pase a desempefiar un papel importante, ya
sea a través de gastos especificos en temas sanitarios 0 como parte de un paquete econémico
ma&s amplio. También se habla de la posibilidad de emitir deuda comunitaria -coronabonos-, algo
que vemos muy complicado. Habrd que esperar a comprobar si finalmente los lideres politicos
son capaces de acercar posturas y presentar un plan de chogue conjunto, algo gue se viene

echando de menos desde hace semanas.
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