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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA

Indices Bursatiles

Futuros IBEX-35

30/03/2020

Tipos de Cambio (MAD)

anterior 27/0372020
695,35 671,20
7.033.2 6.777,9

311230 2.979,90

2255217 21.636,78
263007 254,47
7.797,54 7.502,38

61,00 65,54

19.389,43  19.084,97
581573 5.510,33
454358  4.351,49

10.000,96  9.632,52
284778 2.728,65

Indices
IGBM
IBEX-35
LATIBEX
DOWJONES
S&P 500
NASDAQ Comp.
VIX (Volatilidad)
Nikkei
Londres{FT100)
Paris (CAC40)
Frankfort (DAX)
Euro Stoxx 50

Volimenes de Contratacion

Var(ptos)
-2415
-255,3
1324

-915,39
-88,60
-295,16
4,54
-304,46
-305,40
-192,09
-368,44
-118,13

Ibex-35 (EUR millones)

IGEM (EUR millones)

S&P 500 (mill acciones)

Euro Stoxx 50 (EUR millones)

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(*) Paridad $Euro 7215 a.m. 1,108

1.5679,97
1.673,12
6.194.33
10.634,23

Var %
-3 47T%

Vio
Abril 2020
-3,63% Mayo 2020

4,25%

altimo  Dif. Base
6.701.0
6.719.,0

Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos

-76.,90
-58,90

$/Euro
Yen/$
Eurol/E

1,108
107,63
1,117

Materias Primas

-4,06%  USA 5Y¥r (Tir)

USA 10¥T (Tir)

USA 30Yr (Tir)
Alemania 10Yr (Tir)
Euro Bund

Espaiia 3Yr (Tir)
Esparia 5Yr (Tir)
Esparfia 10¥Tr (TIR)

3,37%
3,79%

7,44%
1,57%
-5,25%
-4,23%
-3,68%
-4,18%

0.42%
0,66%
1.24%
-0.47%
172,56
-0.25%
0,01%
0,53%

100 =

Diferencial Espana vs. Alemania

-6 p.b.
-15 p.b.
-14 p.b.
-1 p.b.
0,01
-8 p.b.
13 pb
-11pb

Evolucion principales indices bursatiles mundiales - 2020

Fuente: FactSetf;, Elaboracion propia

Brent $/bbl
Oro $fozt
Plata $/ozt

Cobre $/lbs
Nigquel $/Tn

2493
1.617,30
14,32
217
11.225

Interbancario (Euribor)

1 mes
3 meses

12 meses

-0.438
0,353
0,153

Principales Indices

dltimo
cambio

26 wariacidon
2020

2% wvariacion
desde min

e variacion
desde mdx

NYSE SIBE
4,12 4.13
223 2,1
im 3,13

Valores
TELEFONICA

B. SANTANDER
BBVA

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

Dif euros
-0.01
-0,08
-0,12

S&F 500

DJ Industrial Average
MASDACD Composite Indax
Japan Mikkei 225
STOX 600

Euro STOXX 50

Euro STOX K

Spain IBEX 325
France CAC 40
Gemmany D (TR)
FTSE MIB

FTSE 100

2.541.47
21.838,78
7.502.28
19.289.42
216,14

2. 728.85
297.02

6. 777.90
4.3651.49
9.632.52
16.822.59
5.510.23

-21.2%%
-24,2%
-16. 4%
-12.0%:
-23.9%
-27.1%%
-25, 5%
-29.0%
-27.2%
-27.32%0
-28. 4%
-25, 9%

13.6%
16, 4%%
9.4%
17,
12,
14,
12.8
1.
15.
1<,
12,
10,

-24.9%
-25,8%
-23.6%
-19.5%5
-27.1%
-29.4%5
-29.5%
-32.5%
-28.5%
-20.1%
-24. 0%
-25. 2%

EEUU: i) Ventas pendientes de viviendas (febrero): Est MoM: -2,5%; i} indice manufacturas Dallas (marzo): Est: -9,5

Alemania: i) IPC {marzo; preliminar): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 1,5%; ii) IPC armonizado (marzo; prel): Est MoM: n.d; Est Yol: 1,4%

Espaifia: i) IPC (marzo; preliminar): Est MoM: n.d.; Est YoY: n.d.; ii) IPC armonizado (marzo; prel): Est MoM: n.d.; Est YoY: 0,7%

Zona Euro: i) indice confianza econdmica (mar): Est: 93,4.; ii) Confianza servicios (mar): Est: n.d.; iii) Confianza industria {mar): Est: n.d.

iv) Indice clima empresarial {marzo): Est: n.d.; v) indice confianza consumidores {marzo; final): Est: -11,6

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

La semana que HOY comienza en las bolsas occidentales va a continuar muy condicionada

por_todas las noticias que se vayan generando sobre la propagacion del Covid-19 por el

mundo y el impacto econémico que va a provocar el intento de contenerlo. A estas alturas ya

hay mas de 700.000 personas identificadas como portadoras del virus, aunque muy probablemente
la cifra real sea muy superior a ésta. El numero de defunciones a nivel mundial ronda ya las 35.000,
con paises como ltalia y Espafia superando con creces la cifra “oficial” de muertos que la epidemia
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ha causado en China. También en EEUU, pais que ya se ha convertido en el mas afectado por el
virus, las cifras de infectados se han disparado al alza, con Nueva York, con mas de 60.000
personas infectadas, como epicentro de la enfermedad en el pais.

A corto plazo los inversores no van a recibir noticias positivas sobre una potencial contencion de la
propagacion del virus ya que en la mayoria de los paises parece que la propagacion no ha tocado
pico. Es mas, esta madrugada EEUU ha renovado hasta finales de abril las medidas de contencién
adoptadas, mientras que en el resto de paises desarrollados la cuarentena se esta intensificando,
como ha sido el caso de Espafia este fin de semana, pais donde actividades que venian todavia
funcionando han sido paradas por un par de semanas.

Por su parte, los bancos centrales y los gobiernos de los paises afectados siguen preparando el
terreno para intentar que el escenario macroeconémico una vez superada la pandemia sea lo menos
negativo posible. HOY el Banco Popular de China (PBOC) ha vuelto a bajar sus tasas de interés a
corto plazo mientras el érgano directivo del Partido Comunista anunciaba nuevas medidas de politica
fiscal con el objetivo de relanzar el crecimiento econémico. En EEUU el presidente Trump sancioné
la ley de rescate econdmico que por importe de $ 2 billones habia aprobado el Congreso
estadounidense, mientras que el primer ministro de Japén, Abe, ha anunciado nuevas actuaciones
de politica fiscal expansivas.

Es precisamente este escenario “post pandemia” el que los inversores estan intentando descontar,
algo que se nos antoja realmente complicado en estos momentos, dada la falta de visibilidad. En ese
sentido, senalar que tanto los analistas como las propias empresas cotizadas estan teniendo muy
complicado rehacer sus estimaciones de resultados, con muchas de estas compafiias limitandose en
estos momentos a retirar sus proyecciones previas. Saber cuanto puede valer una compania en
estos momentos usando los criterios de valoracion fundamentales tradicionales es practicamente
imposible, ya que el escenario macro a corto/medio e, incluso, largo plazo, al que se van a enfrentar
las empresas una vez superada la crisis sanitaria es una incognita. En ello van a tener mucha
responsabilidad los distintos gobiernos y las medidas que tomen durante y después de la crisis
sanitaria, y no todos estan optando por las mismas soluciones.

Mas a corto plazo, y centrandonos en la semana que HOY comienza, sefalar que los inversores van
a comenzar a “disfrutar” de las primeras lecturas de marzo, tanto de indicadores adelantados de
actividad y de confianza, empresariales y de los consumidores, como de cifras “duras”, como va a
ser el caso de los datos de empleo de marzo en EEUU, cifras que se daran a conocer el viernes. Asi,
HQOY, y, para empezar, la Comision Europea (CE) publicara los indices de confianza empresarial
sectoriales y el indice de confianza de los consumidores, todos ellos del mes de marzo. MANANA, y
en EEUU, se dara a conocer el indice de confianza de los consumidores del mismo mes, mientras
que el miércoles se publicaran en China, Japon, Zona Euro y EEUU los indices de gestores de
compras de los sectores de las manufacturas de marzo, los PMis y los ISM, y que el viernes se
daran a conocer los mismos indices, pero del sector servicios. En principio las lecturas seran muy
negativas, aunque los indices no recogeran del todo el impacto de las medidas adoptadas en
muchos paises para impedir la propagacién del coronavirus. No sera hasta el mes de abril cuando el
impacto de éstas se plasme totalmente tanto en los indicadores adelantados como en las cifras
macro.
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Esperamos, no obstante, que toda esta bateria de cifras mantenga la volatilidad elevada en los
mercados de valores mundiales. Para empezar, apostamos HOY por una apertura entre plana y
ligeramente al alza en las bolsas europeas, siendo factible que, a medida que avance la sesion,
terminen por imponerse las ventas. De momento, y hasta que el flujo de noticias relacionadas con la
evolucién de la pandemia no comience a ser positivo, vemos complicado que el reciente rally alcista
que han experimentado los indices bursatiles europeos y estadounidenses pueda consolidarse.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espaiiola:

e Ebro Foods (EBRO): descuenta dividendo ordinario a cuenta resultados 2019 por importe de EUR 0,19 brutos por
accion; paga el dia 1 de abril;

Cartera 10 Valores Bolsa Espaiola

sector precio EUR capitalizaciéon var % acumul PER EV/EBITDA P/V. libros rent. div. (%)
actividad 26/03/2020 EUR millones entrada cartera 2020E 2020E 2020E 2020E

IBE-ES Iberdrola Energia Eléctrica 9,11 58.766,41 (2,2%) 16,0x 9,1x] 1,4x 4,6
CLNX-ES |Cellnex Telecom Comunicaciones 45,45 17.513,09 16,9% 189,1x 21,6x 4,2x 0,2
GRF-ES  |Grifols Sanidad 29,50 12.570,83 4,2% 25,9x 14,7x 3,9x 1,5
MAS-ES |MasMovil Ibercom Comunicaciones 15,42 2.031,04 (16,2%) 10,7x 6,7x 6,4x 0,0
LOG-ES |Logista Transporte 15,49 2.056,30| 0,0% 10,1x -0,5x 3,9x 7,7
VID-ES Vidrala Contenedores y Embalajes 80,00, 2.165,36 (16,8%) 15,0x 8,7x 2,6x 1,5
REE-ES Red Electrica Energia Eléctrica 15,42 8.340,75| 0,0% 12,6x 9,2x 2,3x 6,5
IDR-ES Indra Sistemas Tecnologia 8,21 1.449,45 (20,0%) 9,4x 5,1x 1,6x 1,1
BME-ES |Bolsas y Mercados Finanzas 33,34 2.787,74 0,0% 21,4x 14,3x 6,7x 4,5
SLR-ES Solaria Energia Energias Renovables 7,40 924,64 0,0% 56,9x 33,4x 4,8x 0,0

Entradas semana: Logista (LOG), Solaria (SLR), Red Eléctrica (REE) y Bolsas y Mercados (BME)
I salidas semana: Sacyr (SCYR), Rovi (ROVI), Acciona (ANA) y Ferrovial (FER

Rentabilidad 2020 acumulada: -25,6%
Rentabilidad 2019 acumulada: 12,8%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%

(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccion de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucién reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las companias del consenso de analistas; la liquidez bursétil y la volatilidad
de los valores; ademas de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacion concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. EI modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.
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Economia y Mercados

e ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun Financial Times, la Federacién Bancaria Europea (EBF), en una carta dirigida al Supervisor Unico del BCE,
reclama a las entidades financieras suspender el pago de dividendos y las recompras acciones este afio para
incrementar la concesién de crédito a empresas y particulares afectados por el coronavirus. En la misiva, la EBF dice que
"los bancos que cotizan en Bolsa no deberian repartir dividendos ni realizar recompras de acciones" durante todo 2020 para
"mantener la maxima preservacion del capital”. Ademas, sefiala que "los bancos utilizaran la flexibilidad de capital anunciada
recientemente para aumentar sus capacidades de préstamo".

. Segun el Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, el indice de confianza de los consumidores en el estado
de la economia bajé en el mes de marzo 1 punto, hasta los 103 puntos, manteniéndose por encima de los 100, que es
donde se sitta su media a largo plazo.

Destacar que, a principios de marzo, la proporciéon de hogares que consideraban que era un momento adecuado para
realizar compras importantes disminuyé notablemente en comparacion con el mes anterior. El saldo correspondiente perdié
siete puntos y cay6 por debajo de su promedio a largo plazo. En sentido contrario, la opinidon de los consumidores sobre su
capacidad de ahorro prevista mejoré6 nuevamente, en dos puntos en marzo, y se mantuvo por encima de su promedio a
largo plazo. Ademas, la opinidon de los consumidores relacionada con su capacidad de ahorro actual gané un punto y
también se mantuvo por encima de su promedio a largo plazo.

Por su parte, la opiniéon de los consumidores sobre el futuro nivel de vida en Francia descendié 10 puntos en marzo y se
situd por debajo de su promedio a largo plazo. Por el contrario, el nUmero de consumidores que consideraba que el nivel de
vida en Francia habia mejorado durante los ultimos doce meses aumento.

Valoracion: la encuesta no aporta gran informacion al haberse realizado entre el 26 de febrero y el 17 de marzo, justo antes
de que se disparara al alza el nivel de casos de coronavirus en el pais y Gobierno comenzase a adoptar medidas drasticas
para combatir la propagacion del virus. Habra que esperar hasta abril para poder sacar conclusiones mas realistas sobre el
momento por el que atraviesa la confianza de los consumidores en el pais.

e REINO UNIDO

. La agencia de calificacion crediticia Fitch ha recortado la calificacion de la deuda del Reino Unido un escaldn
hasta “AA-“ debido al incremento de deuda con perspectiva negativa derivado de la crisis sanitaria del coronavirus.
Esta rebaja refleja un significativo debilitamiento de las finanzas publicas del Reino Unido derivadas del impacto negativo del
brote del coronavirus y una postura fiscal mas débil que ya fue instigada antes de que la escalada de la crisis se hiciese
patente. Asimismo, Fitch espera que el PIB de Reino Unido decrezca un 4% en 2020, y que en 2021 rebote un 3%. Se
espera que la deuda publica aumente hasta representar un 94% del PIB en 2020 y un 98% en 2021, desde el 84,5% de
2019.

e EEUU

. El presidente de EEUU, Donald Trump, dijo que su Gobierno extendera hasta el 30 de abril sus medidas de
distanciamiento social. Los quince dias de dichas medidas, encaminadas a frenar la propagacion del virus finalizaban este
martes y Trump recientemente habia sefialado su intencion de reiniciar partes de su economia para Semana Santa (que
comienza el 12 de abril). No obstante, Trump sefialé ahora que no quiere que repunte el numero de infectados por relajar
dichas medidas de forma anticipada. Ademas, indicé que las estimaciones del modelo sefialan que el pico de muertes
podria producirse dentro de dos semanas y espera que para el 1 de junio ya estaran en el camino de la recuperacion.

. EI Departamento de Comercio publicd el viernes que el consumo personal aumentoé el 0,2% en el mes de febrero con
relacion a enero, porcentaje que estuvo en linea con lo esperado por los analistas. Por su parte, los ingresos personales

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion

IAigo Isardo

I N I< Enriqgue Zamacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027

Fax: 915 044 046

Lunes, 30 de marzo 2020

se incrementaron el 0,6% en el mes de febrero, algo por encima del 0,4% que esperaban los analistas. De esta forma la
tasa de ahorro subi6 en el mes hasta el 8,2% desde el 7,9% de enero.

Por su parte, el indice de precios de los consumidores, el PCE, variable que mas sigue la Reserva Federal (Fed), subi6 en
febrero el 0,1% en relacion a enero y el 1,8% en tasa interanual (1,8% en enero). Los analistas esperaban un repunte de
esta variable en el mes similar al real y que su tasa interanual de crecimiento descendiera hasta el 1,7%. Si se excluyen los
componentes mas volatiles del indice, los precios de la energia y de los alimentos no procesados, el subyacente del PCE
subi6 en el mes el 0,2%, en linea con lo esperado por el consenso, y el 1,8% en tasa interanual (1,7% en enero), superando
en este caso la tasa del 1,7% que esperaban los analistas.

Valoracioén: el hecho de que la tasa de ahorro haya aumentado sustancialmente en los Gltimos meses es una buena noticia
de cara a los meses que se avecinan, en las que muchos estadounidenses perderan sus empleos o veran reducidos
sustancialmente sus ingresos de forma temporal.

. El indice que mide el sentimiento de los consumidores, que elabora la Universidad de Michigan de forma mensual,
bajé en su lectura final de marzo hasta los 89,1 puntos desde los 101,1 puntos de febrero. La lectura quedé por debajo
de los 95,9 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes y de los 90,0 puntos que esperaban los analistas. El
descenso mensual experimentado por el indice es el cuarto mayor de las Ultimas cinco décadas, solo por detras del que
experimento en la recesion de 1980, tras el huracan Katrina y en octubre de 2008, en plena crisis financiera.

El subindice que mide la percepcion que tienen los consumidores de la situacién actual bajo en marzo hasta los 103,7
puntos desde los 114,8 puntos de febrero, mientras que el que mide las expectativas de este colectivo lo hizo hasta los 79,7
puntos desde los 92,1 puntos de febrero.

Valoracioén: la fuerte caida del indicador, consecuencia de la percepcion que comienzan a tener los consumidores del
impacto que la crisis sanitaria tendra en sus vidas, al menos en el corto plazo, esperamos sea solo el inicio un de un mayo
descenso del indice en el mes de abril, mes en el que los EEUU van a estar inmersos en su batalla contra el Covid-19.

e CHINA

. El Banco Popular de China (PBoC) ha recortado esta madrugada su tasa de repo invertida a 7 dias en 20 puntos
basicos, hasta el 2,2% al mismo tiempo que inyecté CNY 50.000 millones en liquidez. Este es el primer recorte desde
el mes de febrero y el mayor desde el afio 2015. Tras una reunién de politica monetaria, el PBoC dijo que se ha
comprometido a mejorar su control macroeconémico para limitar el impacto negativo procedente del Covid-29 y contribuir a
que se recupere su economia. Ademas, el banco central indicé que buscara una politica monetaria prudente una flexibilidad
mas moderada. El PBoC destacd que mientras el brote del virus se ha frenado y la reanudacion de la produccién esta
cogiendo ritmo, los esfuerzos de moderacién y el crecimiento econémico afrontan nuevos retos, que surgen de una presion
economica con tendencia bajista. Asimismo, el PBoC prometié utilizar las multiples herramientas de politica para mantener
la liquidez del mercado a un nivel amplio razonable y mantener los precios estables.

. El Politburé de China anuncié nuevas guias adicionales de politica como respuestas a las repercusiones del
coronavirus. Asi, un paquete de politicas macroeconémicas y medidas adicionales seran implementadas y China elevara
de forma apropiada su ratio de déficit fiscal, emitira bonos especiales del Tesoro, aumentara el alcance de los bonos
especiales para gobiernos locales, y rebajara los tipos de préstamos. Ademas, el Politburé destacé que aumentara politicas
financieras tales como las cuotas de redescuento, asi como diferira el repago de deuda de intereses devengados.

El organismo animo a alcanzar los objetivos de desarrollo econdmico y social fijados para este ejercicio. Se deberan realizar
esfuerzos para expandir el consumo de los hogares, elevar de forma razonable el gasto publico, y activas los negocios
tradicionales y presenciales, mientras se mantiene la tendencia predominante del consumo en los negocios online.
Asimismo, también solicitd una aceleraciéon en la normalizacién de la sociedad después de que las medidas de contencién
hayan arraigado.

e RESTO DEL MUNDO

. Segun indicé la OCDE el pasado viernes, las medidas para frenar la propagacion de la enfermedad del coronavirus
podrian reducir la actividad econémica en EEUU y otros paises desarrollados durante un trimestre. En un informe
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facilitado a los lideres del G20 para la reunién que mantuvieron el pasado jueves, los economistas de la OCDE estimaron el
impacto mas probable en los sectores mas afectados por el cierre generalizado de negocios, y las érdenes a las poblaciones
para que permanezcan en sus casas, asi como el tamafo de esos sectores en cada economia nacional. Asi, la OCDE
calculd que las actividades mas afectadas directamente por los cierres, que irian desde los restaurantes hasta los
fabricantes de automdviles, suponen entre el 30% y el 40% de la produccion total de la mayoria de las economias
desarrolladas. Con la actividad limitada y restringida en muchos de esos sectores, se calcula que la produccién podria ser
entre un 20% y un 25% inferior en las economias desarrolladas mas grandes.

Noticias destacadas de Empresas

. El pasado viernes la agencia de calificacion Fitch Ratings reviso los ratings del sistema bancario espafiol, con motivo del
impacto que esta provocando el coronavirus en la economia espafola. Como consecuencia:

o ERAN (oo RSV VAN D] S S HETAN)]) anuncié que Fitch Ratings confirmé el rating a largo plazo y de depdsitos de SAN en
A/F-2. La perspectiva se revisé a la baja desde “estable” a “negativa”. Adicionalmente, siguiendo los cambios de
criterio, los ratings del SAN se han revisado por Fitch Ratings de la siguiente manera:

o Deuda subordinada (T2) a BBB desde BBB+
o Preferente (AT1) a BB+ desde BB

o |W\N[erWIN{UI\I)): Fitch revisé los ratings de UNI, quedando de la siguiente manera:

Rating a largo plazo (Long-term IDR) “BBB-" en “Rating Watch Negative” (RWN)
Rating a corto plazo (Short-term IDR) “F3” en “RWN”

Rating de viabilidad (VR) “bbb-" en “RWN”

Rating de deuda subordinada (Tier2) “BB” en “RWN”

O O O O

. : Fitch Ratings situo el rating a largo plazo, el rating a corto plazo y el rating de las emisiones de
deuda de BKIA en Rating Watch Negative. En la misma nota y como consecuencia de la publicacion de su nueva
metodologia para Bancos del 28 de febrero de 2020, Fitch Ratings rebaj6 la deuda senior non-preferred a “BBB-"
desde “BBB” y la deuda subordinada a “BB+” desde “BBB-".

o [ER\ee RCVAN=7.N0) SN MNESYAN)): Fitch Ratings Espafa S.A.U. comunicd el pasado viernes los siguientes cambios de
ratings del SAB:

Subida del Derivative Counterparty Rating a “BBB+” desde “BBB”
Asignacion del Deposit Rating en “BBB+/F2”

Subida del rating de la deuda Senior Preferred a “BBB+” desde “BBB”
Bajada del rating de la deuda Subordinada a “BB+” desde “BBB”

Al mismo tiempo, Fitch ha puesto en Rating Watch Negative todos los ratings de SAB (excepto los Support
Ratings).

o |MIETSREYANIGN(M=18] La agencia Fitch confirmé la calificacion a largo plazo de LBK en “BB+”. La perspectiva se
revisé a “negativa”.
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Lunes, 30 de marzo 2020

. ha iniciado la negociacion con la representacion legal de los trabajadores para presentar un Expediente de
Regulacion Temporal de Empleo (ERTE) y una Reduccion Salarial para hacer frente al negativo impacto del COVID-19 en
sus ingresos. Ambas medidas tendrian una duracién de 3 meses. El ERTE afectaria a una parte de la plantilla en Espafia y
su aplicacion seria gradual.

La reduccion salarial, que se aplicaria progresivamente en funcién de la retribucién, afectaria a todos los profesionales no
incluidos en el ERTE, asi como a la retribucion del Consejo. Estas medidas forman parte de un conjunto mas amplio de
actuaciones que IDR esté llevando a cabo para adecuar su estructura de costes a la caida de la demanda y a la aparicion de
dificultades en la ejecucion en algunos proyectos internacionales como consecuencia del COVID-19.

. comunicé que el pasado viernes, “Moody’s Investors Service” rebajo su calificacion crediticia corporativa
(CFR o corporate family rating) a “Caa1” desde “B3” y su rating sobre los bonos sénior garantizados emitidos por Codere
Finance 2 (Luxembourg) S.A., a “Caa1” desde “B3”. La perspectiva ha cambiado a “negativa” desde “estable”. Esta decision
de calificacién refleja el rapido y creciente alcance del brote de coronavirus, que ha llevado a las autoridades a ordenar el
cierre de la red de distribucion de la compafia y de sus salas de juego a lo largo de Europa y Latinoamérica.

. La agencia de calificacion crediticia Moody’s mantuvo el rating A2 para las principales entidades operativas de [E:0Z®)
(O NPNW.N V. oleded 0] 3\ N S (c[efe)] en el seguro de crédito bajo la marca Atradius y revisé su perspectiva de “Estable” a
“Negativa”.

. La direccion de LY{e3 S ¥e) i\ en Espafia ha comunicado este domingo a sus trabajadores que hoy lunes debe
continuar la actividad en las instalaciones y centros de trabajo con normalidad, por entender que la nueva regulacion
anunciada por el Gobierno de Espafia no le afecta en su caso.

Una decisién que la empresa ha explicado en un comunicado emitido por el grupo siderurgico tras la aprobacién por parte
del Gobierno de Espafia de un permiso retribuido recuperable desde el 30 de marzo hasta el 9 de abril para los trabajadores
no esenciales con el objetivo de reducir la movilidad al nivel de un fin de semana de confinamiento.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A. y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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