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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 17/03/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 16/03/2020 Var(ptos) Var% Vio altime  Dif. Base $/Euro 1.117
IGBM 659,92 508,26 51,66  -T,83% Marzo 2020 £.038.0 920 Yen/$ 106,44
IBEX-35 6.629.6 6.107,2 5224  -T,88% Abril 2020 59650 -142 20 Eurolf 1402
LATIBEX 367660 3.687,90 11,3 0,31% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 23.185,62 20.188,52 -2.997,40  -1293%  USA 5¥r (Tir) 043% -Z1pb Brent $/bbl 30.05
S&P 500 2.711.02 2.386.,13 -32489 -11,98%  USA 10Yr (Tir) 072% -23pb Oro $lozt 1.487.70
NASDAQ Comp. [-874.88 6.904,59 870,28 -12,32%  USA 30¥r (Tir) 1.34% -21pb. Plata $lozt 12.97
VIX (Volatilidad) 57.83 82,69 24,86  42,99% Alemania 10Yr (Tir) 048% +10pb. Cobre $/lbs 2,36
Nikkei 17.002.04 17.011,53 9,49 0,06% Eurc Bund 171.87 -0.01 Niguel $/Tn 11.775
Londres{FT100) 536611  5.151,08 -216,03  -4,01% Espaiia 3Yr (Tir} 0.19% +10pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CACAD) 4.118,36  3.881.46 -236,90  -575% Espaiia 5¥r (Tir) 0,31% +17p.b. 1mes -0.480
Frankfort (DAX) 923208  8.742,25 483,83  -531% Espana 10Yr (TIR) 0.83% +23pb 3meses 0,428
Euro Stoxx 50 2 586,02 2.450,37 -135,65 -5,25%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 130 +12p.b. 12meses -0.287

Volimenes de Contratacion indice de sentimiento econoémico Alemania - 15 afios

Ibex-35 (EUR millenes) 3.13561 Fuenfe: Instituto ZEW, FactSel
IGBM (EUR millones) 3.306,13 |

S&P 500 (mill acciones) 7.7681.54

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 19:867.60

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(*} Paridad &Euro 7:15 a.m 1.117

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFONICA 3.67 3.68 -0.02
B. SANTAMDER 1.97 2,02 -0.05
BEVA 2,59 2,64 -0.05

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEULU: i) Ventas minoristas (febrero): Est MoM: +0,2%; Est sin autos: +0,1%; ii) Produccion industrial (feb): Est MoM: 0,4%
iii) Capacidad produccion utilizada {feb): Est: 77,1%; iv) Produccion manufacturera {feb): Est MoM: 0,3%
v} Inventarios negocio (enero): Est MolM: -0,1%; i) indice mercado viviendas NAHB {marzo}): Est: 74
Reino Unido: i) Tasa desempleo {enero; 3 meses): Est: 3,8%; ii) Cambio desempleo (enero; 3 meses): Est: 140.000
Alemnania: 1) ZEW expectativas (marzo): Est: -30,0; ii) ZEW situacion actual (marzo): Est: -30,0

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Los activos de riesgo, con la renta variable a la ¢ abeza, volvieron a sufrir AYER un duro
castigo en los mercados occidentales, consecuencia de la aparente “capitulacién” de muchos
inversores . Asi, los principales indices bursétiles europeos cerraron la sesion con fuertes
descensos, aunque lejos de sus niveles minimos del dia, que fueron alcanzados por la mafiana. En
sentido contrario, los indices estadounidenses acabaron la jornada en sus minimos del dia, con el

1

Link Securities SV Comentario diario Bolsa




Mesa Contratacion

Ifigo Isardo
I N I< Enrique Zaméacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027

Fax: 915 044 046

Martes, 17 de marzo 2020

Dow Jones sufriendo su segundo mayor descenso porcentual en un dia, situdndose asi esta caida
solo por detras de la del famoso “lunes negro” en 1987, cuando cedio el 22,6%.

De esta “huida del riesgo” generalizado AYER tampoco se salvaron los bonos soberanos, incluidos
los alemanes, que también fueron penalizados por los inversores, aunque los de los paises
periféricos recibieron un castigo mucho mayor, lo que provocdé un fuerte repunte de sus
rentabilidades y de las primas de riesgo de estos paises. Unicamente los bonos del Tesoro
estadounidenses y, en menor medida el oro, ejercieron AYER de refugio.

Igualmente, el precio del crudo cayd AYER cerca del 10% durante la sesioén, con el WTI
estadounidense situandose a su nivel mas bajo en cuatro afios (febrero 2016).

De momento las actuaciones coordinadas de los bancos centrales de todo el mundo -AYER fue el
turno del Riksbank sueco, que anuncié medidas para inyectar liquidez a su sistema bancario, entre
ellas bajadas de tipos y nuevas compras de activos en los mercados secundarios- y las medidas de
politica fiscal anunciadas por los diferentes gobiernos no han sido capaces de calmar a unos
inversores que AYER escucharon como distintas autoridades, entre ellas algunos funcionarios de la
Union Europea (UE) y el propio presidente de EEUU, Donald Trump, hablaban ya sin tapujos de
recesion econodmica en el corto plazo. Algo que no es dificil de imaginar con cada vez mas gobiernos
optando por medidas radicales para combatir la propagacion del Covid-19. En ese sentido, AYER fue
Francia la que anuncié que el pais era puesto en su totalidad en cuarentena, siguiendo asi los pasos
de Italia y Espafia, pais éste ultimo que AYER opto por cerrar sus fronteras -también lo hizo la UE en
su conjunto-. También en EEUU algunas ciudades y algunos estados estan comenzando a “apagar
las luces”, algo que con toda seguridad va a tener un elevado coste econémico, con sectores de
actividad como el de las aerolineas, por ejemplo, necesitando ser rescatados -en EEUU ya se habla
de un plan de $ 50.000 millones para este fin-.

Por tanto, y como venimos sefialando en nuestros comentarios, la volatilidad en las bolsas ha
llegado para quedarse, lo que se traducird en fuertes movimientos de los indices y de las
cotizaciones de las empresas, no solo a la baja, ya que habra repuntes técnicos puntuales, pero
hasta que no toquen fondo los indices, el riesgo de tomar nuevas posiciones seguird siendo elevado,
sobre todo si estas tienen un horizonte temporal cortoplacista.

No obstante, y por aportar algo de optimismo a la situacion, si creemos que tanto las medidas de
politica monetaria que estan adoptando los bancos centrales, inundando de liquidez el sistema para
impedir que éste se pare, como las anunciadas en el ambito fiscal por muchos gobiernos -se esta
imponiendo el aplazamiento y/o la bajada de impuestos a empresas y particulares como alternativa,
ver seccion de Economia y Mercados en la que analizamos que el gobierno de Japon esta pensando
retirar temporalmente la subida reciente del impuesto sobre las ventas, equivalente al IVA-, van a
servir para que, una vez superada la crisis sanitaria global provocada por el coronavirus chino, el
crecimiento econdmico se pueda recuperar en un plazo de tiempo razonable. En este sentido, cabe
destacar el buen ritmo al que parece que se estd comenzando a recuperar la actividad en China,
epicentro inicial de la actual pandemia.

HOY, para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran al alza, intentando recuperar algo de
lo cedido AYER y siguiendo de esta forma a los futuros de los principales indices bursatiles
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estadounidenses, que vienen claramente al alza. En este sentido, sefialar que cualquier noticia sobre
el desarrollo de un tratamiento efectivo contra el virus y/o de una vacuna -la compafia
biofarmacéutica Moderna ya ha comenzado a probar su vacuna en personas- puede provocar una
fuerte reaccion puntual al alza de las bolsas en cualquier momento.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ lliad (ILD-FR): resultados 4T2019;

¢ LEONI (LEO-DE): resultados 4T2019;

« Volkswagen (VOW-DE): resultados 4T2019;
¢ Antofagasta (ANTO-GB): resultados 4T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Eastman Kodak (KODK-US): 4T2019;
e FedEx (FDX-US): 3T2020;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), la compraventa de viviendas bajé un 7,7% en enero e n tasa
interanual, hasta las 46.927 operaciones, lo que su pone la cifra mas baja en un mes de enero desde 201 7. El
retroceso registrado en enero fue consecuencia de la disminucién de las operaciones sobre viviendas usadas (-1,2%; hasta
38.443 operaciones) y de las de viviendas nuevas (-8,8%; hasta 8.484 operaciones). Cabe destacar que el 91,4% de las
viviendas transmitidas por compraventa en enero fueron viviendas libres (-1,3% en el mes, hasta 42.876 operaciones) y el
8,6% protegidas (-15,1%, hasta 4.051 operaciones).

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Comisién Europea (CE), a través del comisario euro  peo del Mercado Interior, Thierry Breton, dijo ayer que el
coronavirus va a causar una recesion este afio en Eur  opa, con un Producto Interior Bruto (PIB) que podria bajar en
torno a un punto . Segun Breton, mientras anteriormente habian anticipado un crecimiento del 1,4% en la Unién Europea
este ejercicio, ahora creen que el impacto de la crisis del coronavirus restara entre 2 y 2,5 puntos del PIB. Ademas, dijo que
en este momento la "prioridad absoluta” de la CE es "la seguridad de los ciudadanos europeos”, y que en el terreno
econdmico lo que hay que hacer es ayudar con medidas de liquidez a las empresas, muchas de las cuales han tenido que
bajar la persiana.

. Segun recoge Europa Press, la Autoridad Europea del Mercado de Valores (ESMA) re dujo ayer con caracter

temporal al 0,1% del capital emitido, frente al 0,2 % habitual, el umbral minimo a partir del cual los inversores

deberan informar a las autoridades relevantes nacio  nales acerca de sus posiciones cortas en valores co  tizados en
los mercados de la Unién Europea (UE) por las circunstancias excepcionales relacionadas con la pandemia de Covid-19. La
ESMA considera que rebajar este umbral de notificacion es una medida de precaucién que, en circunstancias excepcionales
vinculadas a la actual pandemia de Covid-19, resulta esencial para que las autoridades supervisen la evolucién de los
mercados. En este sentido, el supervisor de los mercados europeos subraya que la medida puede respaldar acciones mas
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estrictas si es necesario para garantizar el funcionamiento ordenado de los mercados de la UE, la estabilidad financiera y la
proteccion de los inversores. De tal manera, la medida se aplica con caracter inmediato e insta a los poseedores de
posiciones cortas netas notificarlas a las autoridades nacionales competentes al cierre de la sesién de ayer lunes.

« EEUU

. Segun indic6 el Instituto Nacional de la Salud (NIH) de EEUU ayer lunes, la primera prueba sobre humanos de la
vacuna experimental de la biofarmacéutica estadouni dense Moderna sobre el coronavirus ha comenzado . El Instituto
Nacional de Alergia y Enfermedades Infecciosas, que forma parte del NIH, dijo que el estudio ha empezado en el Instituto de
la Salud Kaiser Permanente de Seattle y que les suministraron la vacuna a cuatro personas ayer lunes.

El NIAID, que esta financiando la investigacion, dijo que hasta donde ellos saben, son las primeras personas que reciben la
vacuna. La vacuna se conoce como Mrna-1273 y fue desarrollada por cientificos en el NIAID y en Moderna. El estudio esta
comenzando antes de lo previsto por Anthony Fauci, director del NIAID. Mientras que esta primera fase esta comenzando
con antelacion, la estimacion es que la prueba de la vacuna termine en un afio o 18 meses.

. El secretario del Tesoro de EEUU, Steven Mnuchin, se reunié con los senadores republic anos ayer lunes para
discutir el paquete de ayuda para combatir el coron  avirus, indicando que la Casa Blanca esta buscando el “gran
ndmero” y que mantendra discusiones de seguimiento hoy martes. El lider de la minoria demdcrata del Senado, Chuck
Schumer, también esta preparando la presentacién de una medida por importe de $ 750.000 millones hoy martes. El diario
Politico destacé que el Gobierno estd apuntando a un paquete de $ 800.000 millones en forma de impuestos diferidos,
préstamos a aerolineas, hoteleria y pymes mas impactadas por el virus.

El Wall Street Journal informé que las aerolineas estadounidenses estan en conversaciones con el Gobierno para obtener
hasta $ 50.000 millones en ayudas y el presidente Donald Trump prometié una ayuda potente a la industria. La agencia
Bloomberg destac6é que la donacién de efectivo a los estadounidenses esta obteniendo apoyo en el Congreso, pero el
recorte de los impuestos de la renta impulsado por la Casa Blanca esta obteniendo una recepcion algo mas fria.

. El indice de manufacturas de Nueva York, the Empire State Index , experimentd en el mes de marzo una fuerte
caida hasta los -21,5 puntos y desde los 12,9 punto s de febrero . Los analistas esperaban un descenso mas moderado
del indice, hasta los 5,1 puntos. Cabe recordar que cualquier lectura del indicador por encima de cero sefiala crecimiento de
la actividad en relacién al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma. Tras este fuerte descenso el
indicador se situé en marzo a su nivel mas bajo desde la crisis financiera de 2009.

En el mes el subindice de nuevos pedidos baj6 desde los 22,1 puntos de febrero hasta los -9,3 puntos en marzo, mientras
que el de envios lo hizo desde los 18,9 puntos del mes precedente hasta los -1,7 puntos de marzo. Igualmente, los
subindices de empleo y de expectativas de negocio a seis meses experimentaron fuertes descensos en marzo en relacion al
mes precedente.

Valoracion: The Empire State Index es el primero de los indicadores adelantados de actividad del sector manufacturas que
se da a conocer en marzo, y en él se perciben claramente los efectos que la crisis sanitaria del coronavirus chino esta
comenzando a tener en el sector, algo que las bolsas ya vienen anticipando sobradamente. En los proximos dos meses las
cifras macro que se van a publicar en las principales economias del mundo van a ser muy negativas, consecuencia de las
medidas drasticas que se estan tomando para combatir la propagacion del conocido como Covid-19. Lo realmente
complicado es saber hasta qué punto los mercados financieros ya han descontado este escenario. De momento, AYER
continuaron los descensos en las bolsas europeas y estadounidenses, descensos que también experimentaron la mayoria
de los bonos, en un claro ejemplo de capitulacion por parte de los inversores.

« JAPON
. La agencia Reuters informa que el ministro de Economia de Japon, Yasutoshi Nishimura , dijo que el Gobierno nipén
considerara varias medidas, incluyendo recortes de impuestos para intentar frenar el impacto en la eco  nomia del

brote del coronavirus . El articulo destac6 que un grupo de legisladores del partido que gobierna propuso la semana
pasada que el Gobierno eliminara temporalmente el impuesto del 10% sobre las ventas y preparara un presupuesto
suplementario de ¥ 30 billones (unos $ 282.000 millones) para gastar para tratar de minimizar el impacto sobre el
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crecimiento econodmico derivado de la crisis sanitaria. Aunque se consideran medidas extremas, la propuesta destaca la
seriedad del asunto y aun no ha sido descartada.

Los comentarios de Nishimura siguen los realizados el pasado sabado por el primer ministro de Japén, Shinzo Abe, en los
que indicé que la propuesta sobre el impuesto sobre las ventas era una de las opciones que estaban considerando para
apoyar la economia. El impuesto sobre las ventas aumenté hasta el 10% desde el 8% el pasado mes de octubre y ha tenido
un impacto muy negativo en el crecimiento econémico del pais.

« RESTO DEL MUNDO

. Segun dijo ayer la directora gerente del Fondo Monetario Internacional (FMI), Kristalina Georgieva, la institucion "esta
preparada para movilizar" toda su capacidad de prés  tamo, un billén de doélares, para ayudar a los paise s a encarar
"el impacto econémico y humanitario" del coronaviru s. Ademas, Georgieva afirmé que, como primera linea de defensa,
el FMI puede desplegar su caja de herramientas flexible y de rapido desembolso para ayudar a los paises con urgentes
necesidades de balanza de pagos. Asimismo, subraydé que el argumento para un estimulo fiscal global coordinado y
sincronizado es cada hora mas fuerte, mas alla de las positivas medidas individuales.

Noticias destacadas de Empresas

. A la luz de la comunicacion publica realizada por Cofina SGPS, S.A. el 13 de marzo de 2020 a través de la Comision
Nacional de Valores de Portugal (Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios) y su pagina web, [€]g{8IE{ONIRIST (R
reitera lo ya manifestado en su referida comunicacion de 11 de marzo de 2020.

En particular, PRS reitera (i) su entendimiento de que Cofina ha incumplido el contrato de compraventa de fecha 20 de
septiembre y modificado el 23 de diciembre de 2019 relativo a venta de la totalidad de la participacion que PRS tiene en su
filial Vertix SGPS, S.A., que a su vez es titular del 94,69% de la entidad cotizada portuguesa Grupo Media Capital SGPS,
S.A., a la vista de los términos comunicados por la propia Cofina el pasado 10 de marzo a raiz de su renuncia voluntaria a
continuar con la ampliacién de capital aprobada por sus accionistas con fecha 29 de enero de 2020; y (ii) que PRS ha
iniciado y continuara llevando a cabo todas las medidas y acciones frente a Cofina en defensa de sus intereses, de los de
sus accionistas y de los demas afectados por la situacion creada por Cofina.

Asimismo, PRS rechaza los argumentos en los que Cofina pretende basar ahora una resolucién del Contrato de
Compraventa, a la que hace alusion en su comunicacion publica de fecha 13 de marzo de 2020. Adicionalmente, PRS
manifiesta que no procede, como parece pretender Cofina en la anteriormente referida comunicacién, una modificacion del
Contrato de Compraventa para el restablecimiento del equilibrio de las respectivas prestaciones reciprocas conforme a los
principios de buena fe, al haberse producido un incumplimiento previo de dicho contrato por parte de Cofina segun lo
sefialado en el parrafo primero.

. Tras aplazar la Junta General de Accionistas prevista para el martes 17 de marzo, el Consejo de administracion de
m ha acordado un tercer dividendo a cuenta, por importe de EUR 0,593 brutos por accién pagaderos el
préximo 25 de marzo de 2020. La intencién del Consejo de administracién es convocar de nuevo la Junta general ordinaria
tan pronto como la misma se pueda celebrar con todas las garantias. En ella se sometera a la consideracién de los
accionistas la aprobacion de los EUR 0,010 brutos como dividendo complementario que quedan pendientes respecto de la
propuesta EUR 0,603 brutos por accién que el Consejo habia hecho a la Junta que debia haberse celebrado el 17 de marzo.

. A raiz del incremento en las perturbaciones que el brote de COVID-19 continda generando en el mundo, [&@]s]=2{=(e{p] 5
informa sobre el estado actual en los mercados afectados en los que opera y las medidas temporales ya implementadas:

e ltalia: en base al Decreto del Primer Ministro del pasado 11 de marzo, sus 11 salas de bingo y su negocio de
magquinas en bares permanecen cerrados.

« Espafia: el pasado 13 de marzo, el Presidente del Gobierno declar6 el estado de alarma, que entré en vigor el 14
de marzo. Esta decisién conlleva el cierre de todos los establecimientos de juego, restaurantes y bares donde CDR
ofrece sus servicios. Unicamente su oferta Online en www.codere.es permanece operativa.
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¢ Argentina: el regulador del juego de la Provincia de Buenos Aires (IPLYC) publicé una serie de medidas preventivas
y recomendaciones para mitigar riesgos. Como resultado, al dia de ayer, sus salas estan funcionando con
capacidad reducida. La sala en La Plata cerr6 ayer. Las zonas de restaurante dentro de las salas permanecen
cerradas.

¢« En Panama, atendiendo al comunicado del Ministerio de Sanidad, las salas de CDR cerraron ayer. Asimismo,
desde ayer se cancelaran eventos de carreras de caballos.

¢« En Uruguay, las operaciones de HRU, salas de maquinas e hipédromo se han detenido. El hotel en Carrasco
permanece abierto por el momento, pero la operacion del casino se ha cerrado.

¢ Online / Apuestas deportivas: Dada la suspension o aplazamiento de las principales ligas y torneos deportivos
(NBA, MLB, Indian Wells, Liga de Campeones, La Liga, Premier League, entre otras), la actividad de apuestas
deportivas tanto en los canales presenciales como online se vera posiblemente afectada durante las préximas
semanas.

En base a lo anterior, y teniendo en cuenta posibles nuevas restricciones al funcionamiento normal de su negocio, CDR ha
puesto en marcha un plan de contingencia con objeto de mantener su posicion de liquidez y garantizar la continuidad del
negocio, el cual se aplicara en las proximas semanas hasta que se reviertan dichas medidas. Este plan contempla, entre
otras:

¢ La reduccion de toda actividad no critica en sus salas y sedes, incluyendo iniciativas operativas y de inversion
(tanto en mantenimiento como en crecimiento).

¢ Priorizacion de pagos para maximizar liquidez y asegurar la continuidad del negocio.

¢ Obtencion de financiacion adicional: el pasado 13 de marzo, la compafiia firmé un préstamo de 500 millones de
pesos en México, con vencimiento en 2025.

e Utilizacién de lineas de crédito disponibles a nivel local y corporativo.

¢ Negociaciones e iniciativas para reducir y/o aplazar gastos operativos fijos como tasas de juego, costes de
personal, alquileres y suministros, entre otros.

. [oI=yOa el (exRlVi=N(®I5) hace publico que, de conformidad con las medidas promulgadas en los Ultimos dias, ha decidido
cancelar el “CIE Automotive — Capital Markets Day” previsto para el 31 de marzo de 2020.

. A través de su pagina web, explicé que la celebracién de la Junta General de Accionistas es una
necesidad inaplazable para que la compafiia pueda continuar desarrollando con éxito su actividad y alcanzar sus objetivos,
en interés de todos sus accionistas y de sus restantes grupos de interés. No obstante, IBE, ante la declaracion del estado de
alarma por el Gobierno, ha decidido suspender todos los actos convocados para el Dia del Accionista, con excepcion de la
celebracion de dicha Junta General.

. La rapida propagacion del COVID-19 y las advertencias gubernamentales y restricciones a los viajes asociadas al mismo,
estan teniendo un significativo y cada vez mas negativo impacto en la demanda de trafico aéreo global en casi todas las
rutas operadas por las aerolineas de . Hasta la fecha, IAG ha suspendido sus vuelos a China, reducido capacidad en las
rutas a Asia, cancelado todas sus operaciones hacia, desde y dentro de Italia, ademas de efectuar varios ajustes en nuestra
red.

El anuncio presidencial de EEUU que restringe la entrada de ciudadanos extranjeros que hayan estado en paises del area
Schengen, el Reino Unido e Irlanda, ha aumentado la incertidumbre en las rutas del Atlantico Norte. A su vez, muchos otros
paises han prohibido o estan restringiendo los viajes a esos destinos incluyendo Argentina, Chile, India y Per(. Espafa
también ha sido objeto de advertencias de viajes, por ejemplo, por parte de la Oficina de Asuntos Exteriores y de la
Commonwealth (FCO) del Reino Unido

IAG esta implementando iniciativas adicionales en respuesta a este desafiante entorno de mercado. Se espera que la
capacidad, en términos de asientos-kilometros disponibles, en el 1T2020 se reduzca en alrededor de un 7,5% en
comparacion con el afio pasado. Para abril y mayo, IAG planea reducir la capacidad en al menos un 75% en comparacion
con el mismo periodo de 2019.
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IAG también esta adoptando medidas para reducir los gastos operativos y mejorar el flujo de caja. Estas incluyen dejar en
tierra aviones excedentes, reducir y diferir inversiones, recortar gastos no esenciales de Tl asi como costes que no estén
relacionados con el programa de ciberseguridad, congelar el reclutamiento y el gasto discrecional, implementar opciones de
vacaciones voluntarias no pagadas, suspender temporalmente contratos de trabajo y reducir las horas de trabajo. Dada la
continua incertidumbre en relacién al potencial impacto y la duracion del COVID19, todavia no es posible proporcionar una
indicacion precisa sobre las perspectivas de beneficio para el afio 2020.

IAG tiene una posicion sélida de liquidez con una caja, activos liquidos equivalentes y depésitos remunerados de EUR 7.350
millones al 12 de marzo de 2020. Ademas, las lineas de crédito generales y comprometidas garantizadas por aeronaves
ascienden a EUR 1.900 millones, lo que resulta en una liquidez total de EUR 9.300 millones.

Willie Walsh, consejero delegado de IAG, dijo que han visto una disminucion sustancial en las reservas en nuestras
aerolineas y en la red global en las Ultimas semanas y espera que la demanda permanezca débil hasta bien entrado el
verano. Ademas, se estan llevando a cabo reducciones significativas en nuestros programas de vuelo y se continuaran
monitorizando los niveles de demanda y efectuando mas recortes si fuese necesario. Asimismo, se estan tomando medidas
para reducir los gastos operativos y mejorar el flujo de caja en cada una de nuestras aerolineas. IAG es resiliente con un
balance sdélido y una liquidez sustancial de caja.

A la luz de las excepcionales circunstancias que enfrenta la industria de la aviacion debido al COVID-19, y en particular a la
evolucion de la situacion en Espaia, IAG ha decidido que Luis Gallego continde en su puesto como consejero delegado de
Iberia durante los proximos meses para liderar la respuesta en Espafia. A su vez, Willie Walsh seguird en su posicién como
consejero delegado del grupo y Javier Sanchez Prieto permanecera en el cargo de consejero delegado de Vueling.

. El diario Expansion informa hoy que ha anunciado el cierre de casi 60 hoteles hasta el 31 de
marzo, de los que 45 estan en Espafia. El resto esta en ltalia (5), Alemania (5), China (2), Republica Checa (1) y Vietham
(1). Segun los sindicatos, MEL con 140 hoteles en Espafia ha despedido a 230 trabajadores en las Ultimas semanas. Otras
cadenas hoteleras como Iberostar y Paradores han adoptado medidas similares.

. Expansion recoge hoy que la Comunidad de Madrid aprobara el proyecto urbanistico de Madrid Nuevo Norte, conocido

como Operaciéon Chamartin, el proximo 25 de marzo, tras recibir ayer el informe favorable de la Comision deUrbanismo. El
proyecto estd en manos de [BJ5)VN (75,54% del capital), ISR{EINNESOIL=RINISS] (14,46%) vy [EIR{SIORSTNNOISIS (10%).
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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