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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 16/03/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 13/03/2020 Var(ptos) Var% Vo iltimo Dif. Base $/Euro 1,112
IGBM 637,99 659,92 21,93 3,44% Marzo 2020 6.770.0 140,40  Yen/$ 106,46
IBEX-35 6.390.9 6.629,6 238,7 3,73% Abril 2020 6.700,0 7040  Euroff 1,120
LATIBEX 3.826,80 3.676,60 1502  -392% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 21.200,62 23.185,62 1.985,00 9,36%  USA 5¥r (Tir) 0,70% +5p.b. Brent$/bbl 33,85
S&P 500 2.430,64 2.711,02 230,38 9,29%  USA10¥r (Tir) 0,95% +10p.b. Oro $/ozt 1.562,80
NASDAQ Comp. 7-201.80  7.874,88 673,07  9,35%  USA 30Yr (Tir) 1.66% +14 pb.  Plata $/ozt 15 77
VIX {Volatilidad) 75,47 57,83 7,64 -23,37%  Alemania 10Yr (Tir) -058% +16p.b. Cobre $/lbs 2,51
Mikkei 1743105 17.002,04 42901 -2,46%  Euro Bund 17417 -0,01 Niquel $/Tn 12.565
Londres{FT100) 523748  5.366,11 126,63  246% Espafia 3Yr (Tir) -029% +3pb  Interbancario (Euribor)
Paris {CAC40) 404426  4.118,36 7410 1,83%  Espaiia 5Yr (Tir) 0,14% +14pb. 1mes -0.480
Frankfort (DAX)  9.161.13  3.232,08 7095  0,77% Espafia 10Yr (TIR) 0.60% +11pb. 3meses -0.428
Euro Stoxx 50 254523 2.586,02 40,79 1,60% Diferencial Espafia vs. Alemania 118 ESpb 12 meses 0,287

Volumenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - 2020
Ibex-35 (EUR millones) 243222 fFuente: FactSef; Elaboracion propia

IGBM (EUR millones) 2 (24 .05 Gltimo % variacion| % wvariacidn| % wvariacién

S&P 500 :ITIi" acciones} 8,958 67 Principales Indices cambio 2020 desde min | desde max

S&P 500 2. 711,02 -18,1% 9,3% -19,9%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 20.568.94 |DJindustrial Average 23.185,82 -18.8% 2,4% -21,5%
NASDAGQ Composite Index 7.874.88 -12,2% 9,3% -19,8%
Japan Nikkei 225 17.431,05 -26,3% 0.0% -27.6%
(7) Pandad &/Euro 7:15 a.m. 1,112 STO0< 600 306,20 2% 1.3% -289.4%
Valores NYSE SIBE  Dif euros | Eure STOXX 50 Z 586.02 0% 1.6% -33.1%
Euro STOXX 283,95 7% 1.6% -32.6%
TELEFONICA 4,08 3,88 0,20 |spain IBEx25 6.829,80 .B% 3,7% -34,3%
B SANTANDER 244 296 018 France CAC 40 4.118,26 .1%% 1,8% -22,8%
Gemany DAX(TR) 2.232,.082 3% 0.2% -232,0%
BBVA 3.28 3.04 0.24 |FrsE miB 15.954,29 1% 7.1% 37.4%
FTSE 100 5386, 11 9% 2, 5% -30,1%

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: indice manufacturas Nueva York {(marzo): Est: 5,1; Ant: 12,9

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Los inversores afrontan una nueva semana con la luc _ ha contra el Covid-19 y su potencial

impacto econémico como los factores que sequira con dicionando el comportamiento de los

mercados financieros _, mercados que esperamos gue continden muy volatiles, al menos hasta que
comience a haber indicios de que la epidemia esta remitiendo, sobre todo en Europa continental,
region que la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) considera ahora como el epicentro de la
pandemia, con Italia y Espafia como paises méas afectados. No obstante, la epidemia también esta
expandiéndose por el Reino Unido y EEUU, lo que ha forzado a los gobiernos y a las autoridades
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locales a extremar las medidas de contencion, con el Gobierno de Espafia siguiendo el modelo
italiano, poniendo la totalidad del pais en cuarentena, mientras que otros paises como Francia o
EEUU han cerrado colegios, universidades y los comercios no considerados como esenciales o,
como Alemania, que HOY cerrara gran parte de sus fronteras.

El dafio que en la economia mundial va a provocar este tipo de actuaciones por parte de las
autoridades, actuaciones que no criticamos ya que no sSomos expertos en la materia, es muy
elevado, y su alcance dependera en gran medida de la duracién y el éxito de las mismas. De
momento, los bancos centrales con sus politicas monetarias ultralaxas y los gobiernos, con sus
politicas fiscales expansivas, intentaran: i) mientras dure la crisis sanitaria, dotar de la suficiente
liquidez al sistema para que éste no se pare; y ii) preparar el terreno para gue, una vez superada la
epidemia, el crecimiento econdmico se recupere cuanto antes.

En este sentido, actualmente se barajan tres posibles escenarios: i) la recuperacion econémica en
“V”, que vemos cada vez menos probable y que, de producirse favoreceria un fuerte repunte de las
bolsas en el corto/medio plazo; ii) la recuperacion en “U”, de momento el escenario mas probable,
gue conllevaria una recuperacion de las bolsas mas lenta y selectiva; y iii) la recuperacién en “L”, el
escenario mas negativo para las bolsas ya que, de cumplirse, conllevaria muchos problemas para
muchas cotizadas, especialmente las que tengan una actividad mas ligada al ciclo econémico.

De momento, y como hemos sefalado, tanto las autoridades como los bancos centrales sélo pueden
aspirar a “parar el golpe”, ya que la crisis de oferta y de demanda que esta provocando la epidemia
no tiene un origen econémico y, de ahi, la dificultad de luchar contra ella. En este sentido, destacar
gue esta madrugada hemos conocido algunos importantes indicadores macroecondmicos chinos,
como la inversion en capital fijo, la produccién industrial, las ventas minoristas y el desempleo,
correspondientes a los meses de enero y febrero, que muestran todos ellos fuertes descensos en
términos interanuales -ver secciébn de Economia y Mercados-, algo predecible y que es muy factible
gue se repita en las economias occidentales, al menos durante los meses de marzo y abiril.

Ante esta situacion la Reserva Federal (Fed) y el Banco de Japdn han vuelto a actuar. Asi, la Fed ha
decidido no esperar a la reunion que su Comité de Mercado Abierto (FOMC) tiene previsto celebrar
MANANA y pasado, y ha optado por bajar sus tipos de interés de referencia un punto porcentual,
hasta el intervalo 0% -0,25%. Ademas, ha iniciado un nuevo programa de compra de activos (QE),
por importe de $ 700.000 millones, destinado a la adquisicién de valores del Tesoro y titulos
respaldados por hipotecas. Igualmente, ambas instituciones se han comprometido a inyectar la
liquidez que sea necesaria en el sistema para intentar de esta forma evitar el escenario de
contraccion crediticia que se dio tras la caida de Lehman Brothers -ver detalles en seccion de
Economia y Mercados-.

Por tanto, la situacion de incertidumbre y paralizacion econdmica global que estd provocando la
lucha contra la propagacion del Covid-19 volvera a penalizar HOY a las bolsas europeas cuando
abran esta mafana, tal y como lo ha hecho con los mercados asiaticos y como, en funcién de lo que
apuntan los futuros de los indices de Wall Street, va a hacer cuando abra la bolsa estadounidense.
La volatilidad en las bolsas esta para quedarse, mas aln en una semana que termina el viernes con
el cuadruple vencimiento de futuros y opciones sobre indices y valores, al ser final de trimestre.
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Hasta que no se comiencen a ver indicios serios de que la pandemia esta bajo control o se anuncie
un tratamiento y/o una vacuna eficaz contra el virus, la tension en las bolsas va a continuar, con dias
de fuertes descensos seguidos de jornadas de fuertes rebotes. Un escenario muy complicado, en el
gue creemos que los Unicos consejos que se pueden dar a los inversores son el de mantener la
serenidad y el de actuar con prudencia. Antes o después, como deciamos el otro dia, “esto también
pasard’, y creemos que habra atractivas oportunidades de inversion, sobre todo para el inversor que
mantenga un horizonte temporal de medio/largo plazo.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
e Aeroports de Paris (ADP-FR): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de febrero;

¢ Reno de Medici (RM-IT): resultados 4T2019;
¢ Hennes & Mauritz (HM.B-SE): ventas e ingresos 1T2020;

Cartera 10 Valores Bolsa Espafiola

sector precio EUR capitalizaciéon  sar % acumul I’PER EV/EBI TDA P/V. libros rent. div. (%)
ticker actividad 12/03/2020 E:UR millones entrada ¢ artera 2020E 2020E 2020E 2020E
CLNX-ES |Cellnex Comunicaciones 35,56 13.702,21] (8,5%)| 147,9x 17,8x 3,3x 0,2
IBE-ES Iberdrola Energia Eléctrica 8,15 52.609,69 (12,5%)| 14,2x 8,5x 1,3x 5,2
IDR-ES Indra Sistemas Tecnologia 7,29 1.287,81 (28,9%) 8,1x] 4,4% 1,4x 1,8
GRF-ES Grifols Sanidad 24,82 10.576,54 (12,4%) 21,0x 13,1x 3,3x 1,7
TRE-ES Tecnicas Reunidas Ingenieria 13,60 760,19 (27,7%)| 6,6x 2,2x 1,7x 6,8
SCYR-ES [Sacyr Construccion e Infraestructuras 1,41] 834,55 (48,0%)| 3,6x 8,1x 0,5x 8,5
VID-ES Vidrala Contenedores y Embalajes 78,10 2.134,92] (18,8%) 14,6x| 8,6x 2,5x 1,7
FER-ES Ferrovial Construccion e Infraestructuras 20,20 14.851,35| (28,0%) 38,8x 32,8x 3,6x 3,7
MAS-ES MasMovil Comunicaciones 13,95 1.837,42 (24,2%) 9,9x] 6,3x 3,5x 0,0
ANA-ES Acciona Construccion e Infraestructuras 80,20 4.399,50 (36,1%)| 14,1x 7,7x 1,2x 5,1

Entradas semana: sin cambios

I salidas semana: sin cambios

Rentabilidad 2020 acumulada: -31,6%
Rentabilidad 2019 acumulada: 12,8%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%

(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compaiiias del consenso de analistas; la liquidez bursétil y la volatilidad
de los valores; ademés de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacién concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.
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Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun la lectura final del dato dada a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el indice de Precios de
Consumo (IPC) bajé un 0,1% el pasado mes de febrero  en relacion a enero, mientras que en tasa interanua | subio el
0,7% (1,0% en febrero) . La variacion mensual del IPC estuvo en linea con su estimacion preliminar y de lo esperado por el
consenso de analistas, mientras que la interanual quedé ligeramente por debajo de la estimacion inicial de crecimiento del
0,8%, que era lo esperado por los analistas. El INE ha achacado el descenso de la inflacion en febrero al comportamiento de
los precios de los carburantes, de los servicios de telefonia y fax y del gaséleo para calefaccién.

El IPC subyacente , que excluye para su calculo los precios de la energia y de los alimentos no procesados, subio en tasa
interanual en febrero el 1,1%, ligeramente por enci  ma del 1,0% que lo habia hecho en enero

Por su parte, el IPC armonizado (IPCA) bajo el 0,1% en el mes de febrero en relaciéon a enero. En este caso la estimacion
preliminar del dato apuntaba a la estabilidad del mismo en el mes (0,0%), que era lo esperado por los analistas. En tasa
interanual el IPCA subi6 el 0,9% (0,7% en enero), tasa que estuvo en linea con su estimacion preliminar y con lo esperado
por los analistas.

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Comisién Europea (CE) autorizé el viernes a los p  aises miembros de la Unién Europea (UE) para que los
Gobiernos tengan libertad en movilizar ayudas direc tas a empresas y poblacién ante la emergencia del ¢ oronavirus .
Las medidas incluyen levantar los limites del Pacto de Estabilidad y poder nacionalizar empresas para rescatarlas. En ese
sentido, sefialar que la CE esta preparada incluso para suspender temporalmente el Pacto de Estabilidad y Crecimiento si
fuera necesario. Los Gobiernos, segun la CE, "podran tomar medidas, como subsidios salariales, suspension de pagos de
impuestos, IVA y cotizaciones sociales". Ademas, los Estados miembros pueden otorgar apoyo financiero directamente a los
consumidores, por ejemplo, para servicios cancelados o billetes que no son reembolsados por las compafiias. Ademas, los
paises podran ayudar a las empresas a hacer frente a la escasez de liquidez y que necesitan ayuda de rescate urgente,
abriendo la puerta a nacionalizaciones.

. Segun la lectura final del dato, dada a conocer el viernes por la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, el indice
de precios de consumo (IPC) subié en Alemania en el mes de febrero el 0,4% en relacion a enero, mientr  as que en
tasa interanual lo hizo el 1,7% (1,7% en enero) . Las lecturas coinciden con sus preliminares y con lo esperado por los
analistas.

Por su parte, el IPC armonizado (IPC), también en su lectura final de febrero, subi6 el 0,6% en relacién a eneroy el 1,7% en
tasa interanual (1,6% en enero). En ambos casos las lecturas coinciden con sus preliminares, que era lo esperado por los
analistas.

En febrero y en términos interanuales los precios de los bienes aumentaron el 1,8%, con los de los alimentos haciéndolo el
3,3%. Por su parte, los precios de la energia subieron el 2,0%, con los de la electricidad aumentando el 4,4% y los de los
combustibles el 3,0%. Si se excluyen los precios de los alimentos y de la energia, el subyacente del IPC subi6 en febrero el
1,5% en tasa interanual.

Por su parte, los precios de los servicios aumentaron el 1,6% en tasa interanual.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE , publicé el viernes que segun la lectura final de febrero el
indice de precios de consumo (IPC) se mantuvo sinca  mbios (0,0%) en Francia en relaciéon a enero, mientr  as que en
tasa interanual subio el 1,4% (1,5% en enero) . Ambas lecturas coincidieron con sus preliminares y con lo esperado por los
analistas. En el mes los precios de los productos manufacturados subieron el 0,2% en relacién al mes precedente (-2,2% en
enero), mientras que los de los servicios lo hicieron también el 0,2% (0,0% en enero). En sentido contrario, los precios de la
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energia bajaron en febrero el 2,0% (+0,5% en enero), y los de los alimentos, alcohol y tabaco se mantuvieron estables
(0,0%).

El IPC subyacente, que excluye los precios de la energia y de los alimentos frescos para su calculo, subié en febrero el
1,3% en tasa interanual (1,0% en enero).

Finalmente, el IPC armonizado (IPCA) se mantuvo estable en febrero en relacion a enero (0,0%), mientras que en tasa
interanual subi6 el 1,6% (1,7% en enero). Las lecturas coincidieron con sus preliminares y con lo esperado por los analistas.

Valoracion: actualmente la inflacién es uno de los menores problemas que tiene la Zona Euro, cuyas economias ven
amenazar su crecimiento por las medidas adoptadas para evitar la propagacion del Covid-19. EI BCE entendemos que en
estos momentos tiene como mayor preocupacién el inundar de liquidez el sistema para impedir que se produzca una
contraccion de la misma en la actual situacion.

« EEUU

. La Reserva Federal (Fed) de EEUU recort6 ayer su tasa  de interés de referencia en 100 puntos basicos has ta el 0%
- 0,25%, mientras que dijo que aumentara su cartera de participaciones del Tesoro en, al menos, $ 500.000 millones y la de
titulos respaldados por hipotecas en, al menos, $ 200.000 millones. La presidenta de la Reserva Federal de Cleveland,
Loretta Mester, fue la Unica que disintid, argumentando que la reduccion de la tasa interbancaria tendria que haber sido
menor, hasta el 0,50 — 0,75%.

Ademas, la Fed desglos6 otras medidas, que incluyen la extension de la ventana de descuento a los bancos hasta 90 dias,
recortando la tasa de descuento en 125 puntos basicos, hasta el 0,25% y reduciendo los ratios obligatorios de reservas de
capital de los bancos hasta el 0%. La Fed también anunci6é una accién concertada entre bancos centrales para impulsar la
liquidez mediante ajustes de swaps en délares estadounidenses. En una teleconferencia, el presidente de la Fed, Jerome
Powell, destacé que hay bastante espacio de politica monetaria para asegurare un funcionamiento adecuado de mercado,
incluyendo el impulso de las compras de bonos y las herramientas de liquidez. Asimismo, Powell indicé que los tipos de
interés negativos no son adecuados para EEUU, y enfatizé la importancia de la politica fiscal.

. El indice de sentimiento de los consumidores, que el abora la Universidad de Michigan, bajo en su lectur a
preliminar de febrero hasta los 95,9 puntos desde | os 101,0 puntos de enero . La lectura, no obstante, quedé por
encima de los 95,0 puntos que esperaban los analistas.

Valoracion: el inicio de la propagacion del Corvid-19 por EEUU y el negativo impacto que ha tenido en los mercados
financieros desde mediados de febrero ha hecho mella en la confianza de los consumidores estadounidenses. No obstante,
esperamos que el indice, que se mantiene todavia a niveles elevados, baje en los préximos meses a medida que se
comiencen a comprobar los efectos de la crisis sanitaria en el crecimiento econémico del pais.

 ASIA

. El Banco de Japén (BoJ) mantuvo una reunién de polit  ica monetaria de emergencia hoy lunes, para reempla  zar a
la prevista para el 18 — 19 de marzo. En lineas gene rales estuvo en linea con las expectativas , anunciando aumentos
en la compra de activos, mientras que mantuvo sin cambios sus tipos de interés a corto y largo plazo. Las principales
medidas fueron un aumento temporal de las compras de bonos corporativos y papel comercial de ¥ 1 billén cada uno hasta
finales de septiembre. También se comprometié a adquirir mas ETFs y mas REITs de forma indefinida hasta ¥ 12 billones y
¥ 180.000 millones, respectivamente (doblando sus cuotas anteriores).

Asimismo, el BoJ ofrecera un nuevo marco de crédito para la deuda corporativa como colateral a un interés del 0% de hasta
un afio. El BoJ mantuvo su guidance, aunque afiadié que monitorizard mas estrechamente el impacto del Covid-19 en
adelante y no dudara en adoptar medidas adicionales de flexibilidad si fueran necesarias. Adicionalmente, reafirmé la accién
concertada entre bancos centrales para participar en el impulso de la liquidez mediante swaps en ddlares estadounidenses.

. La actividad economica de China se contrajo de forma sustancial en los dos primeros meses de ejercicio como
consecuencia de las medidas agresivas del Gobierno de Pekin para contener la epidemia del coronavirus. La produccion
industrial de China cay6 un 13,5% en el periodo de enero-febrero en términos interanuales, en comparac  ion con el
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aumento del 6,9% interanual de diciembre , segun los datos de la Oficina Nacional de Estadisticas. La lectura estuvo por
debajo de la caida esperada del 3,0% interanual por parte de un consenso de economistas de The Wall Street Journal.
China habitualmente combina los datos de enero y febrero para reducir las distorsiones de las vacaciones del Nuevo Afio
Lunar.

La inversién en activos fijos, un indicador de la a ctividad de construccién, cay6é un 24,5% en el perio do senalado ,
frente a un aumento del 5,4% en 2019. Los economistas esperaban una caida del 1,0% interanual. Asimismo, las ventas
minoristas también disminuyeron, un 20,5% interanual en los dos primeros meses del afio, que normalmente suelen tener un
impulso del consumo, en comparacién con el crecimiento del 8,0% de diciembre. La caida esperada por el consenso de
economistas se cifraba en el 5% interanual.

Mientras, la tasa de desempleo urbana de China repuntd hasta el 5,7% en febrero, desde el 5,2% de diciembre, segun
mostraron los datos oficiales. Para contener la propagacion del coronavirus, el Gobierno de Pekin cerr6 las ciudades mas
afectadas por la epidemia, ordend una extension del cierre de fabricas y negocios y aconsej6 a los residentes a que se
guedaran en sus hogares.

Noticias destacadas de Empresas

. informa de que los resultados de los estudios in vitro de Aplidin® (plitidepsin) en el coronavirus
humano HCoV-229E, que tiene un mecanismo de multiplicacién y propagacion muy similar al Covid-19, han resultado ser
positivos con una potencia del orden nanomolar. Estos estudios se han llevado a cabo en el Centro Nacional de
Biotecnologia del Centro Superior de Investigaciones Cientificas (CSIC) por el Dr. Luis Enjuanes, la Dra. Isabel Sola y la
Dra. Sonia Zufiga. Estos resultados confirman la hipétesis de que la diana terapéutica de Aplidin® (plitidepsin), que es el
EF1A, es clave para la multiplicacion y propagacion del virus. Con estos datos, PHM contactara con autoridades regulatorias
para analizar las posibilidades de estudios en pacientes infectados con el Covid-19.

. Con fecha de efectos del viernes, 13 de marzo, han sido admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia las 2.899.168 acciones nuevas de [X&, emitidas como consecuencia de la segunda ejecucion
del aumento de capital liberado acordado en la Junta General Ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el pasado
10 de mayo de 2019 para instrumentar un sistema de dividendo opcional.

. El tréfico de pasajeros en la red de cay6 un 14,3% durante la primera semana de marzo (del 1 al 7 de marzo), tras el
descenso en el factor de ocupacién en los Ultimos dias del mes de febrero con motivo de la propagacion del Covid-19. Ante
este escenario, AENA prevé que esta caida se agudice sustantivamente a lo largo de todo el mes de marzo, pero ain es
prematuro estimar la magnitud del efecto final. Los préximos datos se actualizaran con la informacién del mes completo.

Asimismo, los aeropuertos de la red de AENA registraron mas de 16,9 millones de pasajeros en febrero de 2020, un 4% mas
que en el mismo mes de 2019, a pesar del descenso en el factor de ocupacion en los Ultimos dias del mes con motivo de la
propagacion del Covid-19.

. Ante la alerta sanitaria generada por el Coronavirus (COVID-19) ha acordado proceder a la
limitacién temporal de la actividad en todas sus clinicas ubicadas en Espafia. Esta medida se une a la suspension de la
actividad en las clinicas de Italia como consecuencia de la decisién adoptada por el gobierno de ese pais. Esta medida
supone por ello reducir la actividad en los citados centros dejando personal de guardia que ofrezca servicios minimos y
atienda posibles urgencias oftalmolégicas. Esta medida de contencién se hara efectiva a partir del viernes pasado y se
prolongara durante los siguientes quince dias, si bien se podra prorrogar por otros periodos de tiempo en funcién de como
se desarrollen los acontecimientos.

Aunqgue la limitacion temporal de la actividad supondra un impacto significativo en los ingresos del mes de marzo, CBAV
estima que esta medida es la mas adecuada para proteger la salud publica y los intereses de nuestros pacientes,
empleados y proveedores. Hasta el 29 de febrero de 2020 la facturacion total del grupo (incluyendo Espafa, Alemania e
Italia) ha sido de EUR 23,17 millones (+18,10 % vs mismo periodo del afio anterior).
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. ha actualizado sus objetivos estratégicos publicos para el periodo 2019-2021, como consecuencia del
entorno econdmico, politico y social existente, los cambios en los modelos de negocio en todos los sectores y, en particular,
en la industria aseguradora, y la volatilidad de las economias mundiales. Como resultado de la actualizacion, dichos
objetivos pasan a ser los siguientes:

¢  Crecimiento rentable:

- Obtener un retorno sobre el capital (ROE) en un rango de entre el 8% y el 9% promedio en el trienio.
- Alcanzar un nivel de ingresos al finalizar 2021 de entre EUR 28.000 - 30.000 millones.

¢ Orientacion al cliente:
- Compromiso de que, al menos, un 73% de los negocios medidos obtengan un NPS superior a los
promedios de los competidores.

« Excelencia en la gestion técnica y operativa:

- Obtener un ratio combinado del negocio no vida promedio en el trienio de entre el 96% y el 97%.

. [pl=e]u=eN(e]8S)] informa que, en el marco de la operacion de reestructuracion y refinanciacion de su deuda, cuyos
principales términos fueron comunicados el 26 de septiembre de 2019, ha suscrito con el 100% de sus entidades financieras
acreedoras y elevado a publico el pasado viernes un acuerdo de refinanciaciéon (master refinancing agreement).

El Consejo de Administracion de OLE acordara, en principio, una vez se dicte auto acordando la homologacion judicial del
Acuerdo de Refinanciacion por parte del Juzgado de lo Mercantil de Cérdoba, el lanzamiento de la ampliaciéon de capital
dineraria por importe maximo de EUR 50.000.000 aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad de fecha 17 de enero de 2020 y, en funcién de las condiciones del mercado en ese momento, fijara los términos y
condiciones de la misma. Como se indicé en tal Junta, OLE sigue confiando poder cerrar la Operacion de Reestructuracion
dentro del 152020, todo ello supeditado a medidas que pudieran imponerse en relacién con la situacién actual que pudieran
retrasarlo.

. Segun informo6 el pasado viernes el diario el[Economista.es, Iberia () anuncioé un recorte temporal de empleo para gran
parte de la plantilla, formada por mas de 16.200 trabajadores, para hacer frente a la crisis desatada por el coronavirus que
amenaza con colapsar el sector aéreo. La direccién de la compafiia se reunié el viernes con todos los sindicatos para
comunicarles que va a poner en marcha una serie de medidas para reducir la masa salarial y el nUmero de trabajadores en
activo en todos los departamentos, aunque todavia no tienen definido a cuanta gente va a afectar ni durante cuanto tiempo.
Podria ser hasta junio o hasta septiembre, en funcién de lo que tarde en recuperarse el mercado una vez se supere la
emergencia sanitaria y la economia se recupere y los ciudadanos vuelvan a las calles.

. Tras el andlisis de las medidas aprobadas por el Gobierno el pasado sabado 14 de marzo y debido al avance del riesgo de
infeccion por COVID 19, el Consejo de administracién de ha acordado desconvocar la Junta General de
Accionistas prevista para el martes 17 de marzo. Ello se hace en aras de preservar la seguridad y salud de todos los
accionistas, empleados y colaboradores, en un ejercicio de responsabilidad. EI Consejo de administracion decidird una
nueva fecha para realizar la Junta General ordinaria una vez la misma se pueda celebrar con todas las garantias.

INK

LINK Andlisis

“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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