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Renta variable

;Qué esperamos hoy? Suave
correccion en las bolsas

Los inversores se preparan para recoger beneficios tras las fuertes subidas de
ayer, aunque las ventas seran suaves y las caidas no iran mas alla del 0,3%, segiin
marcan los futuros del EuroStoxx50.

En la sesidn asiatica, el Nikkei de Tokio ha rebotado hoy el 1% mientras que el
C8I300 de China se anota otro 1%. En Wall Street, los futuros sobre el S&P500
retroceden alrededor del 0,14%.

En el mercado de divisas, el euro marca un cambio contra el délar de 1,1038
unidades, mientras que el petrdleo Brent rebota un 0,6% y se mueve en los 54,31
dolares por barril, luego de haber encadenado cuatro sesiones de caidas.

En la agenda de hoy, estas seran las principales citas

® Naturgy, Vodafone y Aperam presentan sus resultados trimestrales

® Siemens acaba de presentar un ebitda de 1.430 millones, el 30%
menos, v ha advertido de que el afio serd duro.

® Furozona: Se espera en la agenda macro el PMI de Servicios de enero
(previsidon 52.2 puntos). También saldrin las ventas minoristas
(previsién de caida del 1,1%]).

® FEstados Unidos: Saldra el PMI de Servicios (prevision de 53,2 puntos)
v el ISM no manufacturero (previsién 55,1 puntos. Ademids, el dato
clave serd la cifra de empleo que calcula la consultora ADP (prevision
de 158.000 empleos en enero).



Las bolsas apuntan a una caida suave tras los avances de ayer, pero los descensos
acumulados hasta ahora ni siquiera se puede calificar de correccion, pues el
EuroStoxx60a corrige un 3,5% desde los maximos del mes pasado.

La atencion del mercado sigue estando centrada en el brote del coronavirus de
Wuham, donde la tensién se ha reducido considerablemente tras las medidas de
estimulo introducidas por China, que han tranquilizado a los inversores.

Desde luego, lo que no parece que hay es panico. "Hemos mantenido una
exposicidn a renta variable bastante alta en nuestra asignacion porque creemos
que el equilibrio entre el crecimiento econdmico y los tipos de interds continuara
respaldando los mercados mundiales de renta variable”, dice a Bloomberg
Francois-Xavier Chauchat, gestor de Dorval Asset.

En todo caso, como apuntan los analistas de Link Securities, "lo (nico que ha
cambiado es el sentimiento de los inversores”, porque todo lo demas sigue igual,
las cuarenteneas, los vuelos anulados o la fabricas paradas. Por eso mismo, no se
pueden descartar nuevos episodios de volatilidad.

Los mismos expertos dan un dato para el optimimso. Y es que, en funcin de los
resultados ya presentados en el S&P5co, las proyeceiones arrojan un incremento
del beneficio por accidn en las grandes compafiias de Estados Unidos del 2%,

cuando hace dos semanas se esperaba gque los beneficios cayeran precisamente el
2%.

En Espafia, la noticia estara hoy en Gamesa, tras conocerse que Siemens ha
acordado pagar 1.1¢0 millones a Iberdrola para hacerse con el 8% que la eléctrica
tiene en el fabricante de aerogeneradores.



