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Tras las fuertes subidas recientes, los
inversores podrian "tomarse un
pequeino respiro”

9800

9775

9750 T T

Link Securities 12:00 16:00

» CapitalBolsa Capitalbolsa | 07 feb, 2020 @ 09:02 | R At A e 9iH04,30 ¥ -0,07% 0944
EURO STOXX 50 3.80554 A0,00% 09:45
DAX 13.546,01 ¥-0,21% 09:45
FTSE 100 7.49335 Ww-0,15% 09:45
DOW JONES 29.379,77 40,30% 06 feb
EUR/USD 1,0959 ¥-0,20% 10:00
USD/JPY 109,9300 W¥-0,05% 10:00

Publicidad

-
0.
)
/: /o
Los mercados de valores europeos y estadounidenses volvieron a cerrar AYER al alza,
apoyandose en esta ocasion en la noticia de que China habia decidido rebajar a la mitad a partir

del 14 de febrero las tarifas que habia impuesto a $75.000 millones de importaciones
estadounidenses.

Ello permitié que los tres principales indices bursatiles estadounidense, el Cow Jones, el S&P 500
y el Nasdaqg Composite, cerreran en maximos historicos, mientras que la gran mayoria de los
europeos, con la excepcion del CAC francés, lo hicieran a sus niveles mas altos del afio. Como en
dias pasados, el hecho de que el coronavirus chino siguiera propagandose a ritmos acelerados
fue nuevamente obviado por unos inversores mas centrados en los resultados trimestrales que
estan dando a conocer las compaiiias que en el potencial impacto negativo que en el crecimiento
econdémico global puede llegar a tener las medidas adoptadas por la Administracién china y por
otros paises para controlar lz epidemia. AYER, pcr ejemolo, la bateria de resultados publicados en
el sector bancario europeo, los cuales, a pesar de ser realmente flojos, fueron menos malos de lo
esperadq, impulsé con fuerza al alza las cotizaciones de muchas entidades, lo que llevé al sector
a converiirse en “la estrella” de la sesion. En ello también tuvo mucho que ver la entrada, con algo
mas del 3%, de Capital Group en el capital del Deutsche Bank, anuncio que provoco una fuerte
subida en las acciones del banco aleman, las cuales terminarcn la jomada con una revalorizacion
cercana al 13%.

Ccmentar, igualmente, que el precio del crudo fue de més a menos durante |a jornada, lastrado
por la aparente falta de acuerdo en 2l senc del Comité Técnico Conjunto de la OPEP+, grupo
integrado por los paises de la OPFP y sus aliados "no OPFP", para volver a reducir la praduccion
de crudoy sostener asi el precio de esta materia prima, el cual ha caido con fuerza desde el inicio
de la crisis sanitaria en Chinz. El giro a la baia de esta variable provocd AYER que las compafiias
del sector fueran las que peor se comportaran al cierre de la sesién, tanto en las bolsas europeas
como en las de EEUU. No obstante, esta madrugada se ha conocido que finalmente Rusia accede
a una nueva reduccidn temporal de la produeeian de 600.000 barriles al dia, cifra que no creemas
fue sirva para eompensar los 3,2 millones de menor consumae chino como consecuencia de la
paralizacién del transporte en una parte importante del pais. Lo cierto, no obstante, es que esta
madrugada el precio del crudo ha subido en los mercados asidticos, lo que debe servir para
calmar algo a lcs inversores -ver seccion de Economia v Mercadose-.
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A pesar de que la propagacion del virus chino parece haber pasado a un segundo plano, al menos
por el momento, AYER el nimero de enfermos superd claramente el nivel 30.000, mientras que el
numero de muertos como consecuencia del mismo llegaba a los 600. No obstante, por primera
vez desde que se inicio la epidemia, el incremento en el nimero de enfermos en el dia fue inferior
al del dia precedente, algo que puede considerarse un buen sintoma, aungue todavia parece
precipitado considerar que la epidemia esta comenzando a ser controlada. En ese sentido,
destacar que AYER mantuvieron una conversacion telefénica sobre la evolucién de la misma los
presidentes de EEUU y China, Trump y Xi, con el primero brindando toda la ayuda que fuera
necesaria al segundo, mientras gue éste le trasladaba su confianza en que podrian vencer al virus
con las medidas que estaban adoptando. Ademas, y esto es una buena noticia para los
inversores, los dos lideres reafirmaron su compromiso con el cumplimiento de la “primera fase”
del acuerdo comercial que han suscrito recientemente. Ademas, Xi afirmé que no esperaba que la
epidemia fuera a alterar la trayectoria de crecimiento a largo plazo de la economia de su pais.

De momento, todo parece apuntar a que los inversores se van HOY a “tomar un pequefio respiro”
tras las fuertes alzas que han experimentado las bolsas occidentales desde el pasado lunes. Asi
ha ocurrido esta madrugada en las bolsas asidticas y esperamos que ocurra en las europeas,
cuando abran esta mafiana. Apostamos, por tanto, por un inicio de sesién en Europa ligeramente
bajista, con los inversores muy pendientes de la agenda macro, en la que destaca sobre todo la
publicacion esta tarde en EEUU de los datos de empleo no agricolas, correspondientes al mes de
enero. Los analistas esperan que la economia estadounidense vuelva a crear empleo en el mes,
con lo que lo habria hecho ya 111 meses de forma consecutiva, lo que supone un récord, y que la
tasa de desempleo se mantenga en el 3,5%. No obstante, sera importante comprobar a qué ritmo
ha crecido en el mes el salario medio por hora, el cual, por el momento, sigue contenido, evitando
de esa forma la inflacién salarial que se viene augurando dada la tensién existente en el mercado
laboral estadounidense, algo que tiene desconcertados a muchos analistas, asi como a la propia
Reserva Federal (Fed).



