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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 19/02/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 18/02/2020 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,080
IGBM 997,33 995,31 202 0.20% Febrero 2020 10.001.0 -4.80 Yen/$ 110,05
IBEX25 10.022.2 10.005,8 164  0,16% Marzo 2020 9.999.0 -6_80 Euro/f 1,205
LATIBEX 543350 5.383,10 504  -0,93% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 2939806 29.232,19 -165,88  -0,56%  USA 5Yr (Tir) 1.35% 2 pb Brent $/bbl 57.75
S&P 500 3.380,16 3.370,29 9,87 -0,29%  USA 10¥T (Tir) 1.56% -3 pb. Oro $/ozt 1.589,85
NASDAQ Comp. 2.731.18  9.732,74 1,57 0,02%  USA 30Yr (Tir) . 201% 3pb Plata $lozt 17,89
VIX {Volatilidad) 13.68 14,83 145 841%  Alemania 10Yr (Tir) 041% -1pb  Cobre §/lbs 2.60
Nikkei 2319380 23.400.70 206,90 0,89%  Eurc Bund 174,35 Niquel $/Tn 12 880
Londres(FT100) 743325  7.382,01 51,24  -0,69%  Espafia 3Yr (Tir) -0.45% Interbancario (Euribor)
Paris {CACAD) 6.085,95 6.056,82 29,13 048% Espafia 5Yr (Tir) -0,23% 1 mes -0.480
Frankfort (DAX) 13.783.8% 13.681,19 402,70  -0,75%  Espaiia 10¥r (TIR) . 0.28% . 3meses -0.413
Euro Stoxx 50 3.853.27 3.636,54 16,73 -0,43%  Diferencial Espafia ve. Alemania 59 12 meses -0.294

Volimenes de Contratacion Hamero de viviendas iniciadas EEUU (mes anualizadas; miles) - 15 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.200.42 Fuenfe: Depariamento de Comercio; FaciSef

IGBM (EUR millones) 129002 ==
S&P 500 (mill acciones) 3.746,72

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 743503

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
{*} Parndad §Euro 7:15 a.m 1,080

- ; : : 7 :
Valores NYSE SIBE  Dif euros ’ | I ] |

TELEFONICA 5,52 6,53 -0.01 |

B. SANTANDER 3.85 3.90 0,05 | =

BBEVA 5712 517 -0.05 |||| || H ||

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEULU: i) Viviendas iniciadas (enera): Est MoM: -11,7%; Est: 1,42 millones; i) Permisos construccién (enero): Est Mobl: 2,1%; Est: 1,45 millones
iii} indice precios produccion; IPP (enero): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 1,6%; iv) Subyacente IPP (enero}: Est Mol: 0,2%; Est YoY: 1,3%
v} Actas FOMC (enero)

Reino Unido: i) IPC (enero): Est MoM: -0,4%; Est YoY: 1,6%; ii) Subyacente IPC {enero): Est YoY: 1,6%

iii) Indice precios produccion; IPP (enero): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 1,0%

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
ACS-febrero 2020 1% 67 18/02/2020 al 03/02/2020 Compromiso EUR 0,449

Comentario de Mercado (algo menos de 6 minutos de lectura)

Las revisiones a la baja de sus expectativas de res __ultados anunciadas por Apple v por HSBC
como_consecuencia del impacto gue en sus negocios e sta teniendo la crisis sanitaria_china
lastro AYER el comportamiento de las bolsas europea s vy estadounidenses . De esta forma, la
mayoria de los principales indices, con las excepciones del FTSE 100 italiano y del Nasdaq
Composite, terminaron la jornada con pérdidas, No obstante, y a pesar del elevado nivel de
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sobrecompra que presentan muchos valores e indices, hecho que suele provocar fuertes reacciones
a la baja cuando los inversores “reciben malas noticias”, la renta variable occidental “aguanté” AYER
bastante mejor de lo que esperabamos. Si se cumplieron nuestras expectativas de que serian los
valores de corte mas ciclico los que peor se comportarian, mientras que los defensivos, como las
compafiias de telecomunicaciones, las de utilidades, las del sector de la sanidad o las inmobiliarias
patrimonialistas, mantenian en general un buen tono, convirtiéndose en el sostén de los indices. Los
bonos, por su parte, también ejercieron de refugio para muchos inversores, como también lo hizo el
oro, que AYER llegé a alcanzar el nivel de los $ 1.600 por Onza, por primera vez desde 2013.

Cabe destacar que al comienzo de la jornada el sector bancario europeo reaccion6 con fuerza al alza
en bolsa tras conocerse que el Intesa Sanpaolo habia lanzado una oferta por EUR 4.900 millones
sobre otra entidad de crédito italiana, el UBI Banca. Sin embargo, y a raiz de la presentacion de los
resultados trimestrales del banco britanico HSBC, el sector se fue desinflando poco a poco, para
terminar el dia entre los que peor se comportaron. Hubo excepciones como fue el caso de algunos
bancos medianos italianos y espafioles, que entran en las quinielas de los inversores como
potenciales participantes de nuevas operaciones corporativas, y cuyas cotizaciones terminaron la
jornada con sensibles avances.

En Wall Street la sesidén fue claramente de menos a mas, al son que marcaron las acciones de
Apple, las cuales, aunque cerraron el dia con una caida del 1,8%, lo hicieron lejos de sus niveles
minimos del dia. En este sentido, sefialar que los inversores vieron en la revisién a la baja de las
estimaciones de ventas de la compafiia un hecho puntual, que se compensara en los proximos
trimestres, una vez que se superen los efectos de las medidas adoptadas para el control de la
propagacion del coronavirus en China. Es mas, por ahora las estimaciones de los analistas para las
empresas del S&P 500, tanto para el trimestre actual como para el conjunto del ejercicio 2020,
siguen revisandose al alza, algo que no suele ocurrir ya que normalmente los analistas parten de
unas estimaciones “infladas” y las van corrigiendo a la baja a medida que se acercan las fechas de
publicacion de resultados.

En ese sentido, sefialar que a nivel macroeconémico en EEUU las cifras que se han venido
publicando en los dltimos dias -AYER se dieron a conocer el indice de manufacturas de Nueva York
y un importante indice sobre el mercado de la vivienda, ambos del mes de febrero; ver seccion de
Economia y Mercados- no muestran indicio alguno de que la epidemia provocada por el coronavirus
esté teniendo impacto de momento en la economia estadounidense. No ocurre lo mismo en Europa,
donde AYER los indices ZEW, que miden la percepcion que tienen los grandes inversores y los
analistas sobre el estado actual de la economia alemana y sus expectativas sobre la misma,
sufrieron una fuerte caida en el mes de febrero, principalmente por el temor de este colectivo al
impacto que en esta economia puede llegar a tener el coronavirus.

HOY esperamos que las bolsas europeas retomen desde el inicio de la jornada la tendencia al alza,
animadas por el buen comportamiento esta madrugada de los mercados de valores asiaticos, los
cuales han cerrado al alza tras conocerse que las exportaciones japonesas se habian comportado en
el mes de enero mejor de lo esperado y de que muchas fabricas en China estan siendo capaces de
reiniciar su actividad tras haber estado paradas durante un largo periodo de tiempo como
consecuencia del brote de coronavirus. Ademas, y en relacion a la epidemia, destacar que el ritmo
de nuevos casos de contagio y de muertes sigue, poco a poco, remitiendo, si hos atenemos a las
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cifras oficiales publicadas por la administracion china. De seguir asi, es factible que en unas
semanas las autoridades del pais anuncien “su victoria” sobre el COVID-19, algo que serd muy bien
recibido por los mercados.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
¢ ACS: conferencia con analistas para tratar resultados 2019 a las 12:00 horas (CET);
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ ATOS (ATO-FR): resultados 4T2019;

¢ Gecina (GFC-FR): resultados 4T2019;

¢ Vallourec (VK-FR): resultados 4T2019;

¢ Covestro (1COV-DE): resultados 4T2019;

¢ Deutsche Telekom (DTE-DE): resultados 4T2019;

¢ PUMA (PUM-DE): resultados 4T2019;

¢ Telefonica Deutschland (O2D-DE): resultados 4T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

e Alleghany (Y-US): 4T2019;

¢ Cheesecake Factory (CAKE-US): 4T2019;

¢ Hyatt Hotels (H-US): 4T2019;

e Parsley Energy (PE-US): 4T2019;

« Pioneer Natural Resources (PXD-US): 4T2019;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice que elabora el instituto ZEW, que mide el sentimiento (expectativas) que sobre el devenir de la economia
de Alemania tienen los grandes inversores y analist  as bajé 18 puntos en el mes de febrero, hastalos 8 ,7 puntos . La
lectura queda muy lejos de los 21,5 puntos que esperaban los analistas. Por su parte, el indice ZEW que permite valorar la
percepcion que de la situaciéon actual de la economia alemana tienen estos colectivos descendi6 en febrero en 6,2 puntos,
hasta los -15,7 puntos. El consenso de analistas esperaba en este caso una lectura de -10,0 puntos, también sensiblemente
superior a la real.

Asi, y segun los analistas del instituto, los temidos efectos negativos de la epidemia de coronavirus en China en el comercio
mundial han causado una disminucién considerable del indicador ZEW de sentimiento econémico para Alemania. Las
expectativas con respecto al desarrollo de los sectores de la economia intensivos en exportaciones han disminuido
especialmente. Ademas, a finales de 2019 y principios de 2020 se produjo un desarrollo peor de lo esperado de la economia
alemana. Tanto la revision a la baja de la evaluacion de la situacion econémica como la caida de las expectativas muestran
claramente que el desarrollo econdmico es bastante fragil en este momento.

@\«
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Valoracién: mal dato que viene a confirmar que los grandes gestores y analistas esperan que la crisis sanitaria china pase
factura a la economia alemana, economia ya de por si muy débil. La reaccién a la baja del euro no se hizo esperar. En la
renta variable el impacto de estas lecturas es mas complicado de determinar, ya que los indices venian ya cediendo
posiciones desde la apertura tras la revisién a la baja de las estimaciones de resultados llevadas a cabo por Apple y por
HSBC. Los bonos soberanos, por su parte, reaccionaron al alza, con la consiguiente caida de sus rentabilidades.

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, publicé ayer que en el periodo de tres meses finalizado en
diciembre la economia del Reino Unido generé 180.00 0 nuevos empleos en relacion al periodo de tres mes es
precedente , cifra que superé con holgura los 160.000 nuevos empleos que esperaban los analistas. La tasa de
desempleo, a su vez, se situd en el 3,8%, ligeramen te por debajo del 3,9% del trimestre precedente vy en linea con lo
esperado por el consenso. Por Ultimo, sefialar que la tasa de empleabilidad alcanzé en el periodo analizado el 76,5%, lo que
supone un avance de 0,4 puntos porcentuales frente al periodo de tres meses precedente y un nuevo récord histérico.

Por otro lado, sefalar que el crecimiento anual estimado de las ganancias semanales promedio para los empleados en el
Reino Unido se desaceleré hasta una tasa interanual del 2,9% desde el 3,2% del mes precedente para el salario total
(incluidas las bonificaciones) y hasta el 3,2% desde el 3,4% para el salario regular (excluidas las bonificaciones).

Valoracién: a pesar de toda la incertidumbre generada alrededor del proceso del brexit y de la desaceleracion que la misma
ha provocado en el crecimiento econdmico del Reino Unido, el mercado laboral del pais no se ha resentido y esta
atravesando en estos momentos por una fase de gran fortaleza. Ademas, esta fortaleza no esta generando una no deseada
inflacion en los salarios reales, lo que da margen al Banco de Inglaterra (BoE) si lo creyera para conveniente modificar sus
actuales parametros de politica monetaria.

. Segun dio a conocer ayer la Asociacion de Constructores Europeos de Automdviles (ACEA), el nimero de automdviles
matriculados en toda Europa se elevé a 1,13 millones de unidades en enero, cifra que representa una cai da
interanual del 7,4% . Por paises, las matriculaciones bajaron en Francia el 13,4% en el mes; el 7,6% en Espafia; el 7,3% en
Alemaniay en el Reino Unido; y el 5,9% en ltalia.

« EEUU

. Un seguimiento realizado por FactSet de las presentaciones de resultados de las 364 comp afiias que se han

realizado entre el 1 de enero y el 13 de febrero en  Wall Street mostré que el 38% de las mismas utiliz  aron el término

“coronavirus” al menos en una ocasiéon . Por sectores, las compafiias del sector industrial, tecnolégico y de salud fueron
las que mas indicaron dicho término, segin informé FactSet. Mientras muchas fueron requeridas para que cuantificaran el
impacto negativo en sus negocios del coronavirus, el 34% dijeron que era demasiado pronto y no incluyeron el impacto del
virus en sus estimaciones financieras. Como resultado, es posible que haya un aumento en el nimero de compafiias que
emitan estimaciones negativas con posterioridad al 172020, a medida que se tenga una mayor clarificacién del impacto,
segun indicaron desde FactSet.

. La Reserva Federal de Nueva York publico ayer que su indice adelantado de actividad del sector de las manufacturas,
The Empire State Index , subié en el mes de febrero hasta los 12,9 puntos desde los 8,1 puntos de enero, superando
ademas los 5,0 puntos que esperaban los analistas . La lectura de febrero es la mas alta de los Gltimos 9 meses.
Cualquier lectura por encima de cero puntos indica expansion de la actividad en el sector en la region en relacion al mes
precedente y, por debajo, contraccion de la misma.

El subindice de nuevos pedidos subio6 en febrero 15,5 puntos, hasta los 22,1 puntos, lo que supone su nivel mas elevado en
un afo. A su vez, el subindice de envios subi6 10,3 puntos en el mes analizado, hasta los 18,9 puntos. Por ultimo, destacar
que el subindice que mide las condiciones futuras de negocio se mantuvo sin cambios al nivel elevado de 22,9 puntos.

Valoracion: sorprendente por positiva la lectura del indice de manufacturas de Nueva York, correspondiente al mes de
febrero. De momento no se vislumbra impacto alguno de la crisis sanitaria china en el comportamiento del sector en la
region.

. El indice del mercado de la vivienda que elaborala  Asociacion Nacional de Promotores,  The National Association

of Home Builders (NAHB) , baj6é en el mes de febrero hasta los 74 puntos des  de los 75 puntos del mes precedente

Los analistas esperaban que el indicador se mantuviera estable en el mes. La lectura de febrero quedé muy cerca del
- 4
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maximo histérico de este indicador de 76 puntos, que marcé en el mes de diciembre pasado. En febrero de 2019 este
indicador se situaba en los 62 puntos. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica que las condiciones en el sector
son favorables.

Destacar que el subindice que evalla las expectativas de ventas en los préximos seis meses cay0 en febrero hasta los 79
puntos, desde los 80 puntos de enero (68 puntos en febrero 2019). A su vez, el indicador de ventas actuales de viviendas
unifamiliares baj6 hasta los 80 puntos desde los 81 puntos del mes precedente (66 puntos en febrero 2019), mientras que el
indice que mide el sentimiento con respecto al posible trafico de compradores cayd hasta los 57 puntos desde los 58 de
enero (48 puntos en febrero 2019).

 ASIA

. La provincia china de Hubei informé esta madrugada de otras 132 muertes ayer martes relacionadas con e |
coronavirus y otros 1.693 nuevos casos de afectados . Ello eleva el numero total de infectados por encima de los 75.000
casos, con mas de 2.000 muertos en China. La Organizacion Mundial de la Salud dijo ayer que las medidas de cuarentena
implementadas por el Gobierno de China han ayudado a aplazar la propagacion del virus en China en 2-3 dias y en 2-3
semanas fuera de China.

Esta informacion se generd después de que China hubiese informado el dia anterior de su menor nimero de infectados
desde el 30 de enero y de la menor mortalidad diaria en una semana. El Consejo de Estado anunci6, por su parte, nuevas
medidas para impulsar el crecimiento, enfocados principalmente en reducciones temporales de gravamenes a las pymes en
Hubei. La Comision estatal de Administracién y Supervision de Activos (SASAC) también proveera de préstamos a bajos
tipos de interés y reducciones de alquileres a los negocios afectados por el brote del virus.

. El diario SMCP informé, segun una fuente del Gobierno, que China podria revisar a la baja su crecimiento econ6  mico
esperado para 2020, como respuesta al impacto del b rote del coronavirus , aunque aun mantendria su objetivo general
de mantener el crecimiento econémico en un rango razonable. El objetivo de crecimiento se esperaba cercano al 6%, tras
haber crecido un 6,1% en 2019, aunque ahora se espera mantener el gran objetivo de doblar el tamafio de la economia en
2020 con respecto a 2010, lo que requiere de un crecimiento del 5,6% este afio. Una reciente encuesta de Reuters mostrd
que el crecimiento de 2020 se espera que se desacelere hasta el 5,5%, su menor nivel desde 1990, cuando comenzé la
serie comparable, mientras que en el 1T2020 se ralentizara el crecimiento hasta el 4,5% interanual, desde el incremento del
6,0% del pasado trimestre.

. Las exportaciones a través de aduanas de Japén caye ron un 2,6% interanual en enero, frente a la caida  esperada
del 7,0%, lo que supone su menor caida desde el mes  de julio . Las importaciones fueron algo mejores de lo esperado,
con una caida del 3,6% interanual, frente a una esperada por el consenso del 4,9%. El déficit comercial global se situ6 en ¥
1.312.600 millones, frente al esperado por el consenso de ¥ 1.684.800 millones, aunque aun se mantiene como el mayor de
los Ultimos doce meses. La debilidad de las exportaciones se debié a las ventas de automdviles, de maquinaria de
construccién y mineria, y de componentes organicos, aunque fue compensada por el incremento de la de buques maritimos.
Las importaciones estuvieron lastradas por las compras de gas natural licuado, de equipos de telecomunicaciones y de
carbdn, que méas que compensaron el crecimiento de las de petréleo. Por regiones, las caidas de las exportaciones a EEUU
se redujeron a la mitad, mientras que las importaciones continuaron cayendo a doble digito. Las exportaciones a China
cayeron después de haber registrado su primer incremento en los ultimos 10 meses.

Los pedidos de maquinaria pesada cayeron un 12,5% m  ensual en diciembre, una caida superior a la espera  da del
8,9% por parte del consenso , y que proviene de un aumento del 18,0% del pasado mes. La volatilidad refleja
principalmente la demanda del sector no manufacturero, donde un colapso en diciembre redujo la mayoria de la fortaleza del
mes anterior, y mas que compenso el segundo incremento consecutivo del sector manufacturero. Los pedidos del extranjero
fueron también positivos. La encuesta prevé una caida del 5,2% trimestral, tras la caida del 2,1% del 4T2019. Ello supondria
la tercera caida trimestral consecutiva, impulsada por ambos sectores manufacturero y no manufacturero.
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Analisis Resultados 2019 Empresas Cotizadas — Bolsa Espafiola

. presento ayer sus resultados correspondientes al ejercicio 2019, que resumimos a continuacion:

RESULTADOS ACS 2019 vs 2018 / CONSENSO ANALISTAS FACTSET

EUR millones 2019 19/18 (%) Esimado Reallest. (%)
Ventas 39.049 6,5% 38.910 0,4%
EBITDA 3.148 7,0% 3.117 1,0%
EBIT 2.126 3,7% 2.138 -0,6%
Beneficio neto 962 5,1% 998 -3,6%
Cartera 77.756 7,7%

Deuda neta -54 -

Fuente: Estados financieros de la compafiia

ACS cerré 2019 con una cifra de ventas de EUR 39.049 millones, lo que supone una mejora interanual del 6,5%,
con una buena evolucién general en todas las areas de actividad. Ajustado por el tipo de cambio, el aumento
interanual fue del 4,5%. La cifra real estuvo también en linea (+0,4%) con la lectura esperada por el consenso de
analistas de FactSet.

El cash flow de explotacién (EBITDA) se increment6 un 7,0% interanual, hasta situarse en EUR 3.148 millones, y
batié ligeramente (1,0%) el importe que esperada el consenso de analistas. En términos sobre ventas, el margen
EBITDA creci6 ligeramente con respecto al ejercicio anterior (8,1% vs 8,0% de 2018) debido a la contribucién de
Abertis durante todo el ejercicio, frente a los siete meses de 2018.

Por su lado, el beneficio neto de explotacion (EBIT)  aumenté un 3,7% interanual en 2019, hasta los EUR 2.126
millones y estuvo en linea (-0,6%) con la cifra que esperaba el consenso de FactSet. No obstante, en términos
sobre ventas, el margen disminuy6é en 15 p.b frente al periodo anterior (5,4% vs 5,6% en 2018) debido a la
evolucion del mix de negocio con mayor peso de actividades de menor riesgo como Construction Management,
contratos tipo “Alliance” y servicios.

Finalmente, el beneficio neto atribuible  creci6 un 5,1% interanual en 2019, hasta alcanzar los EUR 962 millones,
aunque fue inferior (-3,6%) respecto a la cifra que esperaba el consenso. Los resultados obtenidos por las
desinversiones de activos de energia renovable compensan el impacto neto en ACS del cierre de operaciones en
Oriente Medio.

La cartera alcanz6 los EUR 77.756 millones, aumentando un 7,7% en los Ultimos doce meses apoyado
principalmente por el fuerte crecimiento sostenido de las actividades de construccion en EEUU y Australia. Ajustado
por el impacto del tipo de cambio la cartera creci6é un 6,0%.

ACS mantiene una posicion de deuda neta de EUR 54 millones (0,02x EBITDA) a diciembre de 2019, manteniendo
un nivel de endeudamiento similar al de los dos ejercicios anteriores, practicamente inexistente.

. ENXFEN(ENE) presento sus resultados correspondientes al ejercicio 2019, como ya resumimos en nuestro informe de
ayer. Hoy pasamos a destacar las cuestiones mas importantes tratadas en la conferencia que mantuvo la compafiia con
analistas e inversores para explicar los mismos:

RESULTADOS ENAGAS 2019 vs 2018 / CONSENSO ANALISTAS FACTSET

EUR millones 2019 19/18 (%0) Estimado Real/est. (20)
Ingresos totales 1.182,8 -11,9% 1.182,0 0,1%
EBITDA 1.016,4 -4,2% 981 3,6%
EBIT 657,4 -4,9% 664 -1,0%
Beneficio neto 422,6 -4,5% 435 -2,9%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.
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En la conference call posterior a la publicacion de los resultados  , los gestores de ENG informaron de los resultados y
comunicaron sus previsiones para el periodo 2020-2026. Desglosamos a continuacion los aspectos mas importantes:

ENG se ha comprometido a incrementar entre 2020y 20 23 el dividendo un 1% anual, desde los EUR 1,68 por
accion de 2020 hasta finalizar dicho ejercicio en EUR 1,74 brutos por accién y en el periodo 2023-2026 se
compromete a mantener, al menos dicho importe, con un importe total de EUR 3.138 millones

Superacion de objetivos : Tanto en EBITDA (+5,4% interanual) como en beneficio neto EUR 422,6 millones (vs
objetivo EUR 417 millones), impulsado tanto por i) la gestién del sistema gasista, como por ii) la mayor contribucion
de las sociedades participadas (Tallgrass desde abril de 2019, Desfa, GNL Quintero, TAP) (+38,6% interanual), en
abono de dividendo (+5% anual) y en generacion de caja (cash flow operativo de EUR 878 millones).

Impacto no recurrente de EUR 48,3 millones  en la partida de amortizacién y depreciacién por la dotacion de una
provision por la consideracion de no estratégica de la interconexion Espafia-Francia a través de Catalufia por parte
de la Unién Europea (UE), lo que ha impactado en los resultados de 2019.

Tras la emisiéon en diciembre de 2019 de la Circular por parte del organismo regulador, la CNMC, el marco
regulatorio es estable y predecible en el periodo 2 021-2026, sin revisiones intermedias. Asi, se mantienen los
ingresos por remuneracién por continuidad del suministro (RCS) establecidos para 2020, aunque disminuiran
progresivamente hasta el 20% al final del ejercicio 2026. La tasa de remuneracion financiera es del 5,44% para el
periodo 2021-2026.

ENG considera su inversion de $ 1.623 millones en Ta ligrass , la mayor que ha realizado en el extranjero, y
donde ostenta un 30% del capital, como estratégica de tipo industrial técnica y no fi nanciera , ya que considera
gue tiene poder de decision en el Consejo de Administracién y, ademas, el negocio principal de Tallgrass esta muy
relacionado con la experiencia de infraestructuras complejas que tiene ENG. La direccion de ENG indicé que
cuando acabe el take-private de Tallgrass dentro de unos meses podra comunicar mas informacién de Tallgrass al
mercado.

ENG realiz6 recientemente la primera ampliacion de ¢ apital de su historia para acometer la mayor
participacién en el capital de Tallgrass por import e de EUR 500 millones , lo que le ha permitido diversificar su
accionariado, dando entrada a Pontegadea (5% del capital), ademas de seguir contando con la sociedad estatal
SEPI, que acudi6 para mantener su 5% del capital. La operacién se realizé con un descuento del 1,74% y con una
demanda de 2,3x (veces).

La mayor presencia del gas en el hueco térmico permitié reducir las emisiones de CO2 en un 25% . ENG ha
definido una senda de reduccion de emisiones para alcanzar la neutralidad en carbono en 2050.

ENG prevé unas inversiones de EUR 300 millones en pro yectos de hidrogeno, biogas y biometano . El
portfolio de ENG presenta capacidad y vertebracion geografica suficiente como para conectar los potenciales
puntos de produccién y consumo.

Objetivos de 2020 : Incremento del beneficio neto del 4,1% vs 2019; del dividendo por accion del 5,0%, hasta EUR
1,68 por accién; y casi duplicar (1,9x) el dividendo recibido de las compafiias participadas de 2019, hasta situarlo
cercano a los EUR 235 millones. Posteriormente, ENG estima un dividendo medio de las sociedades participadas
en el periodo 2020-2026 de unos EUR 300 millones (46% de EEUU; 40% de Latam; y el 14% restante de Europa).
El entorno del mercado estadounidense es de precios bajos de gas, debido al shale gas, aunque Tallgrass espera
compensarlo con un mayor volumen de transporte, teniendo en cuenta que la compafila norteamericana solo
atiende el mercado doméstico).

En relacién al arbitraje de Gasoducto Sur Peruano (GSP) ENG estima que el mismo terminara en 2022.

ENG prevé contar con un remanente de entre EUR 1.000 - 1.500 millones para realizar inversiones para su
expansion internacional de cara a 2026.
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Noticias destacadas de Empresas

. ha suscrito un acuerdo no vinculante (non-binding term sheet) con el fondo Public Investment Fund (PIF)
del Reino de Arabia Saudita (RAS) en virtud del cual, y sujeto a la negociacién y firma de los acuerdos vinculantes
definitivos, ambas partes acuerdan constituir un joint venture (JV) para desarrollar en el RAS una red de centros de
recoleccién de plasma, una fabrica de fraccionamiento y una planta de purificacion.

Conforme a dicho acuerdo no vinculante, GRF y RAS tendran una participacion conjunta en la JV. Ambas partes
determinaran las necesidades de financiacion del proyecto, en base a los requisitos concretos de cada fase del mismo.
Como parte del valor reconocido que aportard GRF a la JV, GRF contribuira no sélo su conocimiento y experiencia en el
sector, sino también su propiedad intelectual, proporcionando, entre otros, servicios de ingenieria y de garantia de calidad
con los que proporcionara apoyo en la creacion de la infraestructura y la implementacion de procesos de la JV, bajo los mas
estrictos estandares de calidad y seguridad. Ademas, mientras la infraestructura no esté concluida y operando a pleno
rendimiento, a través de contratos de fabricacion y distribucion, GRF garantizara el suministro de productos derivados del
plasma en el RAS.

. En relacién con la ejecucion del acuerdo de aumento de capital social con cargo a reservas acordado aprobado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad de m celebrada el 13 de junio de 2019, por importe
total de EUR 11.980.391 mediante la emision y puesta en circulacién de 11.980.391 acciones nuevas de la misma clase y
serie que las existentes de EUR 1 de valor nominal cada una de ellas, SCYR hace constar lo siguiente:

¢ Que la CNMV ha verificado que concurren los requisitos exigidos para la admisién a negociacion de las referidas
11.980.391 acciones nuevas de SCYR de EUR 1 de valor nominal cada una de ellas.

¢ Que las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores espafiolas han acordado la admisién a negociacion de las
11.980.391 acciones nuevas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexidn Bursatil espafiol (Mercado Continuo) con efectos de hoy, 19 de febrero de 2020.

. De conformidad con la solicitud de verificacién previa a la admisién a negociacion de 72.424.000 acciones ordinarias de
0,010 euros de valor nominal, procedentes de la ampliacion de capital mediante compensacién de créditos de
por importe de EUR 905.300,00, (EUR 724.240,00 al valor nominal de las acciones emitidas y EUR 181.060,00 a
prima de emisién) y a su verificacion inscrita en los registros oficiales de la CNMV, mediante el presente, UBS hace constar
que:

¢« Con fecha 21 de mayo de 2019, quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la escritura del Aumento de
Capital, otorgada el 13 de marzo de 2019.

¢ Igualmente, con fecha 13 de junio de 2019, la CNMV ha verificado que concurren los requisitos exigidos para la
admisién a negociacion de las 72.046.467 nuevas acciones de UBS de EUR 0,010 de valor nominal emitidas en
virtud del Aumento de Capital.

« Con fecha 18 de febrero de 2020, las Sociedades Rectoras de las Bolsas espafiolas han acordado la admisién a
negociacion de las referidas nuevas acciones.

¢ La contrataciéon efectiva de las nuevas acciones en las Bolsas de Madrid y Barcelona a través del Sistema de
Interconexioén Bursatil espafiol (Mercado Continuo) esta prevista que comience hoy, 19 de febrero de 2020
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