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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 17/02/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 14/02/2020 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,084
IGBM 986,59 990,76 417 0,42% Febrero 2020 9.935,0 2180  Yen/$ 109,83
IBEX35 9.909.8 9.956,8 47,0 0,47% Marzo 2020 9.930,0 -26,80 Euro/f 1,200
LATIBEX 5.385,00 5.390,50 5,5 0,10% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 2942331 29.398,08 -2523  -0,09%  USA 5Yr (Tir) 141% -3pb.  Brent $/bbl 57.32
S&P 500 337394 3.380,16 622  048% USA10Yr (Tir) 159% -3pb.  Oro $/ozt 1.581.40
NASDAQ Comp. 9.711.97  9.731,18 19,21 0,20%  USA 30¥r (Tir) 2,04% -3pb.  Plata $/ozt 17,71
VIX (Volatilidad) 14,15 13,68 047 -332%  Alemania 10Yr (Tir) 041% -2pb. Cobre $/lbs 2.60
Nikkei 2368759 2352324 164,35  -0,69% Euro Bund 174,48 0,00 Miquel $/Tn 13.035
Londres(FT100) 745203  7.409,13 4290  -0,58% Espaiia 3Yr (Tir) 0.46% = Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 6.093.14  6.069,35 -23,79  -0,30%  Espaiia 5Yr (Tir) 0.23% = 1 mes -0.480
Frankfort [DAX) 13.74543 13.744.1 4,22  -0,01% Espaiia 10¥r (TIR) 0,29% +5pb. 3 meses 0413
Euro Stoxx 50 3.846,74 3.840,97 577  0,45% Diferencial Espaia vs. Alemania 69 +6pb. 12meses 0,293

Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles mundiales - ejercicio 2020

Ibex-35 (EUR millones) 124182 Fuente: FactSet; Elaboracién propia

IGBM (EUR millones) 1.341.08 dltime 2% wvariacién| % wvariacién| % variacién
. . Principales Indices cambio 2020 desde min | desde max
S&P 500 {mill acciones) 3.398,04
S&P 500 3.380.16 8% 8% 0.0%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 65178,40 |DJ Industrial Average 29.398.08 0% D% -0.5%
o MASDAQ Composite Index 9.731.18 5% 5% 0.0%
Valores Espaiicles Bolsa de Nueva York - *me
. i . . Japan Nikkei 225 23.687.59 1% 1% -1.6%
(*) Paridad §Euro 7:15 a.m. 1,084 STOXX 600 a29.91 496 e _o.29
Valores NYSE SIBE Difeuros |Eurc STOXX 50 3.840.97 8% 5% -0.3%

Euro STOX 418.59 8% 5% -0.1%%
TELEFONICA 6,27 5,25 0,02 Spain IBEX 35 9.956,80 294 3% 0,0%
B. SANTANDER 3186 392 -0.06 France CAC 40 5.069.35 5% 5% -0.6%
Germany DAX (TR) 132.744, 21 LT 9% 0, 0%
BBVA 5,20 5,24 -0.05 FTSE MIBE 24.867.01 8% 0% -0,1%%
FTSE 100 7.408.13 .8% 7% -3.5%
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Indicadores Macroecontémicos por paises y regiones

EEUU: Dia del Presidente: Mercados Cerrados

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Los mercados de valores europeos iniciaran HOY la s emana sin la referencia de Wall Street ,
mercado que permanecera cerrado por la celebracion en EEUU del “Dia del Presidente”, hecho que
esperamos que reduzca la actividad en las principales plazas bursétiles europeas, en una sesion que
creemos sera de transicion. La evolucion de la epidemia provocada por el coronavirus chino seguira
siendo la principal referencia de unos inversores que, de momento, parecen confiar que el Gobierno
y el Banco Popular de China (PBOC) seran capaces mediante la inyeccion de fuertes estimulos
fiscales y monetarios de minimizar el impacto que en la economia del pais van a tener las drasticas
medidas adoptadas con el objeto de controlar la propagacion del virus. En este sentido, HOY mismo
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el PBOC ha vuelto a inyectar mas liquidez en el sistema y ha recortado una tasa de interés crucial
con el objetivo de que se puedan reducir algunas tasas de interés crediticias -ver detalle en seccion
de Economia y Mercados-. Ademas, durante el fin de semana varios miembros de la Administracion
china han vuelto a insistir en que se apoyard fiscalmente a las empresas y a los particulares, sobre
todo a aquellos méas afectados por la epidemia.

El principal problema al que se enfrentan los inversores es el poder cuantificar el efecto que en la
economia china y en el resto de economias mundiales puede llegar a tener la crisis sanitaria china.
De momento, y como pudimos comprobar el viernes con la publicacion en EEUU de la lectura
preliminar de febrero del indice de sentimiento del consumidor, no parece que el virus haya minado
la moral de los ciudadanos estadounidenses, lo que es muy positivo de cara al comportamiento del
consumo privado y del crecimiento en este pais. No obstante, el proximo viernes, cuando se
publiquen en las principales economias mundiales las lecturas preliminares de febrero de los indices
adelantados de actividad de los sectores de las manufacturas y de los servicios, los conocidos como
PMls, podremos comprobar si el virus ha comenzado a tener efectos no deseados no solo en la
economia china, algo que es evidente que habrd ocurrido, sino también en las grandes economias
occidentales, especialmente en sus sectores de las manufacturas.

De momento, y a pesar de los mensajes de tranquilidad que estan intentando transmitir las
autoridades chinas, la propagacién del virus parece lejos de estar cerca de ser controlada. Es mas,
cada vez hay mas dudas sobre el verdadero alcance de la epidemia. Asi, y hasta que no se
demuestre fehacientemente que ésta comienza a remitir, el riesgo de un mayor impacto en la
economia china y en la global seguirda aumentando, algo que, tarde o temprano, terminard por
tensionar nuevamente los mercados bursatiles mundiales, por lo que seguimos recomendando
actuar con prudencia y cubrir parte de las carteras o reducir ligeramente nuestra exposicion a los
activos de mayor riesgo.

Por lo demas, sefialar que en lo que hace referencia a la agenda macro de la semana,
destacariamos la publicacion MANANA de los indices ZEW alemanes del mes de febrero, indices
gue miden la percepcidn que tienen los grandes inversores y los analistas sobre el estado actual de
la economia alemana y sus expectativas que sobre la misma; el miércoles la publicacién de las actas
de la reunion de enero del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal (FOMC); y el viernes
las mencionadas lecturas preliminares del mes de febrero de los PMIs de Alemania, Francia, Zona
Euro, Reino Unido y EEUU.

Recordar, igualmente, que tanto en Europa como en Wall Street esta semana continlia la temporada
de publicacion de resultados trimestrales, temporada que va cogiendo ritmo en las principales bolsas
europeas y que esta cercana a terminar en EEUU -ver resumen de como esta siendo la misma en la
Seccion de Economia y Mercados-. En este sentido, destacar que, en la bolsa espafiola, entre otras
compafiias, en los proximos dias daran a conocer sus cifras de 2019 ACS y Enagas (ENG), el
martes, y Telefonica (TEF) y Repsol (REP), el jueves. Insistir, como se estd demostrando por la
reaccion en bolsas de los distintos valores, que para los inversores es mas relevante lo que digan las
empresas sobre el devenir de sus negocios (futuro) que las cifras que den a conocer (pasado).

Por lo demds, y centrandonos en la sesién de HOY, decir que esperamos que las bolsas europeas
abran al alza, manteniendo de esta forma el buen tono que vienen mostrando. Las expectativas de
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gue China apoye con toda “la artilleria” disponible su economia para intentar que se recupere lo
antes posible del impacto que en el crecimiento econémico va a tener sin ninguna duda la crisis
sanitaria, estan logrando mantener por el momento el optimismo en las bolsas occidentales y en las
asiaticas. Estas ultimas han cerrado HOY en su mayoria al alza, con la excepcion de la bolsa
japonesa, cuyos principales indices han terminado la jornada a la baja tras conocerse que el PIB de
Japon se ha contraido con fuerza en el 4T2019, lastrado por el impacto del tifén que afect6 al pais,
por la caida del consumo tras el incremento de los impuestos indirectos, y por las tensiones
comerciales entre EEUU y China y entre la propia Japon y Corea del Sur -ver seccién de Economia y

Mercados-.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas:

¢ HSBC Holdings (HSBA-GB) : resultados 4T2019;
¢« BHP Group (BHP-GB): resultados 2T2020;

¢ Faurecia (EO-FR): resultados 4T2019;
¢ Icade (ICAD-FR): resultados 4T2019;

¢ Deutsche Boerse (DB1-DE):

resultados 4T2019;

Cartera 10 Valores Bolsa Espafiola

publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

sector

precio EUR capitalizacion

/ar % acumul

TDA P/V. libros rent. div. (%)

ticker
IAG-ES IAG
CLNX-ES |Cellnex Telecom
GRF-ES  |Grifols
ROVI-ES |Laboratorios Rovi
IBE-ES Iberdrola

BBVA-ES |BBVA

SCYR-ES |Sacyr

MRL-ES |MERLIN Properties
BME-ES |Bolsas y Mercados
CABK-ES |CaixaBank

actividad
Transporte
Comunicaciones
Sanidad
Sanidad
Energia Eléctrica
Banca
Construccion e Infraestructuras
Inmobiliario
Finanzas
Banca

13/02/2020
7,56
46,13
32,98
26,30
10,59
5,30
2,70
13,15
34,88
2,87

[2UR millones entrada c

15.003,89
17.775,11]
14.053,76|
1.474,61]
68.343,55
35.326,46
1.573,74]
6.177,49
2.916,51

17.154,76|

artera
30,9%
18,7%
16,5%
8,2%
13,7%
3,9%
(0,3%)
0,0%
1,7%
(0,3%)

PER EV/EBI
2020E 2020E

6,2X 3,8x
196,3x 21,4x
28,4x| 16,4x
40,1x 23,8x
18,7x 9,9x
8,1x n.s.
7,3x 9,5x
19,1x 26,6x
22,2 14,7x
8,5x n.s.

2020E

2020E
1,7x 4,2
4,3x 0,2
4,5x 1,3
4,3x 0,7
1,7x 3,9
0,7x 51
1,1x 4,4
0,9x 4,3
6,9x 4,2
0,6x 6,1

Entradas semana: Sacyr (SCYR) y Merlin Properties (MRL)
I salidas semana: Aperam (APAM) y Vidrala (VID)

Rentabilidad 2020 acumulada: 4,9%
Rentabilidad 2019 acumulada: 12,8%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%

(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis

técnico del mismo.
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El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compaiiias del consenso de analistas; la liquidez bursatil y la volatilidad
de los valores; ademés de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacién concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos definitivos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el indice de precios de consumo (IPC)
bajo en el mes de enero en Espafa el 1,0%, mientras que en tasa interanual subié el 1,1% (0,8% en dicie mbre), la
mas elevada desde el pasado mes de abril . Estas lecturas coinciden con sus preliminares y con lo esperado por el
consenso de analistas. Segun el INE, el repunte de la inflacion en enero es consecuencia del alza de los precios de la
electricidad, del vestido y el calzado, y de los alimentos y bebidas no alcohdlicas, especialmente del pescado y marisco.

El IPC subyacente, que excluye para su célculo los precios de los productos energéticos y de los alimentos no elaborados,
se mantuvo sin cambios en enero en relacion a diciembre, en el 1,0%.

A su vez, el IPC Armonizado (IPCA) bajo el 1,4% en relacion a diciembre, mientras que su tasa anual de crecimiento se
situd en enero en el 1,1% (0,8% en diciembre). Igualmente, las lecturas coincidieron con sus preliminares y con lo esperado
por los analistas.

Valoracién: como en el resto de principales economias de la Zona Euro, la inflacidn sigue contenida en Espafia, aunque
parece que el riesgo de deflacion ha desaparecido, por el momento. Si la situacion sigue asi, el BCE mucho nos tememos
gue se va a ver forzado a mantener sus tipos de interés de referencia en los niveles actuales de minimos histéricos durante
mucho tiempo, probablemente mas de lo que desearian los miembros de su Consejo de Gobierno.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun publicé el viernes Eurostat, las exportaciones de bienes desde la Zona Euro al resto del mundo se elevaron en el
mes de diciembre a EUR 186.100 millones, lo que representa un aumento del 4,8% en tasa interanual. Por su parte, las
importaciones del resto del mundo se elevaron a EUR 163.000 millones, un aumento del 1,1% en tasa interanual. De esta
forma, el superavit comercial de bienes de la Zona Euro se elevé en diciembre a EUR 23.100 millones, cifra
sensiblemente superior a los EUR 16.300 millones de  diciembre de 2018 . Los analistas esperaban una cifra inferior, de
EUR 19.300 millones.

Destacar que el comercio dentro de la Zona Euro aument6 hasta los EUR 145.500 millones en diciembre de 2019, lo que
supone un incremento del 1,0% en tasa interanual.

Eurostat publicé, ademas, la segunda estimacién del Producto Interior Bruto (Pl B) de la Zona Euro del 472019, que
mostré que esta variable aumentd el 0,1% en relaci6 n al 3T2019, cuando habia crecido el 0,3%, y el 0,9% en tasa
interanual. El consenso de analistas esperaba que el PIB de la Zona Euro creciera el 0,1% en tasa intertrimestral y el 1,0%
en tasa interanual.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicd que, segun sus calculos preliminares, el Producto Interior
Bruto (PIB) de Alemania se mantuvo estable sin cambi  os (0,0%) en el 4T2019 y en relacion al trimestre p  recedente,
trimestre en el que finalmente crecié el 0,2% en lu gar del 0,1% estimado anteriormente . Recordar que el PIB de
Alemania crecio el 1T2019 el 0,5% y que se contrajo en el 2T2019 el 0,2%. En tasa interanual, y en datos sin ajustar, el PIB
aleman crecio el 0,3% en el 472019 (1,1% en el 3T2019), mientras que en datos ajustados por calendario lo hizo el 0,4%
(+0,6% en el 3T2019). Los analistas esperaban un crecimiento intertrimestral del PIB de Alemania del 0,1% y uno interanual
del 0,2% en el 4T2019.
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En relacion al 3T2019 en el 4T2019 la demanda interna alemana envio sefiales mixtas. Asi, y tras mostrar gran solidez en el
3T2019, en el 4T2019 el crecimiento del consumo privado y del gasto publico se ralentizé sensiblemente. En lo que hace
referencia a la inversion en capital fijo, destacar que la realizada en maquinaria y equipamiento retrocedié con fuerza en
relacion al trimestre precedente, mientras que la inversién en construccién y en otros activos fijos siguié creciendo.

Por su parte, el saldo de la balanza comercial también ralentizé en el 4T2019 el crecimiento econdémico, con las
exportaciones decreciendo ligeramente y las importaciones aumentando.

Valoraciéon: datos que confirman que el crecimiento de la mayor economia de la Zona Euro se estancé en el 472019,
lastrado por la inversién y por una debilidad no esperada del consumo privado y el gasto publico, variables que venian
ejerciendo como principales sostenes del crecimiento de esta economia. Malas noticias para la renta variable de la region, al
ser Alemania uno de los principales destinos de las exportaciones de muchas compafiias europeas cotizadas.

« EEUU

. Segun el informe de resultados de FactSet, el crecimiento medio de ganancias del ultimo trimes tre de las compafiias
del S&P 500 esta actualmente en el +0,9%, que compara  positivamente con la del -1,7% que se espera al fi nal del
pasado trimestre . La tasa media de crecimiento de los ingresos es del 3,6%. Del 77% de las compafiias del S&P 500 que
han informado sus resultados trimestrales, el 71% han batido las expectativas del consenso, por debajo de la media a un
afio del 74% y de la media a cinco afios del 72%. Adicionalmente, el 67% han superado las expectativas de ventas del
consenso, mejorando la media a un afio del 59% y también la media a cinco afios, del 59%.

En conjunto, las compariias estan informando de beneficios que estan un 4,5% por encima de las expectativas, en linea con
la media a un afio de la tasa positiva sorpresa del 4,5%, pero por debajo de la media a cinco afios del 4,9%. En conjunto, las
compafiias estan informando de ventas que estan un 0,8% por encima de las expectativas, por debajo de la tasa de
sorpresa positiva media a un afio del 0,9%, y en linea con la tasa media a cinco afios, del 0,8%.

. El Departamento de Trabajo publico el viernes que las ventas minoristas aumentaron en enero el 0, 3% en relacion a
diciembre, impulsadas por el consumo en tiendas de bricolaje y productos para la casa (+2,1% en el mes )y por el
gasto en restauracion (+1,2%) . También aumentaron las ventas en tiendas que venden muebles para el hogar (+0,6%).
Las ventas también aumentaron ligeramente en los concesionarios de automoviles y en las tiendas minoristas de Internet.
En sentido contrario, las ventas disminuyeron en las estaciones de servicio debido a los menores precios de las gasolinas.
Cabe destacar, ademas, la fuerte caida de las ventas en las tiendas de ropa (-3,1% en el mes), en lo que representa su
mayor descenso desde 2009. Sin tener en cuenta las partidas de automoviles, las ventas minoristas también subieron el
0,3% en el mes analizado. Ambas lecturas estuvieron en linea con lo esperado por el consenso de analistas.

Valoracion: todo apunta que el consumo privado ha iniciado 2020 en EEUU a un ritmo moderado pero estable, aunque en
esta ocasion se ha concentrado mucho en las tiendas que venden productos para amueblar y arreglar la casa y en el gasto
en bares y restaurantes. Mientras el mercado laboral siga fuerte es de esperar que el consumo privado siga ejerciendo como
principal sostén del crecimiento econémico en el pais.

. La Reserva Federal (Fed) dijo el viernes que la produccion industrial estadounidense descendio e 10,3% en el mes de
enero en relacion a diciembre, lastrada por la meno  r produccion de las utilidades (-4,0% en el mes) , consecuencia de
un clima mas benigno, y de la menor produccion de aviones civiles , debido a la suspension de la produccion del 737
MAX por parte de Boeing. Los analistas esperaban una caida en el mes de esta variable del 0,2%.

A su vez, la produccién manufacturera bajé en enero el 0,1%, aunque si se excluye la de aviones civiles, esta variable
repunto el 0,3%. Destacar, ademas, el buen comportamiento de la produccion de automdviles y componentes, que aumento
el 2,4% en el mes, y de la produccién minera, que lo hizo el 1,2%.

A su vez, la capacidad de produccion utilizada bajé en enero hasta el 76,8%, su ratio mas bajo desde septiembre de 2017,
desde el 77,1% de diciembre. La lectura de esta variable, penalizada por el alto en la produccién de las fabricas de Boeing,
estuvo en linea con lo esperado por los analistas.

. Segun datos del Departamento de Comercio, los inventarios de negocios aumentaron el 0,1% en e | mes de diciembre,
lectura que estuvo en linea con lo esperado por los analistas . Por su parte, las ventas mayoristas bajaron el 0,1% en el
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mismo mes, mientras que las ventas minoristas se mantuvieron sin cambios en relacion al mes precedente. La ratio
inventarios sobre ventas se situé en el mes en las 1,4x (veces), ligeramente por encima de las 1,39x de noviembre.

. La Universidad de Michigan publico el viernes que la lectura preliminar de febrero de su indice de se  ntimiento de los
consumidores subié hasta los 100,9 puntos desde los 99,8 puntos de su lectura final del mes de enero . La lectura
superé, ademas, los 99,4 puntos que esperaban los analistas.

Valoracion: de momento no parece que la epidemia provocada por el coronavirus chino y su potencial impacto en el
crecimiento de la economia de China y en la economia global preocupe mucho a los consumidores estadounidenses, lo que
son buenas noticias para la marcha de esta economia.

 ASIA

. La provincia china de Hubei informé esta madrugada de otras 100 muertes relacionadas con el coronaviru s al
cierre de ayer domingo, asi como la aparicion de 1. 933 nuevos casos . Mientras que los nuevos casos se elevaron un
5% con respecto al dia anterior, el nimero de victimas mortales cay6 desde las 139 muertes del sabado. Mas de 70.000
personas estan ahora infectadas en China, tras la confirmacién de 2.048 nuevos casos en todo el pais. El nUmero de
muertes a nivel nacional aumenté en China en 105 victimas mortales, hasta situarse en 1.770 en total.

Los funcionarios chinos buscan darle un vuelco positivo a su manejo del virus, con el viceministro de Asuntos Exteriores Qin
Gang expresando su confianza en que la epidemia pase pronto. El portavoz de la Comision Nacional de la Salud afiadié que
las medidas que China ha implementado para frenar la propagacion del virus estan empezando a tener un impacto positivo.

. El banco central de China recort6 hoy lunes un tipo de interés clave para allanar el camino hacia unos tipos de préstamos
de referencia mas bajos, como una de las medidas adoptadas por el Gobierno de Pekin para apoyar la economia, azotada
por el brote del coronavirus. Asi, el Banco Popular de China (PBoC) rebajo ayer su tasa  de facilidad de préstamo a

medio plazo de un afio (MLF) al 3,15% desde el 3,25% , segun un comunicado publicado en su pagina web . En ese
sentido, sefialar que, después de una revision del tipo de interés el afio pasado, el tipo de préstamo de referencia en China -
la Tasa Principal de préstamo- cotiza a la tasa MLF controlada por el PBoC. Una menor tasa MLF podria llevar a los bancos
a reducir su tipo de interés de préstamos, segun sefialan los analistas, en una decision que se conocera el préximo jueves.

Ademaés, el PBoC también inyect6 CNY 200.000 (unos $ 28.620 millones) de liquidez via las operaciones de MLF, y CNY
100.000 millones en fondos a través del requisito de recompra de reversion a los siete dias. El tipo de interés de repos
inversa se mantuvo sin cambios en el 2,4%.

. El PIB de Japon del 4T2019 se contrajo un 6,3% anuali zado, caida sustancialmente mayor a la esperada del 3,7%,
en lo que supone su primera caida desde el 3T2019 y la mayor desde 272014 (que fue previa al aumento del impuesto al
consumo). La principal carga fue el consumo privado, mientras que la inversion fija privada y la inversién residencial también
contribuyeron de forma negativa. La debilidad fue compensada por una demanda neta externa moderadamente positiva,
mientras las caidas en las importaciones superaron las de las exportaciones. La demanda publica fue también ligeramente
positiva. Las compensaciones a los empleados cayeron por segundo trimestre consecutivo. Ahora mismo la preocupacion
esta en determinar si los impactos adversos del coronavirus y del impuesto de octubre al consumo son temporales. El
consenso actualmente prevé un ligero rebote del PIB de Jap6n en el 1T2020.
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Analisis Resultados 2019 Empresas Cotizadas — Bolsa Espafiola

. RSN NEEYNES VNSRS publicé el viernes sus resultados correspondientes al ejercicio 2019, de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS LAR ESPANA 2019 vs 2018 / CONSENSO ANALISTAS FACTSET

EUR millones 2019 19/18 (%) Estimado Reallest. (%)
Ingresos ordinarios 81,13 4,2% 81,2 -0,1%
Resultado de las operaciones 99,30 -20,3% 83,9 18,4%
Resultado antes de impuestos 79,63 -40,5% 63,1 26,2%
Resultado del ejercicio 80,73 -37,6% 78,5 2,8%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

LRE cerr6 2019 con una cifra de ingresos ordinarios de EUR 81,13 millones, lo que supone una mejora
interanual del 4,2%, y esta en linea (-0,1%) con el importe esperado por el consenso de analistas de FactSet. El
100% de los ingresos ordinarios provino de las rentas obtenidas en retail (94% en 2018).

Desglosando los ingresos por rentas por tipos de activos, sefialar que EUR 74,3 millones los aportaron los centros
comerciales, mientras que los parques comerciales contribuyeron con EUR 20,6 millones y Otros retail aportaron
EUR 4,8 millones. Finalmente, Oficinas tuvo una contribucién marginal, de EUR 0,3 millones.

El resultado de las operaciones (EBIT) , por su parte, redujo su importe un 20,3% en relacion al obtenido un afio
antes, hasta situarlo en EUR 99,3 millones. No obstante, esta magnitud bati6 ampliamente (+18,4%) la cifra que
esperaba el consenso de FactSet. El cash flow de explotacién (EBITDA) , por su parte, alcanzo los EUR 59,26
millones, frente a EUR 54,47 millones en 2018.

Mientras, el resultado antes de impuestos se elevo hasta los EUR 79,63 millones, lo que supone una fuerte caida
del 40,5% interanual, aunque es una cifra significativamente superior (+26,2%) con respecto a la que esperaba el
consenso de analistas.

Finalmente, el resultado del ejercicio arrojo un beneficio de EUR 80,73 millones, importe inferior en un 37,6%
respecto al obtenido un afo antes. No obstante, la cifra real superé ligeramente (+2,8%) el beneficio esperado por
el consenso de analistas de FactSet.

Asimismo, el EPRA NAV por accion de LRE se situd al cierre de 2019 en EUR 11,47, lo que supone un 10,1%
mas que al cierre de 2018.

A 31 de diciembre de 2019, el ROE (Return on Equity), que mide la rentabilidad obtenida por LRE sobre sus fondos
propios, asciende a 8,21% (13,42% a 31 de diciembre de 2018), y el ROA (Return on Assets), que mide la
eficiencia de los activos totales con independencia de las fuentes de financiacion empleadas, es decir, la capacidad
de los activos para generar renta, es de 4,70% (8,03% a 31 de diciembre de 2018).

Noticias destacadas de Empresas

. Fluidra Group Australia Pty Ltd, filial integramente participada de forma indirecta por [gRUlIBISVAM(SBIRI], ha suscrito un
contrato de compraventa de acciones en virtud del cual ha adquirido el ochenta por ciento (80%) del capital social de la
sociedad de nacionalidad australiana Fabtronics Australia Pty Ltd (“Fabtronics”). Fabtronics es una compafiia basada en
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Melbourne y esta considerada como uno de los lideres en el mercado australiano de disefio de componentes electronicos
para equipos de piscina, con especial énfasis en investigacion y desarrollo en dicho sector.

Fabtronics ha colaborado en el pasado con FDR suministrandole servicios de investigacion y desarrollo, asi como de
fabricacion, en relacion con determinados productos de su portfolio. La cifra de ventas de Fabtronics en el ejercicio social
cerrado a 30 de junio de 2019 ascendi6 a aproximadamente AU$ 18 millones, siendo su cash flow de explotacién (EBITDA)
para el mencionado ejercicio de aproximadamente AU$ 6 millones. El acuerdo suscrito valora el 100% de Fabtronics en AU$
18,75 millones, excluyendo futuros pagos earn-outs.

El precio de compra por el 80% del capital social sera pagado de la siguiente forma: un pago inicial ha sido satisfecho en la
presente fecha, por un importe de AU$ 15 millones; por otro lado, se han pactado pagos earn-outs adicionales ligados a los
resultados de Fabtronics para los proximos tres afios. El contrato de compraventa firmado contempla ademas opciones de
compra y venta cruzadas que permitirian incrementar la participacion de FDR hasta el 100% del capital social de Fabtronics.

. Euronext estaria apurando los plazos legales de la Oferta Plblica de Adquisicion (OPA) de acciones lanzada por el grupo
suizo Six sobre para lanzar su contraoferta, segin fuentes cercanas a la operacion
consultadas por Europa Press. El Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital cuenta desde el pasado
martes con un plazo de 60 dias habiles para tomar una decisién, que incluye un periodo de 30 dias habiles sin contar
sdbados y festivos para recabar los informes de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y de las
comunidades auténomas en las que la Bolsa espafola esta presente (Madrid, Pais Vasco, Catalufia y Comunidad
Valenciana).

La agencia sefiala que el gestor paneuropeo tendria que depositar un aval de EUR 3.000 millones en la CNMV si quisiera
presentar una OPA formal sobre BME, por lo que lo "mas racional" es que se espere a que el Gobierno se pronuncie, dados
los plazos tan dilatados que confiere la Ley, sin tener que entregar esa cantidad.

Por otro lado, en relacion con la oferta publica voluntaria de adquisicion formulada por SIX Group AG el 18 de noviembre de
2019 sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de BME, que fue admitida a tramite por la CNMV el
29 de noviembre de 2019, SIX ha informado de que el 13 de febrero de 2020 la CNMC ha autorizado, sin ninguna condicion,
la operacion de concentracion que supone la Oferta. En consecuencia, ha quedado cumplida esa condicién a la que estaba
sujeta la Oferta.

. recibira entre EUR 8 - 12 millones tras alcanzar una serie de acuerdos extrajudiciales que ponen fin a los
litigios con los hermanos Jesus Ignacio y Raul Jaime Salazar Bello. La compafiia pone asi fin a este litigio, por el presunto
desfalco de la mercantil SOS Cuétara, que llevaban afios tramitdndose en la Audiencia Nacional. La Seccién Tercera de la
Sala de lo Penal tenia previsto iniciar este viernes el juicio contra los hermanos Salazar Bello por un presunto fraude de mas
de EUR 230 millones cometido cuando estaban al frente de la compafiia. La Fiscalia rebajo notablemente su peticion de
pena de prisién para ambos tras alcanzar un acuerdo conformidad con su defensa.

. Ha quedado inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 12 de febrero de 2020, la escritura de aumento de capital
con cargo a reservas de m por importe de EUR 11.980.391, acordada en la Junta General de Accionistas
Ordinaria de la Sociedad celebrada el 13 de junio de 2019. Esta previsto que en los proximos dias las 11.980.391 acciones
nuevas queden admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del
Sistema de Interconexion Burséatil (Mercado Continuo).

. El diario Expansién informa hoy de que ha convocado una Junta General de Accionistas para el
préoximo 17 de marzo, en la que sometera a votacion de los accionistas, entre otras cuestiones, una reduccion de capital
mediante amortizacion de un maximo de 21.465.000 acciones propias, lo que supone el 2,18% de su capital, en ejecucion
del programa share buy-back. Ademas, NTGY aprobara el pago de un dividendo complementario de EUR 0,603 brutos por
accion.

. informa de que Addax Petroleum UK Limited y Sinopec International Petroleum Exploration and Production
Corporation iniciaron en 2015 un procedimiento arbitral contra Talisman Energy Inc. (actualmente ROGCI) y Talisman
Colombia Holdco Limited (TCHL), relativo a la compra materializada por las primeras en 2012 del 49% de las acciones de
Talisman Energy UK Limited (TSEUK) al grupo canadiense Talisman.
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En dicho arbitraje, relativo a hechos que tuvieron lugar en 2012, antes de la adquisicién de Talisman por REP en 2015 —y
gue no implica accién alguna llevada a cabo por REP—, Addax y Sinopec solicitaban, para el caso de que sus pretensiones
fueran estimadas en su totalidad, una cifra total aproximada de $ 5.500 millones que, segun sus peticiones, corresponderia
al importe de su inversién inicial en TSEUK y cualesquiera incrementos de inversion posteriores, realizados o por realizar en
el futuro, asi como las pérdidas de oportunidad que pudieran haberse producido.

Por su parte, el 30 de noviembre de 2017, REP comenzd otro arbitraje contra China Petroleum Corporation y TipTop
Luxembourg S.A.R.L reclamando una indemnizacion por los perjuicios que pueda sufrir como consecuencia de cualquier
decision adversa en el arbitraje mencionado anteriormente, junto con otros dafios aun no cuantificados. Este procedimiento
se fundamenta en la conducta, por parte de aquellas, frente a REP, durante los meses previos conducentes a la adquisicion
del Grupo Talisman.

En relacién con el procedimiento iniciado por Addax y Sinopec, REP informa de que el Tribunal Arbitral emiti6 en 2017 un
primer laudo parcial rechazando las reclamaciones de Addax y Sinopec basadas en el incumplimiento de las garantias
contractuales. Igualmente, decidio, entre otras cuestiones procedimentales, la bifurcacion del procedimiento en dos fases: en
la primera resolveria sobre responsabilidad y en la segunda, sobre la cuantia de las responsabilidades que, en su caso, se
hubieran determinado.

En 2020 el Tribunal Arbitral ha emitido un segundo laudo parcial sobre una de las cinco cuestiones de la fase de
responsabilidad y, aunque REP habia considerado —apoyandose en el asesoramiento externo que se le habia
proporcionado— y continGa considerando que las correspondientes reclamaciones carecen de fundamento, el Tribunal ha
decidido que ROGCI y TCHL son responsables ante Sinopec y Addax con respecto a dicha cuestion. El citado laudo parcial
aborda una de las cinco reclamaciones en cuanto a la responsabilidad.

El Tribunal ha indicado que decidira el resultado de las restantes a su debido tiempo, mediante ulteriores laudos, aunque
actualmente se desconoce el momento en el que estos se emitirdn. En principio, una vez que se hayan decidido todas ellas,
sera necesaria una nueva fase procedimental para determinar las cuantias, cuyo cronograma adn no se ha establecido. Es
probable que este calendario deba incluir plazos para nuevos escritos de alegaciones, aportacion de pruebas, declaraciones
de expertos adicionales y una nueva audiencia oral. Se estima que la fase relativa a la determinacion de la cuantia, sin tener
en consideracion eventuales impugnaciones de los laudos, no se resolvera antes del 1T2022.

La compafiia esta analizando las distintas actuaciones que caben frente a este laudo parcial y prevé su impugnacion ante
los tribunales de Singapur.

Aunque no se conoce con certeza la cuantia de la posible indemnizacion (en caso de haberla), dado que el litigio tiene
todavia un largo recorrido y numerosas decisiones pendientes, a la vista del laudo parcial emitido, REP prudentemente, ha
dotado una provisién de EUR 837 millones para el conjunto del litigio, que se reflejard en sus estados financieros a 31 de
diciembre de 2019.
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