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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 10/02/2020

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 07/02/2020 Var(ptos) \Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,096
IGBM 975,18 975,27 0,09 0,01% Febrero 2020 9.788.,0 23,00 Yen/$ 109,77
IBEX-35 98113 9.811,0 0,3 0,00% Marzo 2020 9.785.0 -23,00 Eurolf 1,180
LATIBEX 550240 5.407,40 95,0 -1,73% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 2937977 29.102,51 277,26 -0,94%  USA 5¥T (Tir) 1.40% 6 ph. Brent $/bbl EA AT
S&P 500 334578 33211 18,07  -0,54%  USA 10¥r (Tir) 159% 7Tpb. Oro $fozt 167265
MASDAQ Comp. 357215 8.520,31 5164 -0,54%  USA 30¥r (Tir) 205% 6pb  Plata $/ozt 17.77
VIX (Volatilidad) 14,96 1547 0,51 341%  Alemania 10Yr (Tir) 039% -3pb.  Cobre $/lbs 2,56
Nikkei 2382798 23.685,98 -142,00  -0,60% Euro Bund 174,18 0,00 Niquel $/Tn 12.770
Londres(FT100) 750473  7.466,70 -3808  -0,51%  Espaiia 3Yr (Tir) 040% -1pb  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 6.03818  6.029,75 8,43  -0,4% Espaiia 5Yr (Tir) 020% 2pb  1mes -0.458
Frankfort (DAX) 13.57482 13.513,81 61,01  -045% Espalia 10¥r (TIR) 0,27% 4 pb.  3meses 0,400
Euro Stoxx 50 3.805 52 3.798,49 7,03  -0,18% Diferencial Espaia vs. Alemania 66 = 12 meses -0,269

Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - 2020
Ibex-35 (EUR millones) 173148 Fuente: FactSel, Elaboracién propia

IGBM (EUR millones) 1.875.06 dltimao % wariacidn| % wvariacidén| % wvariacidén
. ) Principales Indices cambio 2020 desde min | desde max
S&P 500 (mill acciones) 3.730,65

S&P 500 3.327.71 3.0% -0.5%
Euro Stoxx 50 lEUR mi||o|'|es} T.658.AT DJ Industrial Average 29.102.51 2.0% 0% -0.9%
NASDAQ Composite Index 9.520,51 6.1% 195 -D,5%
i - Japan Mikkei 225 23.827.98 0.7% 7% -1.1%
(*) Paridad &/Euro 715 a.m. 1,096 STOXX 800 423,75 1.9% 7% -0.2%
. Eurc STOXX 50 3.798,.49 1,49% 29 -D,2%

Valores NYSE SIBE Dif euros
Eurc STOXX 412,62 2.1% 0% -0.2%
TELEFONICA 617 6. 22 -0.05 Spain IBEX 35 9.811.00 2.7% 7% 0.0%
B. SANTANDER 330 386 0.06 France CAC 40 6.029,75 0.9% 2% -1.2%
Germany DAX (TR) 12.513.81 2.0% 1% -0.5%
BBVA 5,15 523 -0.08 FTSE MIB 24.478.32 4.1% 3% 0.0%
ETSE 100 7.466,70 -1,0% 5% -2, 7%

w
[
&

Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York
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Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

Zona Euro: indice sentimiento inversor Sentix (febrero): Est. 6,0
Italia: Produccién industrial (diciembre). Est MoM: -0,6%; Est YoY: -0,4%

Comentario de Mercado (algo menos de 7 minutos de lectura)

Una semana mas, los _inversores seguirdn_muy atentos a las noticias_gue llequen sobre la

propagacion del coronavirus en China y a su potenci al impacto en el crecimiento econémico

del pais v, por ende, en el crecimiento econémico g _ lobal. Ya son muchas casas de analisis las
gue estan revisando a la baja drasticamente sus estimaciones de crecimiento para el PIB de China
en el 172020, rebajando las mismas hasta niveles cercanos al 4% desde las proyecciones anteriores
a la irrupcién del virus, que rondaban el 6%. No obstante, a dia de hoy es practicamente imposible
calcular el verdadero efecto del virus y de las medidas adoptadas para su contencién por la
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Administracién china y por otros paises. En principio, HOY muchas empresas chinas tenian previsto
reiniciar su produccion tras mas de dos semanas paradas, aunque no esté claro que todas lo vayan
a poder hacer, sobre todo las que se encuentran cerca del epicentro del virus. De momento las
cadenas de produccion dependientes de proveedores chinos siguen funcionado mal que bien gracias
a los inventarios que mantenian muchas empresas. En unos dias, si no se reanuda la produccién de
muchos de esos proveedores, empezara a haber problemas serios de produccion, y no sélo en las
fabricas chinas.

Ademas, las ultimas cifras sobre la propagacion del virus no invitan al optimismo en el corto plazo, ya
qgue el numero de afectados sigue creciendo a un ritmo diario cercano al 15% y ya son mas de
40.000 los enfermos y mas de 900 los muertos. En ambos casos las cifras superan por mucho las
del SARS (2002/2003), que ascendieron a unos 8.100 afectados y a 774 muertos, segun cifras
oficiales, aunque dudamos mucho que éstas se acercaran a las reales. Por tanto, y hasta que no se
demuestre que el ritmo de propagacion del virus comienza a descender sustancialmente -los
cientificos esperan que la propagacion del coronavirus alcance su pico entre mediados v finales de
febrero; ver seccion de Economia y Mercados-, las decisiones de muchos inversores van a seguir
condicionadas por este tema, lo que provocara tensiones puntuales y un aumento de la volatilidad en
los mercados.

Pero la semana que HOY comienza tendréa otras citas relevantes para los inversores. Asi, MANANA
y pasado el presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, acudira a la Casa de
Representantes y al Senado de los EEUU, respectivamente y como hace dos veces al afio, para
informar a los congresistas del estado de la economia y de cédmo y por qué tiene previsto actuar el
banco central estadounidense. Sera interesante escuchar lo que Powell tenga que decir sobre el
potencial impacto del coronavirus chino en la economia estadounidense y si piensa que este factor
puede terminar condicionando los planes de la Fed en materia de politica monetaria.

Por lo demés, la agenda macro de la semana es liviana, destacando la publicacion HOY del indice
del sentimiento inversor que elabora Sentix para la Zona Euro, correspondiente al mes de febrero;
MANANA de la estimacion preliminar del PIB del 472019 del Reino Unido; el miércoles de la
produccion industrial de diciembre de la Eurozona; el jueves de la lectura final de enero del IPC de
Alemania y de EEUU; y el viernes, dia que presenta una agenda algo mas intensa, de las lecturas
preliminares del 4T2019 de los PIBs de Alemania y de la Zona Euro, de las ventas minoristas y de la
produccion industrial de enero de EEUU y, en este mismo pais, de la lectura preliminar de febrero del
indice de sentimiento de los inversores.

Por ultimo, comentar que tanto en Europa como en EEUU continla esta semana la temporada de
publicacion de resultados trimestrales, con la de Wall Street entrando ya en su fase final y
acelerandose en las distintas plazas bursétiles europeas. En este sentido, y como desarrollamos en
nuestra seccion de Economia y Mercados, la temporada estd siendo bastante positiva en Wall
Street, esperandose ahora que el beneficio por accién de las empresas integrantes del S&P 500
termine en positivo en el trimestre analizado cuando hace s6lo unas semanas se esperaba que se
contrajera cerca del 3%. Entre las compafiias europeas que daran a conocer sus cifras en los
préximos dias destacariamos a Nestlé, Credit Suisse, AstraZeneca, Barclays, Heineken y Daimler,
mientras que en las bolsas estadounidenses destacan por su relevancia en sus respectivos sectores
de actividad la publicacién de los de Under Armour, Cisco, CVS Health, Alibaba, Nvidia y PepsiCo.
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En la bolsa espafiola, por su parte, en principio tienen previsto dar a conocer sus cifras
correspondientes a 2019 Mapfre (MAP), el miércoles, y Airbus (AIR) y Coca-Cola European Partners
(CCE) el jueves. En este mercado seran las dos proximas semanas cuando confluyan la mayoria de
las presentaciones de resultados, con un gran nimero de compafiias pertenecientes al lbex-35
publicando los suyos.

Para empezar, esperamos que HOY la sesidn en las bolsas europeas abra entre plana y ligeramente
a la baja, en linea con el comportamiento que han tenido esta madrugada las bolsas asiaticas. La
preocupacion de los inversores sobre el potencial impacto econdmico del coronavirus y el elevado
nivel de sobrecompra alcanzado por los indices y por muchos valores en las Ultimas sesiones
creemos que van a propiciar que las bolsas entren en los proximos dias en una fase de
consolidacion, en el mejor de los casos o, en el escenario menos optimista, que corrijan parte de las
fuertes alzas logradas la semana pasada.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Catalana Occidente (GCO): descuenta dividendo ordinario a cuenta resultados 2019 por importe de EUR 0,1588
bruto por accién; paga el dia 12 de febrero;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Aeroports de Paris (ADP-FR): resultados 4T2019;
¢ Michelin (ML-FR): resultados 4T2019;

e Carl Zeiss Meditec (AFX-FR): resultados 4T2019;
¢ Banca Generali (BGN-IT): resultados 4T2019;

¢ Moncler (MONC-IT): resultados 4T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

* Loews (L-US): 4T2019;
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Cartera 10 Valores Bolsa Espafiola

sector precio EUR capitalizacion  sar % acumul IPER EV/EBI TDA P/V. libros rent. div. (%)
ticker actividad 06/02/2020  FUR millones entrada c  artera 2020E 2020E 2020E 2020E
IAG-ES IAG Transporte 7,32 14.527,45] 26,8% 6,0x 3,7x 1,7x 4,4
CLNX-ES |Cellnex Telecom Comunicaciones 45,24 17.432,17| 16,4% 196,7x 21,5x 4,2x 0,2
ROVI-ES |Laboratorios Rovi Sanidad 25,90 1.452,19| 6,6% 39,7x 23,2x 4,2x 0,7,
GRF-ES Grifols Sanidad 31,62 13.474,22] 11,7% 27,4x 15,8x 4,3x 1,4
IBE-ES Iberdrola Energia Eléctrica 10,38 66.038,31 11,5% 18,3x 9,7x 1,7x 3,9
VID-ES Vidrala Contenedores y Embalajes 97,60 2.667,97 0,5% 18,5x| 10,5x 3,1x 1,3
BBVA-ES |BBVA Banca 5,10 34.006,22 0,0% 7,8x| n.s. 0,6x 5,3
CABK-ES |CaixaBank Banca 2,88 17.202,62 0,0% 8,7x n.s. 0,6x 6,3
APAM-NL |Aperam Metales 31,15 2.607,14 0,0% 10,9x 5,7x 1,0x 5,6
BME-ES |Bolsas y Mercados Finanzas 34,32 2.869,69 0,1% 21,9x 14,4x 6,8x 4,2

Entradas semana: CaixBank (CABK), BBVA; y Aperam (APAM)
I salidas semana: Merlin Properties (MRL); Ferrovial (FERY); y Sacyr (SCYR)

Rentabilidad 2020 acumulada: 2,9%
Rentabilidad 2019 acumulada: 12,8%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%

(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compaiiias del consenso de analistas; la liquidez bursétil y la volatilidad
de los valores; ademés de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacién concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), en diciembre la produccion industrial bajé el 1,4% en relacion a
noviembre en términos ajustados estacionalmente, lo gue supone su mayor retroceso en un mes desde novi  embre
de 2018. En tasa interanual la produccién industrial subi6 el 1,7% (-0,8% en noviembre). El consenso de analistas esperaba
una caida de esta variable en el mes del 0,9% y un incremento interanual de la misma del 2,1%.

En diciembre todos los sectores registraron avances interanuales de su produccion en diciembre de 2019 salvo los bienes
intermedios (-0,1%). Asi, la produccién de bienes de consumo duradero aumentoé el 8,3%, la de bienes de equipo el 5,1%, la
de bienes de consumo no duradero el 1,6% y la de energia el 0,2%.

Corregidos los efectos estacionales y de calendario , la produccion industrial aumenté en tasa interanu al el 0,8% en
el mes de diciembre (+1,6% en noviembre) . La produccién de bienes de consumo no duradero bajo6 el 0,1% y la de bienes
intermedios el 1,2%, mientras que la de bienes de consumo duradero subié el 6,2% y la de bienes de equipo el 3,8%. Por su
parte, la produccién de energia no experimenté variacién en tasa interanual en el mes analizado.

Finalmente, sefalar que la produccion industrial aumenté una media del 0,6% en 2019, una décima menos que en
2018 y su menor incremento registrado en un afio desde el ejercicio 2013 .
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« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicé el viernes que la produccion industrial descendié en
Alemania el 3,5% en el mes de diciembre en relacién a noviembre, en términos ajustados estacionalmente y por
calendario . Los analistas esperaban un descenso de esta variable de solo el 0,2% en el mes analizado. La cifra de
noviembre fue revisada al alza hasta un crecimiento del 1,2% frente al 1,1% estimado inicialmente. En tasa interanual la
produccion industrial alemana bajé el 6,8% (-2,5% en noviembre) frente al -3,7% que esperaban los analistas.

Destacar que en el mes de diciembre la produccion industrial excluyendo la de energia y la de la construccién bajo el 2,9%.
Asi, la produccion de bienes de capital bajo el 3,5%; la de bienes de consumo el 2,0% y la de bienes intermedios el 2,6%.
Por su parte, la produccién de energia subié en el mes el 2,0% y la de la construccion el 8,7%.

Valoracién: cifras muy preocupantes que hacen dudar de la aparente recuperacion de la actividad en el sector industrial
aleman y, sobre todo, en el de las manufacturas. Ademas, la evolucién de los pedidos de fabrica en el mes de diciembre no
invita a ser optimistas. Si a este panorama unimos el potencial impacto que en la economia del pais puede terminar teniendo
la crisis sanitaria china, no es descartable que el 1T2020 Alemania vuelva a “coguetear” con la recesion.

Por otra parte, Destatis publicé que la balanza comercial alemana alcanz6 un superavit d e EUR 15.200 millones en
diciembre, muy en linea con los EUR 15.000 millones que esperaban los analistas . Ajustado estacionalmente y por
calendario el superavit se elevé a EUR 19.200 millones en el mes. En diciembre las exportaciones se incrementaron el 0,1%
en relacién a noviembre (+2,3% en tasa interanual), hasta los EUR 98.000 millones, mientras que las importaciones
disminuyeron el 0,7% (+1,2% en tasa interanual), hasta los EUR 82.800 millones.

En 2019 el superavit comercial aleman alcanzo los EUR 223.600 millones , con las exportaciones creciendo el 0,8% en
relacion a 2018, hasta los EUR 1.327.600 millones, lo que representa una cifra récord, y las importaciones el 1,4%, hasta los
EUR 1.104.100 millones.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé el viernes que la produccion industrial se contrajo el 2,8%

en el mes de diciembre en relacion a noviembre, mie  ntras que en tasa interanual lo hizo el -3,0%  (+0,9% en
noviembre). Los analistas esperaban que esta variable sufriera un descenso del 0,3% en el mes, mientras se expandia un
1,0% en tasa interanual.

Por su parte, la produccion manufacturera bajé en Francia el 2,6% en el mes de diciembre en relacién a noviembre, y el
3,2% en tasa interanual (+0,9% en noviembre). En este caso los analistas esperaban un incremento en el mes del 0,1% y
uno en el afio del 1,2%.

Valoracion: al igual que ocurrié en Alemania, el comportamiento en el mes de diciembre de la produccion industrial
francesa, concretamente de la manufacturera fue muy negativo y estuvo muy por debajo de lo esperado por los analistas.
Quizas en el caso francés, las huelgas y manifestaciones que ha generado la propuesta del Gobierno para modificar el
sistema de pensiones pueda justificar en parte este negativo comportamiento. Sea como fuere, las cifras son preocupantes y
apuntan a que la debilidad en el sector va a continuar todavia unos meses, por lo menos.

« EEUU

. Segun el Ultimo informe de resultados de FactSet, la tasa crecimiento de beneficio por accion del dlt imo trimestre de
las compafiias integrantes del S&P 500 es actualmente del 0,7%. Ello compara positivamente con el -1,7% esperado al
final del trimestre. La tasa media de crecimiento de los ingresos es del 3,5%. Del 64% de las compaiiias del S&P 500 que
han presentado resultados de su Ultimo trimestre, el 71% han batido las expectativas del consenso de analistas en términos
de beneficio por accidn, lo que es inferior al 74% de la media a un afio y también inferior al 72% de la media a cinco afios.

Ademas, el 67% han batido expectativas del consenso de ventas, mejorando la media a un afio del 59%, y la media a cinco
afios, también del 59%.

En total, las empresas han informado de beneficios que estan un 4,6% por encima de las expectativas, por encima del 4,5%
de la tasa sorpresa media a un afio, pero por debajo de la media a cinco afios del 4,9%. En total, las compafiias estan
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informando de ventas que estan un 0,7% por encima de las expectativas, un ritmo inferior a la tasa media sorpresa a un afio
del 0,9% y de la tasa media sorpresa a cinco afios, del 0,8%.

. El Departamento de Trabajo publico el viernes que la economia estadounidense generd en el mes de ener 0 225.000
nuevos empleos no agricolas, con la actividad priva da creando 206.000 puestos de trabajo . El consenso de analistas
esperaba una creacién de empleo en el mes de enero muy inferior, de 163.000 empleos, con 150.000 de ellos generados
por la actividad privada. En los Ultimos tres meses la economia estadounidense ha creado de media 212.000 empleos
(168.000 de media en los tres meses precedentes). Destacar que el Departamento de Trabajo revisdé a la baja la
creacion de empleo en el conjunto de 2019, pasando ésta de los 2,11 millones estimados inicialmente a 2,09
millones .

La tasa de desempleo, por su parte, repuntd hasta e | 3,6% desde el 3,5% de diciembre debido a que en enero mas
personas entraron a formar parte del mercado laboral, en busca de empleo. Los analistas esperaban que la tasa se
mantuviera estable en el 3,5%.

Por su parte, el salario medio por hora subié en el mes de enero un 0,2%, hasta los $ 28,44 . En tasa interanual el
salario medio subidé en el mes analizado el 3,1% frente al 3,0% que lo habia hecho en diciembre. Los analistas esperaban
gue esta variable repuntara en el mes el 0,3% y que lo hiciera el 3,0% en tasa interanual.

Por ultimo, destacar que el numero medio de horas trabajadas por semana se mantuvo en enero sin cambios en relacion a
diciembre, en las 34,3, cifra que era la esperada por los analistas.

Valoracion: las cifras de empleo de enero sorprendieron al alza. Llama la atenciéon la capacidad de la economia
estadounidense de seguir generando empleo a un ritmo histéricamente elevado tras mas de 10 afios de expansion
econdmica, incluso después de que el ritmo de crecimiento de la economia se haya ralentizado en los ultimos trimestres.
Buenas noticas para los mercados, ya que un mercado de trabajo sélido es fundamental para mantener la moral de los
consumidores alta y, por tanto, para que el consumo privado siga ejerciendo como el principal catalizador del crecimiento
econdmico estadounidense.

En lo que hace referencia a la posibilidad barajada por muchos agentes de los mercados de que la Reserva Federal (Fed)
baje nuevamente sus tasas de interés para contrarrestar el potencial impacto negativo en la economia estadounidense de la
crisis sanitaria china, entendemos que estas muy positivas cifras de empleo alejan de momento esta posibilidad.

 CHINA

. El indice de precios al consumo (IPC) de China aument 6 un 5,4% interanual en enero, su mayor incremento desde
octubre de 2011 , superando el aumento del 4,9% que esperaba el consenso de analistas y el incremento del 4,5% del mes
anterior. La subida se debi6 principalmente a los mayores precios del cerdo. Los precios de los alimentos aumentaron un
20,6% interanual, lo que supone un aumento desde el incremento interanual del 17,4% de diciembre. Los precios del cerdo
aumentaron un 116% interanual en enero, extendiendo el repunte del 97% interanual de diciembre. El aumento de los
precios del cerdo supuso 2,76 p.p. del incremento del IPC de enero. Los precios no alimenticios subieron un 1,6% interanual
en enero, tras una subida del 1,3% interanual en diciembre.

La Oficina de Estadisticas atribuy6 el fuerte incremento en términos mensuales del 1,4% al Afio Nuevo Lunar (asi como a
los efectos base de que este afio las vacaciones se han producido antes que el afio pasado) y al brote del coronavirus
(aunque no indicé detalles). La inflacion subyacente se mantuvo relativamente estable en el 1,5% mientras que la evolucion
de los precios del transporte, de los electrodomésticos y de la comunicacién fue una significativa carga para el IPC del mes
analizado.

El indice de precios industriales (IPP), por su parte, aumento6 de forma inesperada un 0,1% en enero , frente al 0,0%
esperado y tras una caida del 0,5% en diciembre. El principal factor que lo justificd continué siendo el aumento de los
precios “aguas arriba” (con el ritmo de deflacion decreciendo), mientras la inflacion hacia abajo se mantuvo constante.
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. La Comisién Nacional de la Salud de China inform6 ay  er domingo de otras 97 victimas mortales relacionad as con
el coronavirus, un nuevo récord diario , lo que eleva el nimero de victimas mortales en el pais a 908. El recuento de
muertos ha superado ya las 774 personas que murieron por el brote del SARS en 2002/2003. Otros 3.062 casos fueron
identificados ayer domingo, elevando el nimero total de infectados en China hasta los 40.171. Un estudio sefialé que el
ndimero de casos tocard su cima a mediados de febrero. Basado en varias asunciones, el modelo estima un pico de
prevalencia de casi el 5% diario, lo que equivale a cerca de 500.00 infectados.

Noticias destacadas de Empresas

. IGEEEVEITEES), compaiiia dedicada a la inspeccién, ensayos y certificacion, ha acordado llevar a cabo la adquisicién de
ITV Canarias. La multinacional ampliard asi el nimero de estaciones con las que cuenta en la zona, que hasta el momento
eran seis, tres en Tenerife y tres en Gran Canarias, reforzando de esta forma sus operaciones en las islas. El cierre de la
transaccién esta sujeto a la autorizacion de la CNMC, preceptiva en este tipo de operaciones, y esta previsto que tenga
lugar en el proximo mes.

Actualmente ITV Canarias es propietaria y explota de forma directa 3 estaciones en el norte de la isla de Tenerife: ITV
Mayorazgo, ITV La Cuesta Taco e ITV Los Rodeos y 1 estacion en la Isla de Fuerteventura. Esta operacion permitira
complementar la actual red de estaciones de Applus+ localizadas en el sur de Tenerife. Adicionalmente, le posicionara
presencia en la Isla de Fuerteventura donde no tienen ninguna estacion.

. Segun Europa Press, el fondo soberano de Noruega, Norges Bank, ha reducido su presencia en el accionariado de
hasta el 3,5%. En concreto, el fondo ha pasado de tener el 4,9% al 3,5% actual en VIS para contar en la
actualidad con un paquete accionarial de 1,38 millones de acciones de la firma espafiola dedicada a la produccién de
envolturas carnicas, que esta valorado en casi EUR 70 millones, segln los actuales valores del mercado. C. F. ALBA (ALB)
se mantiene como maximo accionista de la compafiia navarra con el 11%, seguida por PG Asset Management (10,067%),
Santiago Domecq Bohorquez (5%) y Marathon Asset Management (4,928%).

. El diario Expansion informé el viernes que ha comprado los derechos para construir y posteriormente
explotar la Linea Naranja del Metro de Sao Paulo, la mayor concesion de transporte del pais que requiere inversiones por
12.000 millones de reales (unos EUR 2.600 millones). ANA releva en el proyecto al consorcio que gané la concesion en
2013 y que esta liderado por la brasilefia Odebrecht, en serias dificultades financieras. La compafiia espafola asume los
riesgos financieros de la concesion, incluido la financiacion de una inversion equivalente al 50% del coste de la obra. A
cambio, explotara la linea durante los siguientes 25 afios. La obra esta respaldada financieramente por el banco publico
brasilefio Bndes.

Fuentes proximas a los negociadores espafioles indican que las obras, paradas desde 2016 y con un grado de ejecucién del
15%, se podrian retomar de inmediato ya que ANA tiene previsto desplazar a Brasil al mismo equipo que ha estado al frente
de la linea de metro de Quito (Ecuador).

. SN @EIR), principal operador europeo de infraestructuras de telecomunicaciones inaldmbricas, avanza en el
mercado britdnico. La compafiia anuncié el pasado viernes la instalacion de un Sistema Distribuido de Antenas (DAS, por
sus siglas en inglés) en el Etihad Stadium del Manchester City para proporcionar una conectividad 4G mejorada en todo el
recinto. Una tecnologia de red que también esta preparada para el 5G. De este modo CLNX consolida su experiencia en el
desarrollo de proyectos industriales de estas caracteristicas en Europa. La compafiia, que ha llevado a cabo proyectos
similares en complejos deportivos como el Wanda Metropolitano en Madrid, San Siro en Milan, Juventus en Turin y el
Estadio Olimpico en Roma, destaca que el acuerdo con el Manchester City forma parte del plan estratégico de la compafiia
para expandir su actividad en el mercado britanico.

Por otro lado, el diario Cinco Dias recoge en su edicion de hoy que CLNX ha adquirido las 400 antenas méviles de El Corte
Inglés por EUR 70 millones. CLNX desarrollara el 5G en los centros comerciales.
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. En una entrevista concedida al diario Expansion, el vicepresidente del Banco Central Europeo (BCE), Luis de Guindos,
indicé que la privatizacion de es un objetivo importante, si bien hay que buscar el mejor momento para
maximizar los ingresos del Estado. El directivo sefialé que es importante que el Gobierno mantenga el mensaje de que se
privatizara en el momento adecuado.

. El diario Expansién destaca en su edicion de hoy que ha renegociado y ha cerrado con éxito la
ampliacion de su préstamo sindicado de EUR 1.390 millones. Ademas, GEST mantiene una linea de crédito de EUR 325
millones, pero el préstamo a término se ha incrementado con alrededor de EUR 200 millones de dinero nuevo, con el
propdsito de que GEST disponga de un colchdn protector frente a imprevistos, pueda refinanciar algunas deudas y disponga
de holgura para seguir creciendo. Ademas, GEST ha introducido una linea en dolares para dar respuesta a algunos bancos
gue querian aumentar su exposicion en la divisa estadounidense y reducir su cartera en euros.

A esto se ha unido la extensién del plazo de devolucién, que se prolonga dos afios y se fija para 2025. No obstante, el diario
destaca que existe una clausula que dice que los bancos estan dispuestos a renunciar a la prenda que tienen sobre las
acciones de las seis filiales mas importantes del grupo si GEST consigue recomprar dos emisiones de bonos por EUR 900
millones que también tienen estas mismas garantias y emitir nuevos bonos que no incluyan este condicionante.
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