E mercados y bolsas LA"NFORMAC!ON

Subida del 0.4%

Rebote del Ibex 35... las bolsas hallan su
antidoto al coronavirus en los resultados

Los mercados europeos remontan el vuelo tras el correctivo del lunes, animados por lascuentas
carporativas y la reaparicion de la Fed.

—0 Coronavirus, Boging, Trump... La Fed se arma de razones para una sefal 'dovish'

Rebote. Los inversores cambian de foco de atencién como antidoto ante
los temores que esta provocando el coronavirus a nivel global. Las
principales bolsas chinas -cerradas hasta por los festivos de afio nuevo
salvo Japdn - han reaccionado este martes a la crisis sanitaria. Los
resultados corporativos en Europa toman el relevo de esta cuestion y
estan volviendo a empujar a los indices. El Ibex 25, la referencia bursatil
europea, comienza la sesion con una subida del 0,4% y recupera los
9.400 puntos, animado por la recuperacion de las acciones de viajes y
turismo como Amadeus y Melia, que suben mas del 2% tras su castigo de
ayer. Las subidas del Dax, Eurostoxx, Cac 40 y P8I luso se mueven entre
el 0,5% vy el 0,7%, algo mas que labolsa espafiola.

“La propagacion del coronavirus detectado en China a otras ragiones del
pais e, incluso, a varios paises extranjeros, provocd ayer una sensacion
de panico entre los inversores, los cuales se decantaron por reducir sus
posiciones de riesgo como las de renta variable (...)5in querer quitar
relevancia al potencial impacto del coronavirus chino tanto a nivel
sanitario como en el ambito econdmico, si creamos importante destacar
como los mercados de valores mundiales, tras casi cinco meses de alzas
ininterrumpidas, han comenzado el afio 'muy sensibles', producto tanto
de la sobrecompra como de las exigentes valoraciones”, explic-
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Dentro del selectivo espaiiol, Bankia es el protagonista indiscutible
despuds de haber presentado sus cuentas anuales y tras anunciar una
subida del pay-out (porcentaje de beneficios destinado a dividendo)
hasta el 65%. La entidad intentara cumplir asi con el objetivo de su plan
estratégico de repartir 2.500 millones en dividendos. Sus acciones caen
un 1,5% tras una subida inicial después de que beneficio haya caido

un 23%, hasta 541 millones, tras dotar 672 millones a provisiones.

Entre los grandes valores, Santander y Caixabank rebotan mas del 0,5%,
mientras que Iberdrola se anota un ¢,3% y BBVA otro 0,2%. Telefonica
sube un 0,8% después de acometer una reorganizacion de su deuda,
recomprando algunos bonos y emitiendo otros nuevos. Enagas, Cellnex y
Acciona son otras tres empresas que superan el 1% de subida.

Los futuros avanzan también un rebote moderado en los principales
indices de Wall Street donde todas las miradas estan puestas este martes
en el inicio de la primera reunion de 2020 de la Reserva Federal, que
podria verse marcada tanto por el miedo al coronavirus, como por la
crisis de Boeing y las presiones constantes del presidente de EEIITJ,
Donald Trump, para que el banco central relaje su politica monetaria.

"A corto plazo, las restricciones a los viajes y las preocupaciones de la
poblacidn en general probablementea raduzcean el turismo, asi como el
consumo doméstico en China. Junto con el posible retraso en la vuelta de
las empresas a la produccién normal, aumenta el riasgo de que el
crecimiento de China caiga por debajo del 6% interanual en el primer
trimestre”, apunta Azad Zangana, economista y estratega senior de
Schroders. En lo que respecta al mercado secundario de la deuda, los
bonos europeos ven reducirse su rentabilidad con los inversores
tomando posiciones. El interés de la deuda espafiola a diez afios se rebaja
hasta el ©,27% y la prima de riesgo lo hace hasta los 66 puntos basicos.

El brote ha supuesio que los activos de riesgo como las acciones hayan
corregido, v que la demanda de activos refugio, como el oro -que se
aprecia mas del 3,5% en lo que va de afio hasta 1.576 ddlares por onza- y
los bonos soberanos, haya aumentado. Mientras tanto, el precio del
crudo Brent ha caido por debajo de los 6o délares por barril por primera
vez desde la escalada de las tensiones en Oriente Medio. A esta hora
cotiza en 58,49 ddlares, an el caso del barril de Brent para entrega en
abril, v en 53,13 ddlares, en el del crudo ligero West Texas. El temor de los
inversores esta en cémo pueda afactar el coronavirus al crecimiento de 1a
segunda economia del mundo y su consumo energético.



