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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 08/01/2020

Indices Bursatiles Futures IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 07/01/2020 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1.115
IGBM 956,79 853,90 289 -0,30% Enero 2020 9.551.0 -28.80  Yen/$ 108,31
IBEX-25 96009 9.579,8 1 0,22% Febrero 2020 9.551,0 -28.80 Eurolf 1,178
LATIBEX 544510 5.461,60 16,5 0,30% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 28.703.38 28.583,68 119,70 -042%  USA 5¥r(Tir) 1.61% Brent $/bbl £8.27
S&P 500 324628 323718 810  -0,28%  USA 10¥r (Tir) 1.77% Oro $lozt 1.567.85
NASDAQ Comp. 9.07147  9.068,58 288 -0,03% USA30¥r (Tir) | 228% Plata §lozt 18,15
VIX (Volatilidad) 13.85 13,79 0,06  -043% Alemania 10Yr (Tir) -0.29% Cobre $ilbs 2,78
Nikkei 2357572 23.204,76 370,96 -1,67% Euro Bund 17245 Nigquel $/Tn 13.860
Londres{FT100) 757534  7.573,85 41,49  -0,02% Espaiia 3Yr (Tir) -0.38% Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 6.013.5%  6.012,35 1,24 -0,02% Espana 5Yr (Tir) -0,12% i mes 0,450
Frankfort (DAX)  13.126.99  13.226,83 93,84  0,76% Espana 10Yr (TIR} _ 0.39% 3 meses -0.385

Euro Stoxx 50 3.7h2 52 3.759,25 5,73 0,18%  Diferencial Esparnia vs. Alemania aa 12 meses -0.248

Volimenes de Contratacién indice Confianza Econémica Zona Euro - 15 afios

Ibex-35 (EUR millones) 384 56 Fuenfe: Comision Europes (CE), FactSet

IGBM (EUR millones) 506,76 |
Bolsa Nueva York (NYSE} (mill acciones) nd.

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.493,13
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*} Paridad §/Euro 7:15 a.m 1,115

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFONICA 6.24 6.25 -0.01
B. SANTANDER 3im 3.76 -0.05
BEVA 4,98 5.01 -0.03

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i) Solicitudes hipotecas MBA {semana): Est: n.d,; ii) Cambio empleo ADP {diciembre}: Est: 160.000

Alemania: Pedidos de fabrica (noviembre): Est Mol%: 0,2%; Est YoY: 4,7%

Francia: i) Confianza consumidor {diciembre): Est: 104; ii) Balanza comercial (noviembre}): Est: EUR -5.071 millones

Zona Euro: i) Confianza economica {diciembre): Est: 1014, ii) Clima empresarial (dic): Est: -0,18; iii) Confianza industria (dic): Est: -3,0
iv) Confianza servicios (dic): Est: 9,5; v) Confianza consumidor (dic; final): Est: -8,1

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Con la tensién geopolitica en Oriente Medio como “t __eldn de fondo”, los mercados de valores

europeos intentaron AYER recuperar terreno __ tras dos dias de caidas, lo que permitio a la mayoria
de los principales indices de la region terminar la sesion al alza, con el Dax aleman y el FTSE Mib
italiano a la cabeza. De esta tendencia generalizada se desmarcé a ultima hora el lbex-35 tras
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confirmarse la investidura del lider del PSOE, Sanchez, como futuro presidente del gobierno.
Sectores como el de las utilidades o el de las inmobiliarias patrimonialistas (Socimis), cuyos
resultados pueden verse afectados por cambios en el marco regulatorio y fiscal de cumplir el nuevo
Ejecutivo con su programa, lastraron AYER el comportamiento del Selectivo tras sufrir fuertes
caidas.

Por sectores, AYER destacé en las bolsas europeas el buen comportamiento del tecnolégico y del
del automovil, dos de los que mas habian sufrido con el repunte de la tension en Oriente Medio. En
este sentido, sefialar que el precio del crudo terminé el dia a la baja, tras conocerse la intencién de la
OPEP+ de incrementar sus producciones si el conflicto entre Irdn y EEUU va a mas y provoca
escasez de petrdleo en el mercado -ver seccion de Economia y Mercados-. La duda es si la
capacidad de produccion excedentaria del cartel y sus aliados podria hacer frente a, por ejemplo, el
cierre del estrecho de Ormuz por parte de Irdn 0 a potenciales sanciones de EEUU a Irak, de
persistir este pais en la marcha de las tropas de la coalicidén internacional que han apoyado la lucha
en la regién contra el Estado Islamico.

Asi, el hecho de que AYER la tensién en la regién no fuera a mas animé a algunos inversores a
incrementar posiciones de riesgo, aunque, como se pudo comprobar por la tarde en Wall Street, sin
mucha conviccion. En este Ultimo mercado los principales indices cerraron a la baja, en una sesion
de poca actividad, en la que el sector tecnoldgico, impulsado por los valores de los semiconductores,
fue el méas destacado, mientras que un sector defensivo como el de las inmobiliarias patrimonialistas
(REITS), fue el que peor lo hizo. Tanto en Europa como en EEUU los bonos cedieron parte de lo
ganado el dia anterior, con el consiguiente rebote de sus rentabilidades.

HOY Oriente Medio volvera a centrar la atencién de los inversores tras el ataque irani contra un par
de bases estadounidenses en lIrak. Asi, y segun han confirmado fuentes de la Guardia
Revolucionaria irani, este pais ha lanzado una docena de misiles contra intereses estadounidenses
en Irak en represalia por la muerte del general Soleimani. A continuacién, un portavoz del ministerio
de Exteriores de Iran ha emitido un comunicado en el que sefiala que su pais “no desea una
escalada del conflicto o la guerra”, lo que puede interpretarse como que el mencionado ataque ha
sido una respuesta “obligada” a la actuacion estadounidense. Todo parece indicar que el mismo no
ha causado bajas estadounidenses, aunque si parece que ha habido alguna iraqui.

La reaccién negativa de los futuros de los indices estadounidenses a este ataque, asi como de las
bolsas asiaticas, ha sido inmediata, aunque las caidas han ido poco a poco moderdndose a medida
gue se iban conociendo detalles sobre el ataque. En sentido contrario, el precio del crudo, que se
dispar6 al alza tras el mismo, ha ido cediendo terreno en las Ultimas horas. HOY habréa que estar
muy pendientes del comunicado que aparentemente tiene previsto realizar el presidente de EEUU,
Trump, al respecto.

Para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran a la baja, aunque no creemos que los
descensos vayan a ser muy pronunciados, al menos hasta que se conozcan las intenciones de
ambas partes. De dar EEUU “por buena” la respuesta de Iran y conformarse este pais con “su
venganza”, es factible que la tensién en la region vaya disminuyendo en los préximos dias, lo que
beneficiara el comportamiento de las bolsas occidentales.
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Por lo demas, sefialar que en la agenda macro del dia destaca la publicacién en Alemania de los
pedidos de fabrica de noviembre; en la Zona Euro de los indices de confianza sectoriales y del indice
de confianza del consumidor de diciembre y en EEUU de las cifras de empleo privado, también
correspondientes a diciembre, que elabora la procesadora de ndéminas ADP y que suelen servir de
adelanto a los datos de empleo oficiales que se daran a conocer el proximo viernes.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Zardoya Otis (ZOT): descuenta dividendo a cuenta ordinario a cargo resultados 2019 por importe bruto por accion
de EUR 0,08; paga el dia 10 de enero;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:
¢ Bed Bath & Beyond (BBBY-US): 3T2019;

¢ Constellation Brands (STZ-US): 3T2020;
¢ Lennar (LEN-US): 4T2019;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segln dio a conocer ayer Eurostat, las ventas minoristas, en términos ajustados estaci onalmente, aumentaron el
1,0% en la Zona Euro en el mes de noviembre en relac i6n a octubre , mes en el que habian descendido el 0,3%. El
consenso de analistas esperaba un menor incremento de esta variable en el mes analizado del 0,7%.

Destacar que en el mes analizado las ventas de productos no alimenticios aumentaron el 1,4% en relacion a octubre,
mientras que las de alimentos, bebidas y tabacos lo hicieron el 0,7%. Por su parte, las ventas de combustibles para
automoaviles descendieron en el mes el 1,0%.

En tasa interanual, las ventas minoristas aumentaron en noviembre en la Zona Euro el 2,2%, tasa superior a la del 1,7% a la
que habian crecido en octubre y a la del 1,5% que esperaban los analistas.

Valoracion: buen dato que, al igual que viene sucediendo en las Ultimas semanas con las cifras macro dadas a conocer en
la Zona Euro, supera las estimaciones de los analistas. Todo parece indicar que, si bien la recuperacion del crecimiento
econdmico en la region no es un hecho, la ralentizacion del mismo si que podria haber tocado fondo.

Ademas, Eurostat publicé ayer que, segin su lectura prelimin ar de diciembre, el indice de precios de consumo (I  PC)
subié el 0,3% en el mes en relacién a noviembre , en linea con lo esperado por los analistas. En tasa interanual el IPC
subié en diciembre el 1,3% (1,0% en noviembre) , también en linea con lo estimado por el consenso.

Por componentes, destacar que en tasa interanual los precios de los alimentos, el alcohol y el tabaco subieron el 2,0%
(1,9% en noviembre), mientras que los de los servicios lo hicieron el 1,8% (1,9% en noviembre). A si vez, los precios de los
productos industriales no energéticos aumentaron el 0,4% en tasa interanual (0,0% en noviembre) y los de los productos
energéticos el 0,2% (-3,2% en noviembre). De este modo el IPC subyacente subié en diciembre el 1,3% en tasa interanual
(+1,3% en noviembre), lectura que también estuvo en linea con lo esperado por los analistas.
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Valoracion: a pesar del repunte experimentado por los precios en el mes de diciembre en la Zona Euro, tanto la inflacién
como su subyacente continian muy lejos del objetivo del 2% o ligeramente por debajo de este nivel establecido por el BCE.
Si parece que, de momento, la amenaza de la deflacion esta controlada en la region. Otra cosa muy distinta es que las
politicas del BCE logren, por ahora, llevar la inflacion hasta el objetivo marcado.

« EEUU

. El indice de gestores de compra de los sectores no m  anufactureros, el ISM no manufacturero, subié en el mes de
diciembre hasta los 55,0 puntos desde los 53,9 punt  os del mes de noviembre . El consenso de analistas esperaba una
lectura inferior a la real, de 54,5 puntos. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en
relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Cabe destacar que 11 de los 17 sectores seguidos por el indice sefialaron que su actividad se estaba expandiendo en el
mes. Ademas, en el mes el subindice de produccién subié hasta los 57,2 puntos desde los 51,6 puntos de noviembre. Por
su parte, el de nuevos pedidos y el de empleo, aunque siguieron mostrando buenos ritmos de expansién en diciembre, lo
hicieron en menor medida que en el mes precedente.

Valoracion: buenas noticias para la economia estadounidense que parece ha acabado 2019 con buen tono. En este
sentido, recordar que el sector de servicios supone casi el 80% del PIB estadounidense, mientras que el de manufacturas,
cuyo indice ISM sigui6é apuntando recesion en el mes de diciembre, no representa mas del 12%. Es por ello que el hecho de
que la expansién de la actividad en el sector servicios se acelere es positivo para la economia estadounidense. Detras de
este buen comportamiento en diciembre estarian dos factores: i) la positiva campafia de compras navidefias y ii) la
distension entre EEUU y China en el ambito comercial.

. El Departamento de Comercio publicé ayer que el déficit comercial de EEUU bajo el 8,2% en el mes d e noviembre en
relacion a octubre, hasta los $ 43.100 millones, lo que representa la menor cifra de déficit en un mes desde octubre
de 2016. De esta forma esta variable ha bajado dos meses de forma consecutiva. El consenso de analistas esperaba que el
déficit comercial se situara en el mes de noviembre en los $ 43.700 millones.

La reduccion del déficit comercial estadounidense en los Ultimos meses es consecuencia principalmente de dos factores: i)
la reduccion del déficit comercial con China, que en noviembre fue de $ 2.200 millones; y ii) el incremento de las
exportaciones de crudo por parte de EEUU.

En diciembre las exportaciones aumentaron el 0,7% en relacién a octubre, hasta los $ 208.600 millones. En el mes EEUU
exporté mas motores de aviones, mas automaviles y mas equipos para la exploracién y extraccion de petréleo. A su vez, las
importaciones bajaron un 1,0% en noviembre, hasta los $ 251.700 millones. EEUU en el mencionado mes importé menos
ordenadores, menos maviles, menos medicinas y menos aviones a pesar del fuerte incremento de las importaciones de
automoviles.

Valoracion: a pesar de que esta tendencia de reduccién del déficit comercial ha estado muy ligada a la imposicién de tarifas
a los productos chinos por parte de EEUU, tendencia que, por lo tanto, tras la firma de la “fase uno” del acuerdo debe
revertir en parte, la realidad es que el menor déficit comercial aportara al crecimiento del PIB estadounidense en el 4T2019.

Por otro lado, el Departamento de Comercio publicé que los pedidos de fabrica bajaron en EEUU el 0,7% en el  mes de
noviembre en relacién a octubre, caida que estuvo e n linea con lo esperado por los analistas . Por su parte, el
descenso de los pedidos de bienes duraderos, en su lectura final de noviembre, fue del 2,1%, algo superior al del 2,0%
estimado inicialmente y que era lo que esperaba el consenso.

En el mes analizado los pedidos de bienes no duraderos aumentaron el 0,6% en relacién a octubre, mientras que los
pedidos que excluyen los productos de defensa y los aviones subieron en el mes el 0,2%, algo mas del 0,1% estimado
inicialmente.
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« PETROLEO

. Segun la consultora Platts, la OPEP habria sefialado que esta preparada para respon  der a cualquier emergencia por
falta de oferta de crudo en el mercado, revisando d e esta forma el acuerdo de reduccién de produccion pactado con
algunos productores “No OPEP”, en el seno de los que se conoce como la OPEP+ . En ese sentido, recordar que la
OPEP+ acaba de establecer recortes de produccion de 1,7 millones de barriles al dia en su altima reunién, recortes que, en
principio, deben estar vigentes hasta el mes de marzo. No obstante, y segln Platts, el reciente repunte del precio del
petréleo podria llevar a algunos firmantes del pacto a incrementar sus producciones. Ademas, si finalmente EEUU sanciona
a Irak, es poco factible que haya suficiente crudo en el mercado para cubrir la produccién de este pais.

Asi, y segun la Agencia Internacional de la Energia (IEA), la OPEP tiene en la actualidad una capacidad de produccién
adicional de 3,12 millones de barriles al dia, dos tercios de la misma correspondiente a Arabia Saudita. No obstante, la
Administraciéon de Informacion de la Energia estadounidense, la EIA, estima que esta capacidad sobrante es sélo de 1,63
millones de barriles al dia.

Valoracion: de seguir subiendo el precio del crudo es poco factible que la OPEP+ pueda mantener su compromiso de
reduccion de produccion. Ademas, en este caso, Rusia ya habria anunciado que dejaria el pacto. Lo que no esta tan claro
es si, a pesar de ello, habria petréleo suficiente para satisfacer la demanda mundial, sobre todo si finalmente EEUU e Irak
no llegan a un acuerdo sobre el mantenimiento de las tropas de la coalicién en el pais y los estadounidenses optan por
sancionar a Irak, escenario que vemos como poco probable pero no descartable del todo. De no ser asi, el precio del crudo
podria alcanzar niveles en los que amenazaria el crecimiento econémico mundial, sobre todo de regiones que como la Zona
Euro o muchos paises emergentes son netamente importadoras de esta materia prima.

Noticias destacadas de Empresas

. ANRVISANS B PAYRIY)N ha anunciado esta madrugada la firma de un acuerdo de opcién para adquirir Bioniz Therapeutics, Inc.,
una compaiiia biofarmacéutica con sede en Irvine, California (EEUU), que desarrolla terapias peptidicas first-in-class, que
inhiben de forma selectiva multiples citoquinas para tratar enfermedades inmunoinflamatorias y neoplasias de células T.

Si ALM ejerce la opcion, desarrollara también un acuerdo de investigacion mas amplio con Bioniz NewCo, usando su
plataforma de inhibiciéon simultanea de mdltiples citoquinas con el objetivo de conseguir al menos 3 nuevos candidatos listos
para empezar fase clinica (IND approved).

A través de esta colaboracion, ALM se embarca en su estrategia para desarrollar y expandir su pipeline de I1+D con nuevas
modalidades de tratamiento, con el objetivo de abordar enfermedades muy desatendidas tanto en oncodermatologia como
en inmunodermatologia. Segun los términos del acuerdo, ALM reforzara su pipeline de productos de dermatologia médica.

Segun los términos del acuerdo, ALM realizara un pago inicial de $ 15 millones a Bioniz a cambio de la opcién para adquirir
la totalidad de las acciones de la compafiia. Después de la disponibilidad de los resultados del estudio de fase 1/2 en LCCT,
determinados datos clinicos de biomarcadores y el informe de la reunién de End of Phase 2 con la FDA, ALM tendra 60 dias
para ejercer su opcion.

Si ALM decide ejercerla, la compafiia realizard un pago por tal ejercicio de $ 47 millones en diferentes plazos durante los
siguientes afios y realizara pagos adicionales una vez que se logren ciertos hitos de desarrollo, regulatorios y comerciales.

Valoracion : Consideramos que esta noticia es positiva para ALM, dado que en caso de ejercer la opcion de compra de
Bioniz, ampliaria su portfolio de productos dentro del segmento de Dermatologia, en el que esta desarrollando todo su
expertise, y en un mercado como el estadounidense, que constituye el mayor mercado mundial en este segmento.

Todo apunta a que, con este movimiento, unido al registro previsto en los proximos meses de tirbanibulin ALM vuelve a
apostar de forma decidida por el mercado de EEUU, tras haber consolidado su negocio dermatolégico en Europa, con el
registro reciente de fArmacos en alopecia y onicomicosis.
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. comunicé ayer la concrecién de los términos del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucion
Flexible” correspondiente al ejercicio 2019. En particular, se han concretado los siguientes extremos relativos a: (a) la
ejecucion del segundo aumento de capital liberado aprobado por la Junta General de Accionistas de IBE celebrada el 29 de
marzo de 2019 y (b) la distribucidn de una cantidad a cuenta del dividendo correspondiente al ejercicio 2019:

0] El valor de mercado de referencia maximo del aumento de capital es de EUR 1.089 millones. Este importe
garantiza que el dividendo a cuenta bruto por accién, sea, como minimo, de EUR 0,167.

(i) El nimero maximo de acciones nuevas a emitir en virtud del aumento de capital es de 117.816.148.

(i) El nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una accion nueva es de 54.

(iv) El importe nominal maximo del aumento de capital asciende a EUR 88.362.111,00.

) El importe del dividendo a cuenta bruto por accion es de EUR 0,168.

(vi) El importe agregado maximo del dividendo a cuenta bruto es de EUR 1.068.828.096,00. Esta ultima cifra
resulta de multiplicar el nimero total de acciones de IBE en circulacién a la fecha de esta comunicacion
(sin deducir las acciones en autocartera de IBE) por el importe bruto por accién referido anteriormente
(i.e., EUR 0,168).

. SEEYNIYEINEERS), a través de una de sus filiales, ha sido seleccionada por Dominion Energy como
suministrador preferente de aerogeneradores para el proyecto eolico marino Dominion Energy Virginia Offshore Wind
(DEVOW), ubicado en las costas de Virginia (EE.UU.), con una potencia de 2.640 MW e incluyendo asimismo un contrato de
servicio y mantenimiento a largo plazo. La entrega esta condicionada a la ejecucién de los contratos finales del proyecto, a
la obtencion de aprobaciones del proyecto y a la decision final de inversion de Dominion Energy. Esta previsto que la
instalacion edlica marina se complete para finales de 2026.

En relacién a este mismo asunto, el diario Cinco Dias sefiala, de acuerdo a fuentes del sector renovable, que el proyecto
supondra una inversion superior a los EUR 2.600 millones.

EIZXNEINSIHEIVIS) en mitad del proceso de Oferta Publica de Adquisicion de acciones (OPA), alcanzando ya el 3,545%
del capital (3,485% en acciones y un 0,06% a través de instrumentos financieros), su mayor registro hasta la fecha. El fondo
se sitla como segundo accionista del operador espafiol, mientras que C.F. ALBA (ALB), que tiene desde 2017 una posicion
en el capital del operador bursatil del 12,061%, se mantiene como maximo accionista. Por detras, Norges Bank cuenta con
un 2,283%, mientras que Burlington Loan tiene una participacion del 1,952%, declarada por Thomas Junior Kempner. Este
fondo es un vehiculo de inversidn con sede en Irlanda que pertenece a la firma neoyorquina Davidson Kempner Capital
Management.

. Seiun Euroia Press, BlackRock ha seguido incrementando su posicion en el capital de [FeIESTANSIREYI=Z{Ii\ple}S]

. Segun informa hoy el diario Expansién, el banco britanico HSBC ha aflorado una participacion del 5,064% en (4,4%
de forma directa y un 0,6% a través de instrumentos financieros) mientras que el fondo Sand Grove, también britanico, la ha
elevado hasta el 4,054% (toda a través de instrumentos financieros).

. Expansién informa que decidié ayer proceder al arranque del Horno Alto B en sus instalaciones
de Gijon el 11 de enero, e iniciar las tareas de carga de las baterias de coque, aunque mantendra el Expediente de
Regulaciéon Temporal de Empleo (ERTE). MTS mantiene que no se podran tener las instalaciones a plena capacidad
durante el 172020, en el que vaticina que los resultados seran malos o muy malos. La compainiia siderirgica sostiene que la
situacion mejora levemente, pero siguen existiendo elementos de preocupacion por la evolucién incierta del mercado.
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