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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 27112/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 24/12/2019 Var(ptos) Var% Vto iltimo Dif. Base $/Euro 1,112
IGBM 961,15 961,09 0,06 -0,01% Enero 2020 9.626,0 -35,80 Yen/$ 109,50
IBEX-35 9.659.6 9.661,8 2,2 0,02% Febrero 2020 9.604,0 -57.80 Euro/f 1,171
LATIBEX 5.404,20 5.353,10 51,1 -0,95% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 2851540 28.621,39 105,99 0,37%  USA 5Yr (Tir) 1.72% 3 pb. Brent $/bbl 6792
SEP 500 322338 3.239M 16,53 0,51%  USA 10Yr (Tir) 1.91% -1pb. Oro $/ozt 1.482 10
NASDAQ Comp. 895288  9.022,39 69,51 0,78%  USA 30Yr (Tir) 2.33% -2 p.b. Plata $/ozt 17.59
VIX (Volatilidad) 12,67 12,65 0,02  -0,96%  Alemania 10¥r (Tir} -0,24% Cobre $/lbs 281
Nikkei 23.924 92 23.8371,72 87,20 -0,36%  Euro Bund 171,68 Niquel $/Tn 14.290
Londres(FT100)  7.623.59  7.632,24 865  0,11% Espafia 3Yr (Tir) 0.37% Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 6.029.37  6.029,55 0,18 0,00%  Espaiia 5Yr (Tir) -0,10% 1 mes 0452
Frankfort (DAX) 13.300.98 FESTIVO - - Espafia 10Yr (TIR) 0.43% 3 meses 0,398
Euro Stoxx 50 3.776,66 3.774,39 -2,27  -0,06% Diferencial Espaia vs. Alemania 67 12 meses -0,248

Volimenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - 2019
Ibex-35 (EUR millones) FESTIVO Fuente: FactSet, Elaboracion propia

IGBM (EUR millones) FESTIVO daltimeo 2% variacién| 2. variacidn | % varacién

X . Principales Indices cambio 2019 desde min | desde max
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 2 160 68 SEF 500 = om0 o7 T TS 5.0%%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) FESTIVO DJ Industrial Average 28.621.39 22.7% 28.2% 0.0%
MNASDAQ Composite Index 9.022.39 38.0% 38.6% 0.0%
Japan Nikkei 225 23 924,92 19.5% 22.3% -0.56%
(%) Paridad $/Euro 7:15 a.m. 1,112 STOK 800 412,16 24 1% 25.1% 0.0%
Valores NYSE SIBE  Difeurps |Eure STOXX 50 2.774.39 25.8% 27.7% -0.1%
Eurc STOXK 407,35 24,0% 25,8% 0,0%
TELEFONICA 6,38 6,41 -0.03  |sSpainIBEx3s5 5.661.80 13.1%% 13496 -0, 2%
B. SANTANDER 371 376 004 |France GAC 40 6.029,55 27.5% 20,8% 0,0%
Gemany DAX(TR) 13.300.92 26.0% 27.7% -0.8%
BBVA 5,02 5,06 004 |FrsE miB 23 898,42 30,4% 31,29 _0,49
FTSE 100 7.632, 24 13.4% 14.0% -0.7%

Valores Espaifioles Bolsa de Nueva York

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

Esparia: Ventas minoristas (noviembre): Est YoY: +3,0%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espariola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Faes Farma-diciembre 2013 1x35 16/12/2019 al 30/12/2019 Compromiso EUR 0,142
Repsol-diciembre 2019 1x 33 17/12/2019 al 07/01/2020 Compromiso EUR 0,424

Comentario de Mercado (aproximadamente 4 minutos de lectura)

En_una sesion en la que los mercados de valores eur _opeos se mantuvieron cerrados, 1os
principales indices bursatiles de Wall Street cerra __ron al alza, continuando asi con el conocido
como el rally de Navidad, con el Dow Jones, el S&P 500 y el Nasdag Composite terminando la
jornada marcando nuevos maximos histéricos. Cabe destacar el hito alcanzado por el Nasdaq
Composite, que fue capaz de cerrar por primera vez en su historia por encima del nivel de los 9.000
puntos.
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La sesion, no obstante, fue tranquila, de escaso volumen, ya que muchos operadores del mercado
se encuentran de vacaciones. Cabe destacar el buen comportamiento durante la jornada del sector
de consumo discrecional, sector que se vio impulsado en su conjunto al alza por las acciones de
Amazon, compafiia que celebré con una revalorizacion del 4,4% las buenas cifras publicadas sobre
la evolucion de las ventas online durante la temporada de compras navidefias.

Por lo demas, la atencién siguidé muy centrada en las noticias/declaraciones que sobre el cierre de la
“fase uno” del acuerdo comercial entre EEUU y China se fueron publicando. En ese sentido, y como
desarrollamos en nuestra seccion de Economia y Mercados, cabe destacar el anuncié que realiz6 el
presidente de EEUU, Donald Trump, sobre una ceremonia en la que él y su homologo chino, Xi
Jinping, formalizaran con su firma el mencionado acuerdo. En ese sentido, y desde la Administracién
china, se insisti6 en que ambos paises estaban avanzando en los procedimientos para organizar
dicha ceremonia.

Por tanto, todo parece indicar que no habra sorpresas de Ultima hora y que ambas potencias
cerraran la que se ha denominado como “fase uno” de un acuerdo comercial que pretende ser mas
amplio, y sobre el que se seguira negociando a lo largo de 2020. En principio, y como se anuncié
AYER desde el Ministerio de Comercio de China, los detalles de esta primera fase del acuerdo se
daran a conocer una vez sea firmado. Entendemos que la proximidad del cierre definitivo de la “fase
uno” del acuerdo ha tranquilizado mucho a los inversores, siendo uno de los principales factores que
ha llevado a los indices estadounidenses a alcanzar sus actuales niveles de maximos, y a la mayoria
de los europeos a rondar sus niveles mas altos del afio o, incluso, en algunos casos, de los ultimos
anos.

HOY, y en una sesion que esperamos que sea tranquila y de escasa actividad, creemos que las
bolsas europeas abriran al alza, animadas por los nuevos maximos histéricos alcanzados AYER por
los indices estadounidenses y por el buen comportamiento que en general han mantenido las
principales bolsas asiaticas esta madrugada. Ante la falta de referencias macro y empresariales, es
factible que asistamos a algunos ajustes de Ultima hora en las carteras de los inversores. Asi, y en
un afo en el que las bolsas han mantenido un muy buen comportamiento, suele ser habitual que los
inversores aprovechen y vendan los valores que peor lo han hecho para aprovechar asi las
minusvalias generadas y compensarlas con algunas de las plusvalias realizadas a lo largo del
ejercicio.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El Financial Times informd recientemente de que el nuevo asesor de seguridad de la Casa Blanca, Robert O'Brien,
advirtié al Reino Unido sobre la autorizacion a la operadora china Huawei a participar en sus redes 5G , indicando
que podria suponer un riesgo en la seguridad de los servicios de inteligencia britanicos . En su entrevista con el
diario, O'Brien expres6 su conmocién porque incluso Reino Unido considere a Huawei sobre una base comercial y sefialé
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que es un asunto de seguridad nacional. El Financial Times destac6 que el Gobierno de EEUU ha urgido repetidamente a
Reino Unido a prohibir completamente a Huawei, pero esta Ultima intervencion afiade una mayor presion. El primer ministro
britanico, Boris Johnson, tendra que decidir si finalmente prohibe a Huawei o no. El afio pasado, los servicios de seguridad
de Reino Unido concluyeron que cualquier riesgo podria ser mitigado, pero los funcionarios de EEUU discrepan y Australia
también ha urgido a Reino Unido a que excluya a Huawei de sus redes 5G.

« EEUU

. Segln afirmé ayer el presidente de EEUU, Donald Trump, la “fase uno” del acuerdo comercial ¢ on China se esta
cerrando . Trump anunci6é, ademas, que el acuerdo sera firmado en una ceremonia por él y por el presidente de China, Xi
Jinping.

Por su parte, el portavoz del Ministerio de Exteriores de China, Geng Shuang, dijo ayer que los dos paises mantenian un
estrecho contacto para cerrar algunos los detalles de la firma del acuerdo. A su vez, el portavoz del Ministerio de Comercio
chino, Gao Feng, dijo que ambas partes estaban fijando los procedimientos necesarios para la firma y que los detalles del
acuerdo se harian publicos tras la misma.

 ASIA

. Segun cifra oficiales, los beneficios de las empresas industriales de Ch  ina aumentaron el 5,4% en el mes de
noviembre en relacién a octubre, mes en el que habi  an caido el 9,9% . De esta forma, los beneficios aumentan tras tres
meses consecutivos de caidas. En 11M2019 los beneficios descendieron el 2,1% en términos interanuales, algo menos que
el descenso del 2,9% que habian experimentado hasta octubre. Los beneficios se vieron impulsados por el incremento de la
produccion y un menor descenso de los precios de venta.

. La produccién industrial de Jap6n descendié el 0,9% en el mes de noviembre en relacion a octubre, algo menos
que el 1,4% que esperaban los analistas . El descenso fue sensiblemente inferior al 4,2% que habia experimentado esta
variable en el mes de octubre, muy penalizada entonces por el impacto del tifén que afectd a una gran parte del pais. Se
espera que la producciéon manufacturera aumente el 2,8% en el mes de diciembre y el 2,5% en enero.

Por su parte, las ventas minoristas descendieron en Japén en novi embre el 2,1% frente al descenso esperado por

los analistas del 1,7% . En octubre esta variable habia descendido el 7,1% tras el incremento de los impuestos al consumo
que se llevo a cabo en el pais.

Noticias destacadas de Empresas

. comunicé que la agencia de calificacién crediticia S&P Global Ratings, una vez analizada la propuesta
de distribucién en especie de la prima de emision mediante la entrega a sus accionistas de acciones de su filial Linea
Directa Aseguradora, S.A., ha confirmado todos los ratings crediticios de BKT, cambiando la perspectiva de los mismos
desde estable a negativa.

. El grupo britanico Admiral, Oakley Capital y la espafiola NI NEER=ROIAD) junto a Asesor Seguros Online y Asesor
Consumer Services han decidido de mutuo acuerdo dar por finalizado el compromiso que habian alcanzado para establecer
una sociedad conjunta que combinase las operaciones de Rastreator.com y Acierto.com ante las dificultades para completar
la transaccién en un tiempo razonable por la complejidad de la regulacion antimonopolio. La decision se debe a las
dificultades para completar la transacciéon dentro de un plazo razonable, principalmente en relacion con la complejidad
antimonopolio, explico el grupo britanico.

. Segun informa el diario Expansion, tras el cierre de la recompra del bono convertible de Providence por un total de EUR
883 millones por parte de , el fondo estadounidense reduce su participacion en el capital de MAS hasta el
9,2%, segun consta en los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). De esta forma, la familia
Ybarra Careaga, Onchena seria ahora el mayor accionista de la compafiia con el 13,3% del capital a través de los derechos
de voto adquiridos sobre 105.825 acciones de manera directa y 17,4 millones de titulos de forma indirecta.
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Segun informé la compafiia de servicios e infraestructuras, construira la segunda planta de
transformacion de residuos en energia a gran escala de Australia, tras adjudicarse su segundo contrato de valorizacion
energeética en este pais. El nuevo contrato tiene un valor de A$ 511 millones (EUR 320 millones). La planta, que se
localizard en East Rockingham (Australia Occidental), procesara unas 300.000 toneladas de desechos al afio, lo que
permitira evitar mas de 300.000 toneladas de CO2 equivalentes anuales o la contaminacion generada por unos 64.000
automoviles. Ademas, la instalacion tendra una capacidad neta de produccion de electricidad renovable de unos 29 MW,
equivalente al consumo de méas de 36.000 hogares, y estara ubicada en el area industrial de Rockingham, a 40 kildGmetros al
sur de Perth y a siete kilémetros de la planta pionera de Kwinana.

ANA es el contratista principal de este proyecto que se realizara bajo el sistema contractual de Ingenieria, Proveeduria y
Construccion (EPC) junto con Hitachi Zosen Inova (HZI) y, ademas, cuenta con una participacién de capital en la compafiia
para el proyecto junto a HZI y John Laing. El proyecto cuenta ademas con el respaldo financiero de CEFC, organismo
estatal australiano destinado a apoyar la transicion energética del pais, que ha comprometido en el mismo hasta EUR 35
millones, y la Agencia Australiana de Energia Renovable (Arena), que proporcionara EUR 11 millones en fondos de
subvenciones recuperables.
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