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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 1811112019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 15M11/2019 Var|ptos) Var% Vo altimo  Dif. Base $/Euro 1.106
IGEM 915,69 9231 8,02 0,58% Noviembre 2019 9.257.0 -4.,40 Yen/$ 108,84
IBEX-35 91733 9.261,4 88,1 0,96% Diciembre 2019 9.191.0 -70.40  Euro/£ 1.168
LATIBEX 4.979,30 4.971,50 -18 -0,16% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 27.781.96  28.004,89 222,93 0,80%  USA 5Yr (Tir) 1,65% +3pb. Brent $/bbl 63,30
S&P 500 309663  3.120,46 2383 077% USA 10¥r (Tir) 182% +1pb  Oro $lozt 1.466,90
NASDAQ Comp. 947902 8.540,83 61,81 0,73%  USA 30¥r (Tir) 231% +1pb. Plata $/ozt 16,87
VIX (Volatilidad) 13.05 12,05 100 -7.66%  Alemania 10Yr (Tir) -0.34% = Cobre $/lbs 2,64
Nikkei 23.303.32 23.416,76 113,44 0,49%  Euro Bund 170,85 0,00 Niquel $/Tn 14.990
Londres(FT100) 7.29276  7.302,94 10,48 0,14% Espafia 3Yr (Tir) 0,34% +1pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 5.901,08 5.939,27 38,19 0,65%  Espafia 5Yr (Tir) -0,07% = 1 mes -0.450
Frankfort (DAX) 13.180.23  13.241,75 61,62 0,47%  Espafia 10Yr (TIR) 046% +1pb 3 meses -0.404
Euro Stoxx 50 3.688,81 3.711,61 22,80 0,62%  Diferencial Espafia vs. Alemania 79 = 12 meses -0,269

Volumenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales - 2019

Ibex-35 (EUR millones) 1.706.,79 Fuente: FactSef; Elaboracién propia

IGEM (EUR millones) 1.889 21 b variacion| % variacion| % variacian

_ i Principales Indices 2019 desde min | desde mdx
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.335.85 [SZp soo Za.5% =7.5%% 0.0%%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7579258 |DJiIndustrial Average . 20.1% 23.4% 0.0%
MASDAQ Composite Indesx . 22.7% 22.1% 0.0%:
Japan Nikkei 225 18, 4% 19.1% -0.9%
(*) Paridad &Euro 7:15 a.m. 1,106 STO M B00 . 18,8% 19,8% -0, 4%

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

Valores NYSE SIBE Dif euros Euroc STOX S50 23. 7% 25,.5% 0.0%
Euro STOX . 21.8% 23.5% -0.1%%
TELEFONICA 6.78 6.76 0.02 |SpainiBEX2S _ 2.9% 2.7% —2.2%
B. SANTANDER 3.54 3.57 0,03 |Franse CAC 40 : 25.5% 28.8% 0.0%
Gemany DA (TR) . 25,49 27.1% -0.4%%
BBVA 4,77 4,77 0,01 FTSE MIB . 28. 7% 25, 5% -0.5%
FTSE 100 . 2. 5% 9, 1% -5.0%%

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i) Indice NAHB mercado vivienda (noviembre): Est: 71
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Ferrovial-noviembre 2019 1x 63 06/11/2019 al 20/11/2019 Compromiso EUR 0,408

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una semana gque presenta en principio una agenda macro y empresarial bastante liviana,

los_inversores centrardn _nuevamente su_atencién_en el desarrollo_de las negociaciones

comerciales entre EEUU y China . Este fin de semana, y como desarrollamos en nuestra seccion de
Economia y Mercados, el Ministerio de Comercio de China ha emitido un comunicado en el que
calificaba como de “constructivas” las conversaciones telefénicas mantenidas el viernes a peticion de
EEUU por el vice primer ministro chino, Liu He, con el representante comercial estadounidense,
Lighthizer, y el secretario del Tesoro, Mnuchin. Al parece, en ellas se trataron los temas que mas
preocupan a ambas partes, es decir, la retirada de tarifas por parte de EEUU y las compras de

1

@«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa




Mesa Contratacion
Enrique Zaméacola
I N K Enrique Ramos
Susana Garcia

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027
Fax: 915 044 046

Lunes, 18 de noviembre 2019

productos agricolas estadounidenses por parte de China. Todo sigue apuntando, dado el interés que
vienen mostrando ambas partes, que finalmente se firmara la primera fase del acuerdo comercial
entre ambas naciones. Las dudas surgen sobre el alcance del acuerdo, asi como el cuando y el
donde se firmara el mismo. En los proximos dias es factible que se genere “mucho ruido” al respecto,
lo que, sin duda, impactara en el comportamiento de los mercados financieros mundiales.

A parte de este tema, los inversores siguen atentos al desarrollo de la crisis politica en Hong Kong,
cada vez mas enquistada y violenta. La importancia para los inversores de este tema radica en que
una intervencién directa en la ciudad autonoma del Gobierno de China, utilizando para ello el
ejército, por ejemplo, podria conllevar fuertes criticas por parte de la comunidad internacional,
especialmente desde EEUU, donde el Congreso lleva tiempo intentando sacar adelante leyes para
modifica el actual estatus preferente de Hong Kong con EEUU en el &mbito comercial. Cualquier
enfrentamiento a nivel diplomatico entre EEUU y China por Hong Kong podria poner en peligro las
negociaciones comerciales y eso es lo que temen los inversores.

Por lo demas, y como hemos sefialado, la semana se presenta tranquila. En el ambito empresarial,
decir que la temporada de presentacién de resultados trimestrales estd practicamente acabada en
las distintas plazas europeas y en Wall Street, mercado éste ultimo en el que en los proximos dias
daran a conocer sus cifras algunos pesos pesados del sector de la distribucién minorista, tales como
Target, Lowe's, L Brands, Macy's, Nordstrom, y Gap. Seréa interesante conocer qué es lo que dicen
estas compariias sobre la fortaleza por la que atraviesa el consumo privado estadounidense y sobre
lo que esperan de la temporada de compras navidefias que esta presta a iniciarse.

En lo que hace referencia a la agenda macro de la semana, destacar que lo mas relevante es la
publicacion el préximo miércoles de las actas de la dltima reunion del Comité de Mercado Abierto de
la Reserva Federal (FOMC), en la que la institucion volvio a bajar por tercera vez de forma
consecutiva sus tasas de interés de referencia en un cuarto de punto, ademas de anunciar que, por
ahora, habia decido hacer un “alto en el camino” antes de volver a actuar. Las actas deben servir
para conocer el apoyo con el que cuentan estas medidas dentro del Consejo, asi como la razones
por las que la Fed estaria dispuesta a volver a intervenir.

También cabe destacar en la agenda macro de la semana la publicacion el viernes de las lecturas
preliminares de noviembre de los indices adelantados de actividad de los sectores de las
manufacturas y de los servicios, los conocidos como PMIs, tanto en la Zona Euro, Alemania, Francia
como en EEUU. Sera importante conocer el estado de estas economias de cara al final del ejercicio.
Habré que estar atentos para comprobar si la ligera mejoria que mostraron las principales economias
de la Zona Euro en el mes de octubre se consolida o no.

Por dltimo, y en relacién a la sesion de HOY, sefalar que esperamos que los principales indices
bursétiles europeos comiencen la misma planos y sin una clara direccion. La falta de referencias
macroecondmicas y empresariales de calado hara que la jornada sea, en principio, tranquila, con los
inversores manteniéndose a la espera de conocer nuevas noticias/rumores sobre el desarrollo de las
negociaciones comerciales entre EEUU y China, factor que, como hemos sefialado, seréa clave en el
comportamiento de estos mercados en los proximos dias.

Analista: Juan J. Fdez-Figares
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS (CCE): descuenta dividendo ordinario a cuenta de resultados 2019 por
importe bruto por accién de EUR 0,62; paga el dia 3 de diciembre;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Manchester United (MANU-GB): resultados 1T2020;

Cartera 10 Valores Bolsa Espafiola

sector precio EUR capitalizacion viar %acumul IPER EV/EBI  TDA P/V. libros rent. div. (%)
ticker actividad 14/11/2019 EUR millones encarter a 2019E 2019E 2019E 2019E
MRL-ES MERLIN Properties Inmobiliario 12,86 6.041,25 1,3% 19,8x 28,8x 0,9x 4,0
GRF-ES  |Grifols Sanidad 29,42 12.536,74 3,2% 28,3x 16,5x 4,4x 1,3
IBE-ES Iberdrola Energia Eléctrica 8,80 55.998,96, 46,3% 16,6x 9,2x 1,5x 4,3
LOG-ES Logista Transporte 20,12 2.670,93 7,1% 12,7x 1,5x 5,0x 6,0
IAG-ES IAG Transporte 6,33 12.564,78| 7,0% 5,9x| 3,7x 1,8x 4,6
TUB-ES Tubacex Metales 2,87 381,65 (1,4%) 27,9x 9,9x 1,4x 1,5
FER-ES Ferrovial Construccion e Infraestructuras 25,93 19.302,09| 0,0% 106, 9x| 138,4x 4,3x 2,8
ROVI-ES |Laboratorios Rovi Sanidad 24,60 1.379,30 0,0% 49,7x| 29,1x 4,5x 0,5
AMS-ES |Amadeus Tecnologia 71,82 30.973,70 0,0% 25,8x 15,2x 8,1x 1,8
AIR-ES Airbus Aeronautica 135,30 105.276,50 0,0% 22,3x 9,9x 8,1x 1,5

Entradas semana: Amadeus (AMS), Ferrovial (FER) y Airbus (AIR)
I salidas semana: MasMovil (MAS), Sacyr (SCYR) e Indra (IDR)

Rentabilidad 2019 acumulada: 10,4%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%

(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compaiiias del consenso de analistas; la liquidez bursétil y la volatilidad
de los valores; ademés de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacién concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos publicados del Banco de Espafia (BdE), la deuda del conjunto de las administraciones publi cas aumento
en EUR 7.027 millones en septiembre en relacion a ag  osto, hasta situarse en EUR 1,207 billones , con lo que la ratio
deuda publica sobre el PIB se sitla en el entorno del 98%. En valor absoluto la deuda publica alcanza su segundo nivel mas
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alto de la historia, tras la cifra del pasado junio. En relaciéon a agosto la deuda publica aumenté un 0,58%, mientras que en
tasa interanual lo hizo el 2,5%, porcentaje equivalente a una cifra de EUR 29.323 millones.

Desglosando por administraciones, destacar que en septiembre la deuda de la Administracion Central aument6 un 0,87%
respecto al mes de agosto, hasta los EUR 1,064 billones (+2,76% en tasa interanual). Por su parte, la deuda publica de las
comunidades auténomas bajé en septiembre un 0,43%, hasta los EUR 297.286 millones (+1,6% en tasa interanual),
mientras que la de las corporaciones locales se redujo en EUR 311 millones en agosto respecto al mes anterior, hasta los
EUR 25.307 millones (-9,6% en tasa interanual). Por Gltimo, sefialar que la deuda de la Seguridad Social subi6é un 2,4% en
septiembre en relacion a agosto, hasta los EUR 52.445 millones, lo que supone un nuevo maximo historico, mientras que en
tasa interanual aument6 el 50,4% (en EUR 17.582 millones).

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Eurostat publicé el viernes que, segun cifras definitivas, el indice de precios de consumo (IPC) de la Zona Euro  subio el
0,1% en octubre en relacién al mes de septiembre, m ientras que en tasa interanual lo hizo el 0,7% (0,8 % en
septiembre) , tasa que estuvo en linea con la preliminar dada a conocer a finales de octubre. La tasa de inflaciéon de octubre
es la mas baja desde noviembre de 2016. Los analistas esperaban que el IPC subiera en la region el 0,2% en tasa
intermensual y el 0,7% en tasa interanual.

Si se excluyen los precios de los componentes mas volatiles del indice, la energia, los alimentos frescos, el alcohol y el
tabaco, el subyacente del IPC subi6 en octubre el 0,1% en relacion al mes precedente, mientras que en tasa interanual lo
hizo el 1,1% (1,0% en septiembre), tasa que también coincidid con su preliminar. Los analistas también esperaban una
subida de esta variable del 1,1% en tasa interanual.

En octubre los precios de la energia bajaron en tasa interanual el 3,1% frente al 1,8% que lo habian hecho en septiembre.
Por su parte, los precios de los bienes subieron el 0,3% (0,2% en septiembre), mientras que los de los servicios lo hicieron el
1,5%, misma tasa a la que se incrementaron en septiembre. Por Gltimo, los precios de los alimentos, el alcohol y el tabaco
subieron el 1,5% (1,6% en septiembre).

Valoracion: la inflaciébn se mantiene a niveles muy bajos en la Zona Euro y, como hemos podido comprobar, en sus
principales economias, lo que demuestra que la politica ultralaxa del BCE, que tiene como principal objetivo impulsar al alza
esta variable, no esta surgiendo efecto, quizas porque el andlisis de lo que esta sucediendo con los precios no sea el
correcto (puede ser un problema de oferta mas que de demanda). De momento la amenaza de la deflacién esta contenida
en la regidn, pero la inflacién dista de estar cerca del objetivo del BCE, que es de alrededor del 2%.

Por otro lado, sefialar que Eurostat también publicé que el superavit de la balanza comercial de la Zona Euro, en cifras
ajustadas estacionalmente, se situé en EUR 18.300 mi  llones en el mes de septiembre frente a los EUR 19.700 millones
de agosto. Sin ajustar, el superavit de la balanza comercial se situé en el mes analizado en los EUR 18.700 millones. En
este caso los analistas esperaban una cifra similar a la real.

En términos ajustados estacionalmente las importaciones aumentaron el 1,5% en octubre, hasta los EUR 177.200 millones,
mientras que las exportaciones lo hicieron el 0,6%, hasta los EUR 195.600 millones. En términos no ajustados
estacionalmente, las exportaciones crecieron en tasa interanual el 5,2% en octubre y las importaciones el 2,1%.

« EEUU

. Segun cifras del Departamento de Comercio, las ventas minoristas aumentaron el 0,3% en el mes de octubre con
relacion al mes de septiembre, mientras que sin la partida de automdviles lo hicieron sélo el 0,2% . El consenso de
analistas esperaba incrementos del 0,2% y del 0,4%, respectivamente.

Si se excluye ademas de la partida de automoviles (+0,5% en el mes) las de combustibles en las estaciones de servicios
(+1,1% en el mes) las ventas minoristas aumentaron el 0,1% en el mes, sensiblemente por debajo del 0,3% que esperaban
los analistas.

Hay que destacar el buen comportamiento de las ventas realizadas fuera de las tiendas fisicas, que aumentaron en el mes
de octubre el 0,9%, lo que viene a reflejar la fortaleza de las ventas on-line de cara a la temporada de compras navidefias.
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. La Reserva Federal (Fed) publicé el viernes que la produccion industrial bajé en octubre el 0,8% co n relacion al mes
de septiembre , lastrada por, entre otras cosas, la huelga de los trabajadores de General Motors, que duré practicamente el
mes entero. Los analistas esperaban, no obstante, un descenso inferior de esta variable en el mes analizado, del 0,4%. En
ese sentido, hay que sefialar que la produccion de automéviles descendi6 el 7,1% en el mes como consecuencia del
mencionado paro.

La produccién del sector de las manufacturas, a su vez, disminuyé el 0,6% en el mes de octubre con relacién al mes
precedente, algo mas del 0,5% que esperaban los analistas. A su vez, la produccién minera bajé el 0,7% en octubre,
mientras que la de las utilidades bajé el 0,4% como consecuencia tanto del clima como del descenso de la actividad
manufacturera en el mes.

Valoracion: es muy probable que la produccién manufacturera repunte en noviembre tras la finalizacion de la huelga de
General Motors, lo que debe impulsar también al alza la produccién industrial.

 CHINA

. Segun recoge la agencia Bloomberg, que cita al Ministerio de Comercio de China, las conversaciones telefénicas del
viernes entre el vice primer ministro chino, Liu He , 'Y el representante comercial estadounidense, Ligh  thizer, y el
secretario del Tesoro, Mnuchin, fueron “constructiv as”. En ellas, que se llevaron a cabo a peticion de los

estadounidenses, se trataron los principales temas que preocupan a ambas partes.
Sefialar, ademas, que el secretario de Comercio de EEUU, Ross, ha dicho recientemente que se cerrara un acuerdo,

mientras que el asesoro econdmico de la Casa Blanca, Kudlow, sefialé, también recientemente, que las partes se estan
aproximando para cerrar un acuerdo.

Analisis Resultados 9M2019 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. La socimi [ RSN NEFNNES NSRS presento el pasado viernes sus resultados correspondientes a los primeros
nueve meses del ejercicio (9M2019), de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS LAR ESPANA 9M2019 vs 9M2018

EUR millones 9M2019 19/18 (%)
Ingresos ordinarios 57,78 -1,4%
Resultado de las operaciones 92,83 -1,4%
Resultado antes de impuestos 79,32 -4,1%
Resultado del ejercicio 79,08 -2,0%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

¢ LRE obtuvo unos ingresos ordinarios de EUR 57,77 millones entre enero y septiembre, lo que supone una caida
del 1,4% en tasa interanual. Del importe obtenido, el 99% de los ingresos obtenidos procedioé de las rentas del retail
(93% en 9M2018).

¢ Lareduccion de la partida de otros gastos (EUR -21,61 millones vs EUR -47,14 millones 9M2018). fue compensada
por la menor cifra enajenaciones de inversiones inmobiliarias (EUR 0,03 millones vs EUR 20,61 millones 9M2018) y
por el menor incremento del valor razonable de las inversiones inmobiliarias (EUR 55,05 millones vs EUR 59,62
millones). Asi, el resultado de las operaciones se elevd hasta los EUR 92,83 millones en 9M2019, también una
caida del 1,4% interanual.
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¢ Ademas, LRE elevé sus gastos financieros hasta los EUR 14,67 millones (+27,65% vs 9M2018). Como
consecuencia, el resultado antes de impuestos  disminuyé un 4,1% su importe en términos interanuales a
9M2019, hasta los EUR 79,32 millones.

¢ Finalmente, LRE alcanz6 a septiembre un resultado neto positivo de EUR 79,08 millones, un importe inferior en un
2,0% con respecto al registrado en el mismo periodo del afio precedente.

« A 30 de septiembre de 2019, las inversiones inmobiliarias  se encuentran clasificadas como activos no corrientes
y su valor razonable asciende a EUR 1.541,86 millones (EUR 1.363,65 millones a 31 de diciembre de 2018).

¢ Ladeuda financiera de LRE a 9M2019 asciende a EUR 671,43 millones, con un coste medio de 2,20% y una ratio
loan-to-value (LTV) neto del 33%. El periodo medio de vencimiento de la deuda es de 4,3 afios.

¢ EIEPRA NAV por accién de LRE asciende en 9M2019 a EUR 11,40 por accion, frente a EUR 11,14 por accion del

cierre del ejercicio anterior. Hay que tener en cuenta que LRE abond un dividendo en el 272019 de EUR 0,80
brutos por accion.

Noticias destacadas de Empresas

. Segln el diario Cinco Dias, Euronext, compafiia con sede en Paris, estaria estudiando una oferta por
VERIBENENIS). E! diario afirma, citando como fuente a Europa Press, que un equipo de técnicos y asesores de
Euronext se ha trasladado a Madrid para evaluar una Oferta Publica de Adquisicion (OPA). Desde BME y desde Euronext
han declinado hacer comentarios sobre esta informacion al Cinco Dias.

El diario dice también que recientemente ha habido interés por BME por parte de la Bolsa suiza. Asimismo, sefiala que el
interés de Deutsche Borse ha sido incontestable desde que BME sali6 a Bolsa en 2006.

. El diario Cinco Dias informa de que [YISREINNECIH=zJ1=SN(YI5®] ha conseguido convertirse en el socio preferente de
BBVA en el proyecto Distrito Castellana Norte (DCN) al hacerse con el derecho de tanteo en el caso de que la entidad reciba
ofertas por la promotora que controla la mayor parte de esos terrenos en el norte de Madrid.

MRL entré el pasado 31 de octubre en el capital de la promotora Distrito Castellana Norte (DCN), la sociedad impulsora del
macrodesarrollo, ahora llamado Madrid Nuevo Norte, y que esta controlada mayoritariamente por BBVA. La inmobiliaria
adquirié entonces un 14,46% de la participacion de GRUPO SAN JOSE (GSJ) en DCN. Por esa participacion pagé EUR
168,89 millones. De esta forma, el capital de DCN queda repartido en un 75,54% por BBVA, en un 14,46% por MRL y en
10% por GSJ.

Pero, segun el diario, ademas de la participacion adquirida a GSJ, MRL habria logrado el derecho de tanteo en el caso de
que tanto BBVA como GSJ reciban alguna oferta de otro inversor, lo que le otorga la opcién de igualar una puja y bloquear
la entrada de un posible rival.

. El diario digital CapitalBolsa.com informé el viernes que apuesta por las energias limpias en Espafia
con mas de 400 MW fotovoltaicos nuevos, que la compafiia pondra en marcha en Extremadura. Dos de los proyectos, las
plantas fotovoltaicas Majada Alta y Santa Antonio, de 50 MW de potencia cada una, se desarrollaran en el municipio
cacerefio de Cedillo. Ademas, IBE tiene proyectada en la zona una instalacién fotovoltaica, de mas de 300 MW de
capacidad, con acceso a la red. Las dos plantas de Cedillo, presentadas ya a tramite ante la Junta de Extremadura, estaran
integradas por 300.000 paneles fotovoltaicos y en su proceso de construccion podrian participar hasta 200 trabajadores. Su
puesta en operacion se prevé para 2020.
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. ha cerrado la financiacion de la concesién de la autopista Puerta de Hierro-Palmar de Varela y Carreto-
Cruz del Viso en Colombia por EUR 167,85 millones con las entidades financieras SANTANDER (SAN) y BTG Pactual.
SCYR explicé que el cierre garantiza la inversién requerida de EUR 226 millones para ejecutar este proyecto vial de 197
kildbmetros de longitud, situado en la regién Caribe. En la actualidad, el proyecto Puerta de Hierro se encuentra en fase de
construccion, con un avance superior al 50%, y se estan ejecutando intervenciones en aproximadamente 95 frentes de obra
gue generan 2.563 empleos, directos e indirectos.

. Expansioén informé que ha concluido en tiempo récord el proceso de refinanciacion de su deuda senior
secured por EUR 5.800 millones iniciado el 28 de octubre de 2019. La nueva estructura permite optimizar la exposicion a las
diferentes monedas, reducir el riesgo a subidas de tipos de interés en el futuro y alargar los plazos de vencimiento medio por
encima de 7 afios, afirmo el director financiero de GRF, Alfredo Arroyo.

La colocacion de la deuda asegurada senior ha superado las condiciones financieras iniciales; hecho que ha permitido
mejorar el coste medio de la deuda, que se sitla en el 2,8%. Fruto de la aplicacion de la IFRS 9 “Instrumentos Financieros”,
GRF obtendra un impacto contable positivo en su resultado financiero del 4T2019 por un importe neto de aproximadamente
EUR 50 millones.

La nueva financiacion comprende una financiacion sindicada a largo plazo con inversores institucionales con un tramo Term
Loan B (TLB o Tramo B) por un importe de $ 2.500 millones y EUR 1.360 millones; comprende la emisién de un bono
corporativo en euros por importe de EUR 905 millones y vencimiento en 2025 y EUR 770 millones y vencimiento en 2027
(Senior Secured Notes). Adicionalmente, GRF ha ampliado la linea de crédito revolving multi-divisa no dispuesta y sindicada
por los bancos por un importe total de $ 500 millones.

. El grupo siderurgico [Ax{®=Xe]VINNVA\S(YIES)] recibid el pasado viernes la aprobacién del Tribunal Supremo de la India
para completar la compra de la aceria en bancarrota Essar Steel por $ 5.800 millones, segun confirmé a Efe la multinacional.

La decision del Tribunal Supremo indio pone fin a una batalla legal de mas de seis meses. El plan de resolucion de MTS
incluia el pago de 420.000 millones de rupias (unos $ 5.850 millones) para acabar con la deuda de Essar Steel, asi como
una inyeccién de otros 8.000 millones de rupias (unos $ 1.114 millones) para financiar su gasto operacional.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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