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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35

13/M11/2019

Tipos de Cambio (MAD)

Var % Vo
HNoviembre 2019
Diciembre 2019

anterior 12/11/2019
93797 930,09
9.388.5 9.306,7 61,8

5.056,40 5.058,20 1,8

Indices
IGBM

IBEX-35
LATIBEX

Var(ptos)
7,88 -0,34%
0,87%

0,04%

altimo

9.303.0
9.256.0

Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos

Dif. Base

-3,70
-50.70

$/Euro 1.101
Yen/$ 109,09
Euro/E 1,166
Materias Primas

0,00%  USA 5¥r(Tir)
US& 10YT (Tir)
USA 30YT (Tir)

Alemania 10Yr (Tir}

2769149  27.691,49 0,00
3.087.01 3.091,84 4,83
6.464 .23 6.486,09

12,69 12,68 0,04

23.520.01  23.319,87
7.328.54 7.365,44
5.893.82 5.919,75

13.198.37  13.283,M
3.696.82 3.712,20

DOW.JONES
S&P 500
NASDAQ Comp.
VIX (Volatilidad)
Nikkei
Londres{FT100)
Paris (CACA40)
Frankfort (DAX)
Euro Stoxx 50

0,16%
21,81 0,26%
10,08%
Eurc Bund
Espaiia 3Yr (Tir)
Espafia 5Yr (Tir)
Espafia 10Yr (TIR)

200,14 -0,85%

36,90 0,50%
25,93 0,44%
856,14 0,65%

15,38 0,42% Diferencial Espaiia vs. Alemania

Volimenes de Contratacion

Ibex-35 (EUR millones) 133004 Fuenfe: Deparfamento de Trabajo: FactSef

1.72%
1.91%
2,39%
-0.25%
169,76
-0.36%
-0.08%
0.44%
69

3 pb
-2 pb.
-2 pb.
-1pb

0,00
-1 p.b.
+1pb
+3pb
+2 pb

Brent $/bbl
Oro $lozt
Plata $/ozt
‘Cobre $/lbs 2.65
Niquel $Tn 15.500
Interbancario (Euribor)
-0.448
-0.410
-0.294

62.06
1.452.05
16.74

1 mes
3 meses

12 meses

indice Precios de Consumo (IPC) EEUU (var % interanual; mes) - 15 afios

IGEM (EUR millones)

Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones)

Euro Stoxx 50 (EUR millones)

Valores Esparfioles Bolsa de Nueva York

(*} Pardad &Furo 7:16 a.m 1,101

NYSE SIBE
6.84 6.86
3.66 3.70
4.91 4.92

1.436.02
3.466.01
5.168,80

Dif euros
-0.01
-0.04
0.1

Valores
TELEFONICA
B. SANTANDER
BBEVA

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: i} Solicitudes hipotecas MBA {semana): Est: n.d.; ii} IPC (octubre): Est MoRM: 0,3%; Est YoY: 1,7%

iii} Subyacente IPC {octubre): Est Mol: 0,2%; Est YoY: 2,4%; iv) Saldo presupuestario {(octubre): Est: $ -129.100 millones
Alemania: i) IPC (octubre; final): Est Moll: 0,1%; Est YoY: 1,1%; i) IPC armonizado (octubre; final}: Est Mold: 0,1%; Est YoY: 0,0%

Reino Unido: i) IPC (octubre): Est Mol: -0,1%; Est YoY: 1,6%; ii) Subyacente IPC (octubre): Est Yo¥: 1,7%

i) indice precios produccion (octubre): Est MolM: 0,0%; Est YoY: 0,9%

Zona Euro: Produccion industrial (septiembre): Est Mol: -0,2%; Est YoY: -2,3%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Plazo de Suscripcion
30/10/2019 al 13/11/2019
30/10/2019 al 14/11/2019
06/11/2019 al 20/11/2019

Valor
Dia-octubre 2019
General alquiler maquinaria-octubre 2019
Ferrovial-noviembre 2019

Propercion
1x1
59 x 72
1% 63

Comentario de Mercado

(aproximadamente 6 minutos de lectura)

Compromiso Compra/Desembolso

Desembolso EUR 0,10
Desembolso EUR 1,00
Compromiso EUR 0,408

Los principales indices bursatiles europeos cerraro

n AYER al alza con la excepcién del Ibex-

35 el cual, tras conocerse el acuerdo para formar un gobierno de coalicion entre el PSOE vy la
extrema izquierda, se giré a la baja, desmarcandose de esta forma del resto. El positivo sentimiento
sobre el desarrollo de las negociaciones comerciales entre EEUU y China y las expectativas de que
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el presidente de EEUU, Donald Trump, anunciase avances sustanciales en su discurso ante El Club
Econdémico de Nueva York, animé a los inversores en las distintas plazas europeas a asumir
mayores riesgos y a seguir apostando por la renta variable.

Finalmente, la mencionada intervencién de Trump no aporté nada nuevo, aparte de reafirmar, una
vez mas, que las negociaciones iban por buen camino y que un acuerdo entre las partes podria
cerrarse pronto. Es mas, y en el lado negativo de la balanza, cabe destacar la nueva “amenaza” de
Trump de que si finalmente no se firma la primera fase del acuerdo su pais incrementara
sustancialmente las tarifas a las importaciones chinas, lo que supondria un recrudecimiento del
conflicto. Segun diversas fuentes mencionadas por los medios, el tema de las tarifas esté siendo el
principal escollo para cerrar el acuerdo. Asi, EEUU s6lo quiere comprometerse a no implementar el
incremento de las tarifas previsto para el 15 de diciembre sobre un importante montante de
importaciones chinas, mientras que el Gobierno de China desea que EEUU retire algunas de las ya
impuestas. Detrds de todo este “teje y maneje” de tarifas esta el hecho de que, como también dijo
AYER Trump, China no tiene fama de respetar los acuerdos que alcanza -que se lo pregunten a la
Unién Europea (UE)- por lo que EEUU quiere mantener la “amenaza” de las tarifas como
salvaguarda para que China cumpla con lo acordado. Mantenemos, no obstante, nuestro optimismo
ya que pensamos que al final se va a firmar un acuerdo de minimos en las proximas semanas. Lo
mé&s complicado sera cerrar nuevos compromisos de caracter mas estructural, algo a lo que China se
niega de momento.

Centrandonos en el giro bajista que experimento la bolsa espafiola AYER tras conocerse el acuerdo
entre el PSOE y Unidas Podemos, sefialar que fue el sector bancario el mas penalizado en bolsa,
concretamente las entidades mas expuestas al mercado espafiol. En este sentido, sefialar que la
entrada de la extrema izquierda en el gobierno no son buenas noticias para el ahorro, para el sector
de la inversion y para las empresas, lo que creemos seguird pesando en el comportamiento de la
bolsa espafola a corto plazo. No obstante, la “coalicion” debera lograr el apoyo directo o indirecto de
algun partido independentista catalan para salir adelante y, entendemos, que no se lo van a poner
facil, probablemente pidiendo cosas que el nuevo gobierno no va a estar en disposicion legal de
poder conceder.

Pasamos ahora a analizar brevemente la sesién en Wall Street, que fue mas tranquila de lo que se
esperaba, al pasar el mencionado discurso de Trump sin pena ni gloria. No obstante, al cierre tanto
el S&P 500 como el Nasdag Composite terminaron al alza, marcando nuevos maximos historicos.
Cabe destacar que el Dow Jones cerrd “exactamente” en el mismo nivel que el dia anterior -también
en maximos histéricos- algo que no ocurria desde abril de 2014.

HOY esperamos que la creciente inestabilidad politica en Hong Kong v la falta de avances concretos
en las negociaciones comerciales entre EEUU y China, que han lastrado el comportamiento de las
bolsas asidticas esta madrugada, provoquen una apertura a la baja de las bolsas europeas esta
mafiana.

Sefialar que en la agenda macro del dia destacan, sobre todo, la publicacion de las lecturas de los
IPCs de octubre de Alemania, Reino Unido y EEUU, asi como la de los datos de la produccion
industrial de septiembre de la Zona Euro. En el ambito empresarial, en Europa continuara la bateria
de presentaciones de resultados trimestrales, destacando HOY en Espafia los de Técnicas Reunidas
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(TRE), compafia que, como desarrollamos en nuestra seccion de Noticias de Empresas, ha logrado
dos importantes proyectos en Indonesia y Canad4, y los de Merlin Properties (MRL), éstos ultimos
tras el cierre del mercado.

Por ultimo, recordar que esta tarde el presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell,
intervendra ante el comité conjunto del Congreso para hablar de las perspectivas economicas de
EEUU. Aungue no esperamos que Powell aporte nada nuevo, ya que queda todavia muy cercana su
rueda de prensa tras la reunién de finales de octubre del Comité de Mercado Abierto de la Fed
(FOMC), para cualquier inversor siempre es interesante escuchar y analizar lo que diga.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Técnicas Reunidas (TRE): resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET);

¢ Merlin Properties (MRL): resultados 9M2019; conferencia con analistas el dia 14 de noviembre a las 15:00 horas
(CET);

¢ Renta Corporacion (REN): descuenta dividendo ordinario a cuenta resultados 2019 por importe bruto por accion
de EUR 0,03728; paga el dia 15 de noviembre;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Bilfinger (GBF-DE): resultados 3T2019;

« Deutsche Lufthansa (LHA-DE): ventas e ingresos y estadisticas de vuelo de octubre 2019;
« Deutsche Wohnen (DWNI-DE): resultados 3T2019;

¢ Frankfurt Airport (FRA-DE): ventas e ingresos y estadisticas de vuelo de octubre 2019;

¢« LEONI (LEO-DE): resultados 3T2019;

¢ Nordex (NDX1-DE): resultados 3T2019;

¢ TERNA (TRN-IT): resultados 3T2019;

¢« Sonae SGPS (SON-PT): resultados 3T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ Cisco Systems (CSCO-US): 1T2020;
«  NetApp (NTAP-US): 2T2020;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), la compraventa de viviendas descendi6 el 12% en sep  tiembre
en tasa interanual, hasta las 37.995 operaciones, | 0 que representa su cifra mas baja en un mes de sep tiembre
desde 2016 . El pasado agosto esta variable habia descendido el 21%, también en tasa interanual.

Cabe destacar que en septiembre las operaciones de compraventa sobre viviendas usadas descendieron el 10,1%, hasta
las 31.568 transacciones, y las operaciones sobre viviendas nuevas el 20,1%, hasta las 6.427 operaciones. Ademas, en el
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mes el 90,8% de las operaciones de compraventa fueron sobre viviendas libres (-11,4% en tasa interanual, hasta las 34.493
operaciones) y el 9,2% sobre viviendas protegidas (-17,1%, hasta las 3.502 operaciones).

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice que elabora el instituto ZEW y que mide las expectativas que sobre el devenir de la economia d e
Alemania tienen los inversores institucionales y lo s analistas mejor6 sustancialmente en el mes de nov  iembre hasta
los -2,1 puntos desde los -22,8 puntos del mes de o ctubre . La de noviembre es la lectura mas elevada del indice en
siete meses. Los analistas esperaban una lectura sensiblemente peor, de -13,0 puntos. Por su parte, el indice ZEW que
valora la opinién de estos colectivos sobre la situacion actual de la economia alemana pasé desde los -25,3 puntos de
octubre hasta los -24,7 puntos en noviembre. En este caso los analistas esperaban una lectura mejor de la real, de -22,3
puntos.

Valoracion: a pesar de que los inversores y analistas no perciben un cambio significativo a mejor del estado actual por el
que atraviesa la economia alemana, si parece que estan convencidos de que la situacion ira a mejor en los préximos meses.
Detras de esta mejoria en las expectativas de este colectivo podrian estar factores como el acercamiento reciente entre
EEUU y China en materia comercial y el aparente descarte de un escenario de brexit duro, factores ambos que han venido
pesando en el comportamiento de la economia de Alemania y en la de la Zona Euro en su conjunto, aunque no han sido los
anicos.

. La Oficina Nacional de Estadistica (ONS) britanica publicé ayer que el desempleo baj6é en el Reino Unido en 23.000
personas en el periodo de tres meses finalizado en septiembre, hasta los 1,306 millones . Los analistas esperaban un
descenso superior, de 102.000 personas. Por su parte, en el periodo analizado la tasa de desempleo baj6é hasta el 3,8%
desde el 3,9% de los tres meses anteriores. En este caso el consenso de analistas esperaba que la tasa se mantuviera
estable, en el 3,9%.

« EEUU

. En un discurso pronunciado en el Club Econdmico de Nueva York, el presidente de EEUU, Donald Trump, dijo que el
primer paso para un acuerdo comercial mas amplio es  t4 muy cerca de ser culminado, aunque reiter6é que, si no se
llega a un acuerdo, EEUU aumentara de forma sustancia | sus tarifas sobre las importaciones chinas . Ademas, Trump
destacO su vision sobre la economia del pais, apuntando al crecimiento del empleo, al del PIB, y a la baja tasa de
desempleo.

También promocion6 las ganancias obtenidas por los mercados de capitales desde su eleccion. Al mismo tiempo, Trump
reiteré su critica a la Reserva Federal (Fed), diciendo que estas ganancias se alcanzaron a pesar de que la Fed elevod los
tipos de interés demasiado rapido y fue muy lenta a la hora de rebajarlos, y que EEUU deberia haber seguido a Europa
hacia unos tipos de interés negativos.

. Bank of America Merrill Lynch indicé que su encuest a de Gestién de Fondos Globales mostré que los nive  les de
liquidez de los fondos cayeron al 4,2% desde el 5,0 % en octubre , la mayor caida mensual desde la victoria sorpresa de
Trump en las elecciones de noviembre de 2016. Asi, los niveles de liquidez son los menores desde junio de 2013. Ademas,
el banco afiadioé que el optimismo sobre el crecimiento global subié hasta maximos de 18 meses, mientras que la inversion
en renta variable aument6 20 puntos secuencialmente hasta maximos anuales.

El indice S&P 500 se espera que alcance los 3.246 puntos, desde los 3.166 puntos esperados el pasado mes y el maximo
desde que se preguntd por primera vez en junio de 2018. La guerra comercial se volvié a situar como el mayor riesgo,
seguido de la burbuja del mercado de bonos, la impotencia de la politica monetaria y la ralentizacion de la economia de
China. Los valores tecnolégicos y de crecimiento son en donde mas concentracion de inversores hay, seguidos de la renta
fija de EEUU a largo plazo, los bonos corporativos y el oro.

. El indice que mide el optimismo de las pequefias empr  esas, que elabora mensualmente the National Federation of
Independent Business (NFIB) , subié en el mes de octubre hasta los 102,4 puntos desde los 101,8 puntos del mes de
septiembre , superando ligeramente los 102,0 puntos que esperaban los analistas. De los 10 componentes del indice, 8
mejoraron en el mes analizado, entre ellos el que mide los planes de incremento de inventarios de estas empresas, asi
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como el que evalla sus planes de inversion. En sentido contrario, el que mide la tendencia de los resultados bajo, al igual
que lo hizo el que mide la oferta de puestos de trabajo.

Noticias destacadas de Empresas

. V=S SNESNNGIE] comunicé que la adquisicion por su parte de un 5,5% del capital social de “ProSiebenSat.1
Media SE” (ISIN: DEOOOPSM7770), se corresponde con un contravalor aproximado de EUR 173 millones.

. comunica que ha firmado un acuerdo de financiacién a largo plazo con BANCO SABADELL (SAB) para
cuatro plantas fotovoltaicas con una potencia total de 108,5MW correspondientes a los contratos de compraventa de energia
PPA firmados con REPSOL (REP). La financiacion se articula bajo la modalidad Project Finance por un importe de EUR
59,45 millones a un plazo de 16 afos.

. IEYEYIYIEINGEERS)], a través de una de sus filiales, ha sido seleccionado por Hai Long Offshore Wind, formado
por el consorcio entre Northland Power Inc. y Yishan Energy, como suministrador preferente de aerogeneradores para la
construccién del proyecto edlico offshore “300MW Hai Long 2", ubicado a aproximadamente 50 kilometros de la costa del
condado de Changhua (Taiwan), con una potencia total de 300 MW e incluyendo asimismo un contrato de servicio. El
acuerdo esta condicionado a la ejecucion de los contratos finales del proyecto y a la decision final de inversion de los citados
socios del consorcio. El comienzo de la construccion offshore esta planeado para 2023.

. Una empresa conjunta entre la compafiia estatal de petréleo y gas de Indonesia, PT Pertamina (55%) y la rusa PJSC
Rosneft Oil Company (45%), selecciond a para ejecutar la Ingenieria Basica de Disefio (BED)
y el “Front End Enginnering Design”, (FEED) para su megaproyecto de Tuban, en Java Oriental, Indonesia. El complejo
consta de una refineria de nueva planta de una capacidad de 300,000 barriles por dia, un complejo de aromaticos de 1,3

millones de toneladas por dia y un complejo petroquimico integrado encabezado por una planta de produccion de etileno de
1,1 millones de toneladas por dia.

El alcance de TRE es desarrollar los servicios BED y FEED de todas las unidades no licenciadas, servicios y sistemas
auxiliares, asi como supervisar el desarrollo de todos los paquetes de disefio de proceso de unidades licenciadas de todo el
complejo. Este proyecto empleara un promedio de 500 ingenieros durante un plazo de 21 meses, con mas de 700
ingenieros trabajando en punta.

Asimismo, Suncor ha adjudicado a TRE, en consorcio al 50% con Ledcor Group, un contrato para la ejecucion de una
importante planta de cogeneracion para el “Coke Boiler Replacement Project”. El proyecto consiste en la sustitucion de tres
calderas de coque de petréleo por dos unidades de cogeneracion de gas natural en el complejo de Suncor, ubicado al norte
de Fort McMurray, Alberta, Canada.

La instalacion de cogeneracion proporcionard el vapor necesario para las operaciones de Suncor y generard 800
megavatios de potencia, que se transmitiran a la red, proporcionando energia de base y con emisiones reducidas de CO2,
disminuyendo considerablemente la cantidad total de las emisiones de la red de generacion eléctrica de Alberta.

Segun las cifras proporcionadas por Suncor, este proyecto reducira frente a la situacidn actual: las emisiones de gases de
efecto invernadero en un 25%, las emisiones de didxido de azufre en un 45%, las emisiones de diéxido de nitrégeno en un
15% vy reducird el consumo de agua en un 20%. El alcance del trabajo adjudicado a TRE y Ledcor Group incluye la
ingenieria, adquisicién, construccion, puesta en marcha y pruebas para la instalacién de dos turbinas de gas MHPS 501JAC,
sus correspondientes generadores de vapor y los sistemas auxiliares relacionados para su interconexion con la red.

Incluyendo estos dos nuevos proyectos, las adjudicaciones acumuladas por parte de TRE para el afio 2019 han alcanzado
los EUR 4.730 millones.

. Los accionistas mayoritarios de [IYINIONOWANVIENNIYIYN. D. Antonio Gallardo Ballart y D. Jorge Gallardo
Ballart, a través de las compafiias Grupo Plafin, S.A.U. y Grupo Corporativo Landon S.L. han otorgado un mandato con el
propésito de incrementar el capital flotante de ALM. En este sentido, Grupo Corporativo Landon, S.L. ha mandatado a J.P.
Morgan Securities plc, en su condicion de entidad colocadora para una colocacion privada entre inversores cualificados

5

@\«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion
Enrique Zaméacola
I N K Enrique Ramos
Susana Garcia

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027
Fax: 915 044 046

Miércoles, 13 de noviembre 2019

mediante un procedimiento de “colocacion acelerada”, de un paquete de acciones de ALM del 6,3% titularidad de Grupo
Corporativo Landon, S.L.

La finalizacion de dicho proceso de colocacion privada ha tenido el siguiente resultado:
(@) Numero de acciones de ALM vendidas: 11.000.000 acciones
(b) Porcentaje del capital social de ALM que representan las acciones vendidas: 6,3 %.
(c) Precio de colocacién: EUR 15,25 por accion (EUR 167.750.000 por la totalidad de las acciones vendidas).

Valoracion : el precio de colocacion supone un descuento del 10,2% sobre el precio de cierre de ayer del valor (EUR 16,98
por accion), por lo que esperamos que hoy la cotizacion de ALM se aproximara al precio al que se ha colocado. Sefialar que
consideramos que es bueno que aumente el capital flotante o free float de la entidad, aunque el hecho de que los
accionistas mayoritarios aun ostenten el 59,7% del capital supone que auln tiene bastante recorrido en ese sentido.

. El diario Expansién informa hoy que segun el ultimo informe encargado por a una firma de prestigio internacional, los
dafos y perjuicios por la suspension del contrato del Hospital de Sidra se encuentran acotados hasta un maximo de EUR 13
millones, muy lejos de los EUR 1.134 millones que Qatar reclama a la union temporal de empresas (UTE) contratista, en la
que OHL tiene el 55%.

. Expansién informa hoy que y Air Europa sumaron 64,38 millones de pasajeros entre enero y octubre, de manera que
la cuota resultante de todo el trafico en Espafa, tras la compra de la segunda por parte del holding IAG se situaria en el
31,9%, segun los datos publicados ayer por AENA.

. La sala de Competencia de la CNMC autoriz6 ayer las sanciones propuestas contra y
por comportamientos contrarios a la competencia en el mercado de publicidad en television. El expediente,
gue se inicié hace casi dos afios, culmina con la imposiciéon de sendas sanciones de alrededor de EUR 40 millones a cada
una de las dos empresas de televisién. Las dos cadenas concentran aproximadamente el 85% de la recaudacion publicitaria
con el 66% de la audiencia.

. ha logrado en 9M2019 un nuevo récord en su cartera de pedidos, que rebasa los EUR 9.000 millones y alcanza EUR
9.111 millones, tras una contratacion en este periodo cercana a los EUR 3.000 millones. Segun la empresa, los contratos se
estan diversificando, con suministros de vehiculos mas pequefios, contratos de sefalizacion y de sistemas, equipos y
componentes. A este volumen de cartera habria que sumar otros EUR 800 millones de contratos adjudicados aun
pendientes de firma, que CAF no incluye.

. Expansion informa que [=R=gelV[@Wa@i=w)] ha vendido a Daniel Maté un edificio histérico ubicado en Plaza Catalufia
(Barcelona). La operacién se ha cerrado por un precio cercano a los EUR 100 millones.
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