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Recortes moderados en el Ibex y muchas
dudas con el Brexit
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La bolsa espafiocla ha abierto con caidas del 0,2% para el
Ibex 35, que se mueve en los 9.360 puntos. En el resto de
Europa, el Ftse Mib italiano baja un 0,5%, el EuroStoxx600
corrige el 0,3% y el Cac de Paris se dejael 0,7/%. Los
Inversores se ponen a cubierto y evitan abrir posiciones de
riesgo ante la situacion del Brexit en Reino Unido,
después de que el Parlamento britanico rechazara ayer
aprobar el procedimiento acelerado para adaptar el acuerdo
firmado por Boris Johnson a la legislacidén britanica.

El sainete del Brexit ha dejado a los inversores tirando de
brujula para intentar adivinar por donde sopla el viento en
Londres, pero lo malo es que ni siquiera Boris Johnson es
capaz de dar una respuestas. 5i parece bastante claro que se
evitara la salida desordenada, que es lo que mas teme el
mercado, pero a partir de ahi, cualquiera sabe. Lo primero,
hace falta que Bruselas conceda la prorroga, lo que parece
muy probable, asi que tendremos Brexit hasta el 31 de
enero.

Luego, si el '‘premier’ britanico se ajusta a lo que ha venido
filirando su entorno, tocara convocar elecciones. Y de las
urnas Johnson podria salir reforzado y segquir adelante con el
Brexit, pero también se podria llevar un buen revolcon que
condujera incluso a un segundo referéndum. Todo es una
incognita, justo lo que mas detestan las bolsas. "Este nuevo y
complejo escenario, aunque mas positivo que el de un
hipotético brexit sin acuerdo, no creemos que guste en
exceso a los inversores, ya que la incertidumbre que lleva
meses generando este tema no desaparece por completo”,

dicen en Link Securities

Mas alla de |a politica, la temporada de resultados sigue su curso y las cifras que han salido hasta
ahora han sorprendideo positivamente, tranquilizando a los inversores y mostrando que las
empresas estan resistiendo la desaceleracidon del crecimiento y la guerra comercial. De todos
modos, los analistas estan recortando las estimaciones para el proximo afio a medida que la disputa
entre las economias mas grandes del mundo continda pasando factura. "El mercado quiere avanzar
mas y esta en conflicto porque las ganancias son bastante buenas, pero la geopaolitica es
preocupante”, dice a Bloomberg TV Kirk Hartman, director de inversiones de Wells Fargo Asset
Management.



Dentro del Ibex, la mayor caida esta mafiana es para Cellnex Telecom, que retrocede alrededor del
1,7%, mientras que Amadeus baja un 1,6% y MasMovil pierde el 1.5%. L a compaiiia de
telecomunicaciones es hoy_noticia tras negar que planea una operacion para hacerse con Vodafone
Espafia. For arriba, los mejores son Ence y Siemens Gamesa, que se anotan el 1,8%, en tanto que
ArcelorMittal suma un 0,9%, por un 0,7% que ganan Repsol y Enagas. Entre los grandes valores,
el mejor es Telefonica, que sube el 0,4% vy el peor BBVA, con caidas del 0,6%.

En la agenda de hoy, atencion a los pedidos de bienes duraderos en Estados Unidos, para los
que se espera una caida del 0,7% en septiembre, y a las peticiones de paro semana, con una
expectativa de 215.000 nueva solicitudes. Ademas, saldran las ventas de viviendas nuevas. En el
terreno empresarial, habra que seguir los resultados de gigantes como Caterpillar, Ford, Tesla y
Boeing, pero también saldran las cifras de algunas tecnoldgicas como Microsoft o Paypal. Y estas
altimas son las que mas potencial tienen de defraudar, al mantener los analistas expectativas mas

exigentes, dicen en Link' Securities.



