CAUTELA ENTRE LOS AMALISTAS

Resultados, guerra comercial,
'impeachment': octubre promete alta tension
en las bolsas
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El mes de oclubre ha comenzado movido en las bolsas
mundiales. Multitud de incefidumbres se agolpan en las
mesas de operaciones, desde las esperadas, como el Brexit o
la guerra comercial, hasta los sustos imprevistos, como el que
acaba de dar el seclor de manufaciuras en Estados Unidos,
donde &l indicadaor IS ha arrojado su lectura mas baja en
diez afins. El futuros pinta mas incierfo que nunca, y por eso
el Ibex 35 descuenta |la inceridumbre con fuertes caidas v
perdiendo el nivel psicologico de los 9.000 puntos

Guerra comercial

Las negociaciones entre Estados Unidos v China para

encontrar una solucion al conflicto comercial podrian el e o oy st
. ) . oclubre promebe alla len=an en las bolsas

reanudarse los dias 10 v 11 de oclubre. Las discusiones

previas fueron calificadas de “productivas”. La cuestion

=sigue siendo "si llegan a un acuerdo global o solo un

acuerdo parcial, en el que China se comprometa a aumentar sus importaciones de productos

agricolas estadounidenses a cambio de un aplazamiento de los aumentos de los derechos de

aduana previstos para octubre y diciembre”, dicen los analistas de Degroof Petercam.

Impeachment a Donald Trump

Enfre tanto, la presidenta de la Camara de Representantes, Mancy Pelosi, inicid la semana
pasada un proceso de "impeachment’ para destituir a Donald Trump de su cargo. Como primer
paso, el Comité Judicial de la Camara de Represeniantes investigara los hechos. Si ésfos se
consideran suficientements serios v 1a Camara de Representantes vota por mayoria simple para
destituir al presidents, el asunto se remitira al Senado. Lusgo se necesitaran dos tercios de los votos
para destituir al presidente de su cargo. Esfe es un escenario poco probable dado que los
republicancs fienen la mayoria en el Senade y que Donald Trump mantiene una alta tzsa de
aprobacion dentra de su partido. Sin embargo, el apoyo al presidente dependera de los hechos. Por
ello, “los indices bursatiles de Estados Unidos apenas han reaccionado”, apuntan en Degroof
Petercam. Sin embargo, "algunos aspectos de la politica del presidente se veran afectados”,
anaden estos expertos. La cooperacion con la Camara de Representantes, dominada por los
democratas, puede quedar paralizada y los proyectos en curso {como la aprobacian por la Camara
del tratado comercial entre Estados Unidos, México y Canada) pueden posponerse hasta después
de |as elecciones presidenciales. Ademas, una ver mas, podria haber dificuliades para aprobar los
presupuestos.

Las cifras macroeconomicas que siguen siendo decepcionantes

En Estados Unidos &l mercado residencial se esta recuperando, ayudado por las menores tasas de
interés hipotecario. El indicador PMI industrial subid de 50,3 a 51,0 en septiembre, mientras que =l
de servicios subio ligeramente de 50,7 a 50.9. A pesar de este aumento en comparacion con agosto,
las cifras siguen siendo relativamente bajas. La confianza de los consumidores (medida por el
Conference Board) volvio a disminuir mas de lo previsto, de 134,2 3 1251 en sepiiembre. Este nivel
sigue siendo alto dentro de una perspectiva de largo plazo, pero se encuentra en el fondo del rango
de los Ultimos afios. Las cifras del gasto de los hogares de agosto fusron positivas, pero muestran
una desaceleracion del consumo privado en comparacion con Ias buenas cifras del segundo
trimestre. Por lo tanto, “los indicadores economicos apuntan a una ralentizacion del
crecimiento en Estados Unidos”, anaden los expertos de Degroof Petercam
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Mo obstante, |a cifra que ha desatado los nervios se publicd el martes, cuando el 13M manufacturas
del mes de septiembre se contrajo por segunda vez consecutiva, marcando su peor registro en una
década. Tal y como explican los analistas de DK Secimties, "si bien el sector de las
manufacturas tiene un peso muy pequeno en la economia, el mayor riesgo es que esa
sensacion de debilidad se extienda al sector servicios y, sobre todo, termine por afectar al
consumo privado, el cual representa dos tercios del PIE estadounidense”.

Atencion a los resultados empresariales

Loz mercados observaran con interés los resultados de las empresas que comenzaran a publicarse
a partir de mediados de mes. El consenso espera que los beneficios de las companias del S&P500
disminuyan un 3,7% (en iérminos anuales). Este seria el tercer timesire consecutivo de resultados
negativos de los beneficios. Las previsiones en este ambito se han revisado a |a baja en los Oltimos
meses y afectan a todos los sectores. De hecho, en &l sector tecnoldgico |3 mayona de las
empresas han revisado a |1a baja sus perspectivas de beneficios.



