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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 30/10/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 29/10/2019  Var(ptos) Var% Vo altime  Dif. Base $/Euro 1.111
IGBM 943,15 939,74 341 -0,36% Noviembre 2019 9.352.0 48,10  Yen/$ 108.85
IBEX.35 94330 9.400,1 -32,9 -0,35% Diciembre 2019 9.314.0 -86.10 Eurol/E 1,161
LATIBEX 5.113.00 5.110,10 29 -0,06% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 2709072 27.071,42 -19,30 -0,07%  USA 5Yr (Tir) 1.65% -2 p.b Brent $/bbl 61,59
S&P 500 3.039.42 3.036,89 -2,53 -0,08%  USA 10Yr (Tir) 1.84% -1 pb. Oro $lozt 1.486,75
NASDAQ Comp. 8.325.98 8.276.85 -49.13 -0,59%  USA 30Yr (Tir) _ 2.33% -2pb  Plata §lozt 17.66
VIX (Volatilidad) 13.11 13,20 o,09 0,69%  Alemania 10Yr (Tir) -0.36% 3pb Cobre $/lbs 2.67
Nikkei 2297413  22.84312 -131,01 -0,57% Euro Bund 171,10 0,00 Niquel $Tn 16.680
Londres{FT100) 7.331.28 7.306,26 -2502  -0,34% Espafia 3Yr (Tir) -0.38%  -1pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 5. T30 G 5.740,14 9,57 0,47%  Espafa 5Yr (Tir) -0,18% -2 p.b. 1 mes -0.448
Frankfort (DAX) 1294171 12.938,62 -2,09 -0,02%  Espafia 10Yr (TIR) _ 0.28% 2pb  3meses -0.410
Euro Stoxx 50 3.625,69 3.622,09 -3,60 -0,10%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 64 = 12 meses 0,294

Volimenes de Contratacion Tipo de Interés referencia EEUU - 20 afios

Ibex-35 (EUR millones) 645,19 Fuenfe: Reserva Federal (Fed), FactSet

IGBM {EUR mi"DHBSI 711,40 i Fed Funds Target Upper Bound - United States

Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) -589.93
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.601,88

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
{*} Panidad $/Euro 7:15 a.m 1,111

Valores NYSE SIBE Dif eures
TELEFONICA 6.58 6.92 -0.04
B. SANTANDER 3in 3.97 -0.06
BBVA 4.84 4,86 -0.01

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: i}y Empleo privado ADP {oct): Est: 110.000; ii) PIB anualizado {3T2019; prel): Est QoQ: 1,6%; iii) Consumo privado {3T2019): Est: 2,6%
w) PCE (3T2019): Est Yo¥: 1,9%; v) Subyacente PCE (3T2019): Est Yo¥: 2,2%; v} FOMC: Est tipo ref: 1,50% - 1,75%

Francia: 1} PIB (3T2019; prel): Est Qo 0,2%; Est YoY: 1,3%; ii) Gasto consumo (sept): Est MoM: 0,0%; Est YoY: 0,6%
Espafia; i) IPC (octubre; prel): Est MoM: 0,8%; Est YoY: 0,0%; ii} IPC armonizado (octubre; prel): Est Mol: 0,6%; Est YoY: 0,1%
Alemania: i) IPC (octubre; prel): Est MoM: 0,0%; Est YoY: 1,0%; ii) IPC armonizado (octubre; prel): Est MolM: 0,0%; Est YoY: 0,8%

iii) Cambio desempleo (oct): Est. +3.000; iv) Tasa desemplec (octubre}: Est: 5,0%
Zona Eurc: i) Confianza econdomica (oct): Est. 101,1; ii) Clima empresarial (oct): Est: -0,24; iii) Confianza industrial (oct): Est: -8,2

iv) Confianza servicios (oct): Est 9,2, v) Confianza consumidor {oct; final): Est: -7,6

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Vidrala-octubre 2019 1%20 28/10/2019 al 11/11/2019 Ampliacidn capital liberada

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

Las bolsas europeas vy estadounidenses, tras haber a Icanzado el pasado lunes méaximos

anuales e histéricos, respectivamente, se tomaron A YER un respiro , cerrando sus principales

indices con pequefios descensos con la excepcion del CAC francés, que termind el dia ligeramente
al alza. Asi, y a la espera de conocer la decisién que en materia de tipos de interés adopta esta tarde
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el Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal (FOMC), los inversores centraron su atencion
en los resultados trimestrales que presentaron las distintas compafias. En las plazas europeas
destacaron los de la petrolera britanica BP, los de la teleco francesa Orange y los de la papelera
finlandesa Stora Enso. Todos ellos fueron mal recibidos por los inversores, lo que provocé la caida
de sus acciones en bolsa, arrastrando tras de si a sus respectivos sectores. En este sentido, sefalar
qgue los malos resultados presentados por Orange en Espafia, que achacé a la fuerte competencia,
impactaron muy negativamente en la cotizacion de Telefénica (TEF) y, en menor medida, a la de
MasMovil (MAS).

En Wall Street la sesion también estuvo condicionada por los resultados publicados por algunas
grandes empresas, entre los que destacariamos los de Alphabet (matriz de Google) que, como
seflalamos AYER, a pesar de haber batido las estimaciones del consenso de analistas a nivel de
ventas, unos mayores gastos de lo esperado provocaron que la compafiia no alcanzara las
expectativas de los analistas a nivel beneficio, por los que sus acciones fueron castigadas en bolsa,
arrastrando tras de si al sector de la comunicacion, al que pertenece, y al tecnolégico. En sentido
contrario, las buenas cifras publicadas por las farmacéuticas Pfizer, que ademas revisé al alza sus
expectativas de resultados, y Merck, impulsaron con fuerza al alza sus cotizaciones, haciendo que el
sector de la sanidad fuera AYER el que mejor se comporté en el mercado estadounidense. Destacar,
igualmente, la buena acogida de las cifras de General Motors, que fueron “menos malas” de lo
esperado por los analistas a pesar de la huelga de 40 dias que han llevado recientemente a cabo los
trabajadores de la empresa y que ha paralizado la produccion en sus plantas estadounidenses.

En Wall Street también pesaron negativamente las noticias de que el cierre de la fase uno del
acuerdo comercial entre EEUU y China podria retrasarse algo, siendo dificil que pueda ser firmado
por los presidentes Trump y Xi en Chile, cuando se vean en el marco de la cumbre del Foro de
Cooperacion Economico Asia-Pacifico que se celebra a mediados del proximo mes en el pais
sudamericano. En este sentido, destacar que en China las recientes declaraciones del
vicepresidente estadounidense, Pence, criticando la falta de respeto a los derechos humanos en el
pais, no han sentado bien, con algun funcionario, concretamente el embajador chino en la ONU,
afirmando que podrian tener un impacto negativo en la marcha de las negociaciones comerciales. En
este sentido, insistimos que ambos paises tienen muchos motivos politicos y econdmicos para firmar
un acuerdo, aunque solo sea de minimos, por lo que estamos convencidos que la denominada
primera fase se cerrara, mas antes que despues.

Por lo demas, comentar que finalmente AYER el Parlamento britanico vot6 a favor de la celebracion
de unas nuevas elecciones generales, que tendran lugar el préximo 12 de diciembre y que seran un
plebiscito sobre el brexit, cuyo proceso queda “aparcado” hasta después de las mismas. En principio,
la estrategia del primer ministro Johnson es aglutinar todo el voto brexista, con lo que alcanzaria la
tan deseada mayoria absoluta. No obstante, en este tipo de elecciones puede pasar de todo, por lo
gue no damos por seguro ni su victoria ni el desenlace del brexit, que consideramos sigue, a dia de
hoy, muy abierto.

Centrandonos en la sesion de HOY, sefialar que ésta presenta una agenda macro y empresarial muy
intensa, con la publicacion en la Zona Euro de los indices sectoriales de confianza del mes de
octubre, en Francia de la primera estimacion del PIB del 3T2019 y en Alemania y Espafia de la
lectura preliminar de la inflacion de octubre. En EEUU, y ya por la tarde, se publicardn las cifras de
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empleo privado de octubre, que elabora la procesadora de nédminas ADP, y la primera estimacion del
PIB anualizado del 3T2019. No obstante, la cita clave ser4, como ya hemos sefalado, la reunién del
FOMC. En principio el mercado da por hecho que la Fed va a volver a bajar sus tasas de interés de
referencia en un cuarto de punto y que luego parara unos meses hasta comprobar el efecto de estas
rebajas en la economia. Muchos analistas estdn comparando estas “rebajas de tipos preventivas” a
las que llevd a cabo la Fed en 1995 y 1998 -en ambos casos rebajo sus tipos de referencia tres
veces-, que sirvieron para extender el ciclo econdmico unos afios mas. En este sentido, entendemos
gue el presidente de la Fed, Powell, debera tener mucho cuidado a la hora de comunicar cual va a
ser la estrategia de la institucion a partir de ahora, siendo lo mejor para no “asustar” a los inversores
gue deje la puerta abierta a nuevas rebajas de tipos, de considerarlo necesario para mantener el
crecimiento econdmico en el pais.

Por lo demés, y como hemos sefialado, destacar que HOY tanto en Europa como en Wall Street
publican resultados un gran nimero de compafias muy relevantes en sus respectivos sectores de
actividad como los bancos europeos Deutsche Bank, Credit Suisse y Santander (SAN), y las
multinacionales estadounidenses Apple y Facebook -ver listado en seccién de Eventos de Empresa,
a continuacion-. Sefialar, ademas, que el sector del automovil volvera a ser protagonista, tras
conocerse AYER que la francesa Peugeot y la italoamericana Fiat Chrysler estan analizando una
posible fusién de iguales, fusion que crearia el mayor conglomerado automovilistico mundial, con
una capitalizacion superior a los EUR 45.000 millones.

Para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran HOY entre planas y ligeramente a la baja,
con los inversores a la espera de conocer qué es lo que hace y dice esta tarde la Fed. Hasta
entonces seran las cifras macro y los resultados empresariales los que “moveran” los mercados de
valores de la region.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Ence (ENC): conferencia con analistas a las 16:00 horas (CET);

*  AENA: resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET);

¢ Applus (APPS): resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 14:00 horas (CET):

¢« Banco Santander (SAN): i) resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET); ii) descuenta
dividendo a cuenta ordinario a cargo 2019 por importe bruto por accion de EUR 0,10; paga el dia 1 de noviembre;

¢ Dominion (DOM): resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 15:30 horas (CET);

* Ferrovial (FER): resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 18:00 horas (CET);

¢ Iberdrola (IBE): resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 9:30 horas (CET);

¢ Mediaset Espafia (TL5): resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 18:00 horas (CET);

¢ Naturgy (NTGY): resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET);

¢ Red Eléctrica (REE): resultados 9M2019;

«  Bankinter (BKT): resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 19:00 horas (CET);

¢« MasMovil (MAS): resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 10:00 horas (CET);
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¢ FCC: resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 9:00 horas (CET);

¢ Airbus (AIR): resultados 9M2019;

¢ Euskaltel (EKT): resultados 9M2019; conferencia con analistas a las 13:00 horas (CET);
e Prisa (PRS): resultados 9M2019;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e EssilorLuxottica (EI-FR): ventas e ingresos 3T2019;

¢ SUEZ (SEV-FR): resultados 3T2019;

e Total (FP-FR): resultados 3T2019;

« Bayer (BAYN-DE): resultados 3T2019;

¢ Deutsche Bank (DB-DE): resultados 3T2019;

¢ Volkswagen (VOW-DE): resultados 3T2019;

«  Smurfit Kappa (SK3-IE): ventas, ingresos y resultados operativos 3T2019;
e Saras (SRS-IT): resultados 3T2019;

e ASM International (ASM-NL): resultados 3T2019;

« EDP-Energias de Portugal (EDP-PT): resultados 3T2019;
e Sonae Industria (SONI-PT): resultados 3T2019;

¢ Credit Suisse Group (CSGN-CH): resultados 3T2019;

¢ GlaxoSmithKline (GSK-GB): resultados 3T2019;

e Standard Chartered (STAN-GB): resultados 3T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

« Apple (AAPL-US): 4T2019;

¢ Baker Hughes (BKR-US): 3T2019;
¢« Crocs (CROX-US): 3T2019;

¢ Facebook (FB-US): 3T2019;

¢ General Electric (GE-US): 3T2019;
e MetLife (MET-US): 3T2019;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Seglin datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), las ventas minoristas aumentaron un 3,6% en septiem  bre en
tasa interanual (+3,3% en agosto), superando de est e modo la tasa del 3,2% que esperaban los analistas . De esta
forma, esta variable ha subido en tasa interanual en los ultimos 12 meses de forma consecutiva. Si se eliminan los efectos
estacionales y de calendario, las ventas minoristas aumentaron el 3,4% en tasa interanual en el mes de septiembre (+3,3%
en agosto). Esta es la tasa interanual de crecimiento mas elevada registrada en un mes desde agosto de 2016.

En relacion al mes de agosto las ventas minoristas, corregidas de efectos estacionales y de calendario, aumentaron un
0,1%.

Por su parte, el empleo en el sector del comercio minorista aumenté un 0,9% en septiembre en tasa interanual (+0,8% en
agosto). De esta forma esta variable ha aumentado 65 meses de forma consecutiva.

. También segin el INE, el nimero de hipotecas constituidas sobre viviendas inscritas en los registros de la
propiedad se situé en 20.385 el pasado mes de agost 0, lo que representa un descenso del 29,9% en tasa interanual.
Ademas, es la cifra mas baja desde el mes de octubre de 2016. Estos datos proceden de escrituras publicas realizadas
anteriormente.
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En relacion a julio el nimero de hipotecas sobre viviendas bajo el 38,9%, mientras que el capital prestado para este tipo de
hipotecas lo hizo un 35,3%. En ambos casos se trata de los mayores retrocesos en un mes de agosto en al menos cinco
afos.

Destacar que el tipo de interés medio para los préstamos hipotecarios sobre viviendas fue en agosto del 2,55%, con un
plazo medio de 24 afos. El 58,2% de las hipotecas sobre viviendas se constituy6 a tipo variable y el 41,8% a tipo fijo. El tipo
de interés medio al inicio para las hipotecas sobre viviendas a tipo variable se situ6 en el 2,29%, frente al 3,01% de las de
tipo fijo.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El diario britanico Telegraph informa de que los miembros de la Camara de los Comunes del Parlam  ento de Reino
Unido aprobaron, por 438 votos a favor y 20 en cont ra apoyar la mocion del primer ministro Boris Johns on de
convocatoria de elecciones generales para el 12 de diciembre , allanando el camino para que se disuelva el Parlamento
el 6 de noviembre. La implementacién del acuerdo de salida (brexit) del bloque comunitario alcanzado entre Johnson y la
Comisién Europea (CE) se aplazara hasta después de las elecciones. El Financial Times destac6é que la motivacién de
Johnson de proponer unas elecciones generales se justifica en parte por el liderazgo que sostiene en las encuestas.

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el INSEE, publicé ayer que el indice de confianza de los consumidores se
mantuvo en octubre al mismo nivel que en septiembre , en los 104 puntos, su nivel mas alto en 20 meses  (enero
2018). La lectura coincidié con lo esperado por los analistas. Cabe recordar que la media a largo plazo de esta variable se
sitla en los 100 puntos en la actualidad.

Segun el INSEE, los hogares franceses se muestran igual de confiados que en septiembre en relacién a su situacion
financiera, pero se mostraban mas proclives a hacer grandes compras.

« EEUU

. La agencia Reuters y el diario chino SCMP informaron que la fase 1 del acuerdo comercial entre EEUU y China po dria
no ser firmada en la Cumbre de Chile del Foro de Co operacién Econémica Asia-Pacifico (APEC) del proximo m es.
Aungque se mantienen las negociaciones, se podria requerir mas tiempo. Los presidentes de EEUU y China, Trump y Xi,
podrian reunirse el 17 de noviembre, inmediatamente después de la Cumbre.

El destino de las tarifas existentes y las planeadas estan entre los asuntos que tienen que ser aun resueltos. No obstante, la
retérica de ambos paises mantiene su tono positivo, con el asesor de la Casa Blanca Kushner indicando que ambas partes
han llegado a un acuerdo y destacando que el representante de Comercio, Lightizer, y el secretario del Tesoro, Mnuchin,
han hecho un acuerdo fabuloso con el Gobierno chino. Mientras, Reuters cité al viceministro de Comercio de China, Wang
Shouwen, que dijo que China no obligara a inversores y compafiias extranjeras a transferir tecnologia.

. El indice Case-Shiller , que mide la evolucién de los precios de la vivienda en las 20 mayores metropolis estadounidenses,
bajo el 0,2% en el mes de agosto en relacion a juli o, mientras que en tasa interanual subié el 2,0% (2 ,0% en julio) . El
consenso de analistas esperaba una caida de este indice en el mes del 0,1% y una subida del mismo en tasa interanual del
2,1%.

Valoracion: este indicador suele medir la tendencia con algin desfase. En ese sentido, los Ultimos indices de precios de
vivienda publicados han apuntado a un repunte de los mismos, impactados por la mayor demanda, consecuencia de la
caida reciente de los tipos hipotecarios, y de la falta de oferta en el mercado.

. Segun la Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios (the National Association of Realtors; NAR), las ventas pendientes
de vivienda subieron el 1,5% en el mes de septiembr e en relacion a agosto, mientras que en tasa intera  nual lo
hicieron el 3,9% . Ambos porcentajes superaron lo esperado por los analistas, que era de un aumento mensual de estas
ventas del 0,7% y de uno interanual del 3,6%.

Las ventas pendientes de vivienda incluyen las transacciones de compraventa de vivienda en las que se ha firmado un
contrato pero que no se han cerrado definitivamente, por lo que son un indicador adelantado de las ventas de viviendas.
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. The Conference Board publicé ayer que el indice de confianza de los consumidores bajé lig eramente en el mes de
octubre desde los 126,3 puntos de septiembre (lectu ra revisada al alza desde una primera estimaciéon de 1251
puntos) hasta los 125,9 puntos . Los analistas esperaban, no obstante, una lectura superior de 128,0 puntos.

Valoracion: el indicador no reacciond al alza en la medida que esperaban los analistas, aunque la lectura sigue
manteniéndose a niveles elevados en términos relativos histéricos. En octubre se aprecia una ligera erosion de las
expectativas de trabajo de los encuestados, aunque los que piensan que hay muchas oportunidades de trabajo (46,9%)
superan por un amplio margen los que piensan que conseguir un trabajo actualmente es dificil (11,8%).

Andlisis Resultados 9M2019 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. EANEORSTANIVANISEEIAN] presentd sus resultados correspondientes a los primeros nueve meses de ejercicio
(9M2019), de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS BANCO SANTANDER 9M2019 vs 9M2018 / CONSENSO FACTSET

EUR millones 9M2019 19/18 (%) Estimado Reallest. (%)
Margen intereses 26.442 4,6% 26.470 -0,1%
Margen Bruto 36.902 2,8% 36.790 0,3%
Margen de explotacién 19.593 2,9% 19.483 0,6%
Beneficio neto 3.732 -35,0% 3.678 1,5%

Fuente: Estados financieros de la entidad financiera.

¢« SAN cerré los 9M2019 con un margen de intereses de EUR 26.442 millones, una mejora del 4,6% sobre el
obtenido en el mismo periodo del afio anterior, y en linea (-0,1%) con el importe esperado por el consenso de
analistas de FactSet. La mejora se produjo por los mayores volimenes de créditos y depositos, principalmente en
los paises emergentes, y por la gestion de margenes en un entorno de disminucion de tipos de interés en los
ultimos doce meses en muchos paises, manteniéndose en niveles especialmente bajos en Europa. Adicionalmente,
hay un impacto negativo de EUR 208 millones por la aplicacién de la NIIF 16.

¢ Las comisiones netas subieron el 3% (+4,0% a tipos constantes), reflejo de la mayor vinculacién de sus clientes.
El conjunto de los resultados por operaciones financieras (ROF) y otros ingresos de explotacion (dividendos,
resultado de entidades valoradas por el método de la participacion y otros resultados de explotacion), que
representa menos del 5% de los ingresos, cayé un 21% interanual. Asi, el margen bruto , por su parte, de SAN se
elevé hasta los EUR 36.902 millones, un 2,8% superior respecto al registrado un afio antes, y también en linea
(+0,3%) con la cifra esperada por el consenso.

¢« El margen neto o de explotacion (EBIT) también crecid, un 2,9% interanual hasta los EUR 19.593 millones,
ligeramente por encima (+0,6%) del importe que esperaba el consenso de FactSet. Los costes subieron el 3%
(también +3,0% a tipos constantes) como consecuencia de las inversiones en transformacion y digitalizacion.

* El beneficio neto atribuible de SAN en 9M2019 fue de EUR 3.732 millones, una caida del 35,0% interanual con
respecto al del mismo periodo del afio precedente, pero que esta por encima (+1,5%) de la cifra que esperaba el
consenso. La dotacion de EUR 2.448 millones, principalmente por el ajuste del fondo de comercio de Reino Unido,
anunciado el pasado 24 de septiembre (EUR 1.491 millones), asi como por una provision adicional por los seguros
de proteccion de pagos (PPI) en el Reino Unido (EUR 103 millones) y otros cargos (EUR 40 millones) y los cargos
por valor de EUR 814 millones anunciados en el 1S2019, principalmente por costes de reestructuracion en Espafia
y Reino Unido, fueron los principales factores que justifican la caida interanual.

¢ Excluidos estos cargos, el beneficio en los primeros nueve meses del afio fue de EUR 6.180 millones (+2% vs
9M2018; +3% a tipos constantes), impulsados por el crecimiento de clientes y de volimenes de negocio.

¢ En términos de balance, el aumento de los clientes de SAN permitié un buen crecimiento de los volimenes, con
una subida interanual del crédito y de los recursos de clientes del 4% (suben en ocho de sus diez principales
mercados) y del 6% (suben en nueve de sus diez principales mercados), respectivamente, en euros constantes (es
decir, excluido el impacto de los tipos de cambio).
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¢ La calidad crediticia sigue muy sélida, con una reduccion en la tasa de mora de 40 puntos basicos en los ultimos
12 meses, hasta el 3,47%, mientras que el coste del crédito se mantuvo estable en el 1%. La ratio de cobertura se
mantuvo practicamente estable en torno al 67%.

« SAN generd 19 puntos basicos de capital organicamente en el trimestre, lo que compensé varios impactos
regulatorios. Como resultado, la ratio de capital CET1 se situ6 en el 11,30%. Excluidos los impactos regulatorios
aplicados desde diciembre de 2018, la ratio estaria en el 11,83%.

. ERISCIESN(EIRB)] presento sus resultados correspondientes a los primeros nueve meses de ejercicio (9M2019), de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS GRIFOLS 9M2019 vs 9M2018

EUR millones 9M2019 19/18 (%)
Ingresos netos 3.737,8 14,5%
EBITDA 1.066,1 13,5%
EBIT 842,0 8,9%
Beneficio neto 423,4 -9,6%
Beneficio neto ajustado 524,9 -0,8%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

¢ GRF aument6 sus ingresos netos un 14,5% interanual (+9,7% a tipos constantes) en 9M2019, hasta los EUR
3.737,8 millones. La fortaleza de la demanda de las principales proteinas plasmaticas de la Divisién Bioscience,
con un incremento en ventas del +13,1% interanual; +9,8% a tipos constantes; y los crecimientos de las divisiones
Diagnostic (+4,1%; +1,8% a tipos constantes), Hospital (+12,1% interanual; +11,9% a tipos constantes) y Bio
Supplies (+122,7% interanual; +116,8% a tipos constantes) fueron los factores que impulsaron la mejora de la cifra
de negocio.

e Asimismo, el cash flow de explotacién (EBITDA) también aumentd, un 13,5% interanual, hasta los EUR 1.066,1
millones. En términos de ventas, este margen alcanzé el 28,5%. El EBITDA subyacente (excluyendo el impacto de
las ventas de plasma a terceros de Haema y Biotest) se situd en el 29,0% de las ventas.

¢ El beneficio neto de explotacion (EBIT)  elevd un 8,9% interanual su cifra, hasta situarla en EUR 842,0 millones.

¢« Ademas, GRF increment6 sus inversiones productivas  un 16,0%, hasta un importe de EUR 188,5 millones, con el
objetivo de seguir ampliando la capacidad productiva, y asi anticiparse a las necesidades de los clientes y
dindmicas del mercado.

« El beneficio neto de GRF se elevé en 9M2019 hasta los EUR 423,4 millones, una caida del 9,6% interanual, por el
impacto de la evaluacion de los tipos de interés y el cambio de la normativa contable relacionada con el nuevo
tratamiento de los arrendamientos (NIIF16). El beneficio neto ajustado, eliminando elementos no recurrentes de las
adquisiciones recientes, la NIIF 16 y la amortizacion de los gastos financieros diferidos alcanz6 los EUR 524,9
millones, un 0,8% interanual mas.

¢  Excluido el impacto de la IFRS 16, la deuda financiera neta de GRF se ha situado en EUR 5.803,6 millones,
incluyendo EUR 792,1 millones en caja. La ratio de endeudamiento neto sobre EBITDA se redujo hasta 4,35x
(veces) (4,20x veces a tipos constantes) y presenta una notable mejora desde las 4,78 veces del 1T2019.

Noticias destacadas de Empresas

. estima para el ejercicio 2020 un crecimiento del volumen de pasajeros en la red de aeropuertos de Espafia del
1,1%. No obstante, la compafiia indicé que esta declaracion tiene caracter prospectivo y esta sujeta a supuestos, riesgos e
incertidumbres, siendo susceptible de variaciones.

. El Consejo de Administracion de acordé en su sesion celebrada ayer llevar a cabo la segunda edicion
del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucion Flexible” correspondiente al ejercicio 2019. A tal efecto, el Consejo
acordé ejecutar el aumento de capital liberado aprobado por la Junta General de Accionistas de Iberdrola celebrada el
pasado 29 de marzo de 2019. A través de este sistema, IBE pretende ofrecer a sus accionistas la posibilidad de decidir si
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prefieren recibir la totalidad o parte de su retribucion objeto del sistema en efectivo (en esta edicién, mediante el cobro del
Dividendo a Cuenta o a través de la venta de los correspondientes derechos de asignacién gratuita en el mercado) o en
acciones nuevas liberadas de la Sociedad.

Asimismo, el Consejo de Administracién de IBE aprobé en la referida sesion, y sujeto a la condicion indicada mas adelante,
la distribucién del Dividendo a Cuenta de hasta EUR 0,170 brutos por accién en el marco del sistema de dividendo opcional
“Iberdrola Retribucién Flexible”, lo que supone un importe total maximo de EUR 1.081.552.240,00.

El calendario estimado de la ejecucion de esta segunda edicion del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucién
Flexible” correspondiente al ejercicio 2019 sera el siguiente:

« Durante el mes de diciembre de 2019 (en principio, el dia 17): Comunicacion, mediante hecho relevante, de la
verificacién, en su caso, del cumplimiento de los requisitos del articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital para
la distribucién del Dividendo a Cuenta.

e 7 de enero de 2020 : Comunicacién, mediante hecho relevante, del nimero de derechos de asignacién gratuita
necesarios para recibir una accion y del importe del Dividendo a Cuenta bruto por accion.

e« 8 de enero de 2020 : Publicacién del anuncio de la ejecucion del Aumento de Capital en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil. » Ultimo dia en el que se negocian las acciones de Iberdrola con derecho a participar en el
sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucion Flexible”, esto es, con el derecho a optar por alguna de las
Opciones de Retribucion Flexible que ofrece este sistema (incluido el Dividendo a Cuenta) (last trading date).

« 9de enero de 2020 : Fecha de referencia (ex date) desde la cual —inclusive— las acciones de Iberdrola se negocian
sin derecho a participar en el sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucién Flexible”. Comienzo del Periodo
Comun de Eleccién y del periodo de negociacion de los derechos de asignacién gratuita.

e 23 de enero de 2020 : Fin del Periodo Comun de Eleccidon y, en consecuencia, del plazo para solicitar la retribucién
en efectivo en virtud del Dividendo a Cuenta. Fin del periodo de negociacion de los derechos de asignacion
gratuita.

« 5 de febrero de 2020 : Pago del Dividendo a Cuenta a quienes hubieran optado por recibir efectivo mediante esta
Opcidn de Retribucion Flexible. Alta de las nuevas acciones que se emitiran en virtud del Aumento de Capital en los
registros contables de “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
S.A. Unipersonal” (IBERCLEAR).

e 7 de febrero de 2020 : Fecha prevista para el inicio de la contratacion ordinaria de las nuevas acciones que se
emitiran en virtud del Aumento de Capital.

Por otro lado, el diario Expansion destaca hoy que IBE ha firmado dos alianzas de forma simultanea con Amazon, lider
mundial del comercio electrénico, y Tesco, la mayor cadena de supermercados de Reino Unido. IBE suministrara luz a
ambas empresas en este pais con contratos a largo plazo que fuentes del mercado valoran en mas de EUR 150 millones en
conjunto.

. Expansion informa que la cadena de supermercados cerrara mas de 800 tiendas en 2019. La compafiia prevé
clausurar entre 150 y 200 establecimientos en el 252019, cifra que se sumara a las 663 que eliminé hasta junio,
principalmente en Espafia (323) y Brasil (297). DIA prescindira de sus supermercados no rentables y toma el control de casi
300 franquicias, con la intencion de lanzar un plan de reformas en 2020.
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