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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 16/10/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 15M10/2019  Var(ptes) Var% Vo altime  Dif. Base $/Euro 1,103
IGBM 921,62 932,77 11,15 1,21% Cctubre 2019 5.369.0 12.90 Yen/§ 108.66
IBEX.35 92465 9.356,1 109,6 1,19% Noviembre 2019 93250 -31,10  Euro/E 1,158
LATIBEX 4.894 90 4.921,50 26,6 0,54% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 26.787.36  27.024,80 237,44 0,89%  USA 5Yr (Tir) 1.59% +3pb Brent $/bbl 58,74
S&P 500 2.966.15 2.995,68 28,63 1,00%  USA 10Yr (Tir) 1.74% +1pb Oro $fozt 1.487.80
NASDAQ Comp. 8.048.65 8.148,71 100,06 1,24%  USA30Yr (Tir) | 222% +2pb  Plata $lozt 17.67
VIX (Volatilidad) 14.57 13,54 -1,03 -7,07%  Alemania 10Yr (Tir) -0.43% +3pb Cobre $/lbs 2.61
Nikkei 2220721  22.472,92 265,71 1,20%  Euro Bund 171.82 0,00 Niquel $Tn 17.070
Londres{FT100) 721345 7.211,64 -181  -0,03% | Espafia 3Yr (Tir) -046%  -1pb.  Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 564308 5.702,05 58,97 1,04%  Espafia 5Yr (Tir) -0.24% = 1 mes -0 468
Frankfort (DAX) 1248656 12.629,79 143,23 1,45% Espafia 10¥r (TIR) . 0.22% +1pb 2meses -0.416
Euro Stoxx 50 3.556.26 3.598.65 42,39 1,49%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 65 -2phb 12 meses -0.301

Volimenes de Contratacion indice Mercado de la Vivienda EEUU - 20 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.746.23 Fuenfe: The National Association of Home Builders (NAHE), FactSet

IGBM {EUR millﬂnes} 1.627 .82 = MNAHEB Housing Market Index SA - United States |
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.340,74

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.284.41 1
Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*} Parndad $Euro 7:15 a.m 1,103

Valores NYSE SIBE  Dif euros

TELEFONICA 7.04 7.04 0.00

B. SANTANDER 3.85 3.90 -0.05

H\I\HI\mm 1l Hmulmuui

2004 soom 30 B

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: i} Solicitudes hipoteca MBA {semana): Est: n.d.; ii} Ventas minoristas {septiembre}: Est MoM: 0,3%; Est sin autos: 0,2%
iii}]ndice mercado vivienda NAHB (octubre): Est. 68; iv) Inventarios negocios {ago): Est Moli: 0,2%; v) Libro Beige Fed
Reino Unido: i) IPC (septiembre): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 1,8%; ii) Subyacente IPC (septiembre): Est YoY; 1,7%
iii}'lndice precios produccion; IPP (septiembre): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 1,3%
Zona Euroc i) IPC (septiembre; final): Est Mol: 0,2%; Est Yo¥: 1,0%; ii) Subyacente IPC {(septiembre; final): Est YoY: 0,9%
iii) Balanza comercial (agosto): Est: EUR 18.000 millones
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Cellnex-octubre 9x 3 11/10/2018 al 25/10/2019 Desembolso EUR 28,85

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Las positivas noticias sobre el desarrollo de las negociaciones entre el Reino Unido y la Union
Europea (UE) para cerrar un acuerdo para un brexit “ordenado” y los buenos resultados trimestrales
publicados por varias grandes compafias estadounidenses impulsaron AYER al alza con fuerza a
los principales indices bursatiles europeos y estad ounidenses, los cuales cerraron_con
fuertes avances , con los primeros en maximos anuales y los segundos muy cerca de sus maximos
histéricos. Asi, y tras un comienzo de sesion ligeramente alcista en las principales plazas europeas,
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las noticias que se fueron filtrando en relacion a la buena marcha de las negociaciones entre el
Gobierno britanico y los representantes de la UE fueron poco a poco animando a los inversores. La
libra esterlina volvido a revalorizarse con fuerza, mientras que las cotizaciones de los bancos
britanicos experimentaban fuertes subidas, arrastrando tras de si al resto del sector europeo. En la
bolsa espafiola, valores como el Santander (SAN) o IAG, con fuerte exposicion al mercado britanico,
terminaron el dia con importantes avances.

Ademas, en Wall Street varias compafiias de gran relevancia en sus sectores, entre ellas JP Morgan,
UnitedHealth y Johnson & Johnson, publicaban unas cifras trimestrales que superaron con creces lo
esperado por los analistas, con las dos Ultimas compafias, ademds, revisando al alza sus
expectativas de resultados para el afio. Las acciones de las tres compafias reaccionaron al alza con
fuerza, liderando de esta forma a los principales indices de este mercado. En este sentido, recordar
que, en esta temporada de publicacién de resultados, dado el complejo entorno econdémico al que se
enfrentan, lo mas importante va a ser lo que digan los gestores de las compafias sobre el devenir de
sus negocios. Es por ello que cualquier compafiia que mantenga intactas sus expectativas de
resultados o las revise al alza sera “premiada” por los inversores. Sefalar, no obstante, que los
resultados publicados AYER por otras grandes entidades de crédito como Goldman Sachs, Citigroup
0 Wells Fargo no fueron tan positivos como las de JP Morgan, aunque el mercado no se lo tom6 mal
del todo, cerrando el dia los tres valores con ganancias.

En este ambiente de “optimismo” indisimulado, la fuerte revision a la baja del crecimiento econdémico
mundial para 2019 y 2020 que anunci6 AYER el Fondo Monetario Internacional (FMI) fue
completamente obviada por los inversores, a pesar de que la institucion se mostré bastante
pesimista, tras reducir sus expectativas de crecimiento para el presente ejercicio a su nivel mas bajo
desde el inicio de la crisis financiera en 2008 -ver seccidén de Economia y Mercados-.

HOY, en principio, el brexit y los resultados trimestrales de varias importantes compafias
estadounidenses como Bank of America, Alcoa, Abbott Laboratories, IBM y, ya con el mercado
cerrado, Netflix, centraran la atencién de los mercados. No obstante, sefialar que las relaciones entre
EEUU y China se han vuelto a tensionar, con el pais asiatico amenazando con represalias tras haber
aprobado AYER la Casa de Representantes (camara baja del Congreso estadounidense), que esta
controlada por los Demdcratas, tres leyes apoyando a los manifestantes prodemocracia en Hong
Kong. China considera estos proyectos de ley como interferencias en asuntos internos y no parece
dispuesta a tolerarlo. Lo que no esta claro es el impacto que este nuevo frente de confrontacién
podria tener en el acuerdo de minimos en el ambito comercial recientemente alcanzado por ambos
paises.

Para empezar, y como consecuencia de este Ultimo factor, esperamos que las bolsas europeas
abran HOY a la baja. No obstante, si a lo largo de la mafana, como es factible que ocurra, se
anuncia que el Reino Unido y la UE han alcanzado un principio de acuerdo y que se ha redactado un
borrador del mismo para que pueda ser analizado y firmado por los lideres de la UE en la cumbre
que comienza MANANA, creemos que las bolsas giraran al alza -ver seccion de Economia y
Mercados. Si, por el contrario, ambas partes no terminan de cerrar el mencionado acuerdo, las
bolsas profundizaran en sus caidas.

Analista: Juan J. Fdez-Figares
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢« Miquel y Costas (MCM): paga dividendo ordinario a cuenta resultados 2019 por importe bruto por accién de EUR
0,110955;

¢ Fluidra (FDR): Dia del Inversor;

¢ Merlin Properties (MRL): Dia del inversor (12 jornada);

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ ASML Holding (ASML-NL): resultados 3T2019;
¢ TomTom (TOM2-NL): resultados 3T2019;
¢ Roche Holding (RO-CH): ventas e ingresos 3T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

¢ Abbott Laboratories (ABT-US): 3T2019;

¢ Alcoa (AA-US): 3T2019;

¢ Bank of America (BAC-US): 3T2019;

e CSX (CSX-US): 3T2019;

e IBM (IBM-US): 3T2019;

e Netflix (NFLX-US): 3T2019;

¢ Bank of New York Mellon (BK-US): 3T2019;
¢« U.S. Bancorp (USB-US): 3T2019;

Economia y Mercados

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El negociador de la Unién Europea (UE) encargado del brexit, el francés Michel Barnier, dijo ayer que cree que "aln es
posible" cerrar un acuerdo esta semana para evitar un brexit cadtico a finales de mes . No obstante, Barnier dijo que
"cada vez es mas dificil" y que para ello es necesario que el Gobierno britanico presente una nueva propuesta legal y
creible.

Por su parte, el diario britanico Telegraph informa de que el primer ministro, Boris Johnson, es cada vez mas optimista
de que se puede llegar a un acuerdo de salida del R eino Unido del bloque comunitario (  brexit) a finales de esta
semana. Los partidarios del brexit sin acuerdo o brexit duro, sugirieron que podrian apoyar el acuerdo, tras una reunién en
con Johnson, lo que ha elevado las expectativas de que pueda ser votado por el Parlamento el proximo sabado.

No obstante, el portavoz del partido unionista DUP dijo después de una reunién entre Johnson y el lider del DUP, Foster,
que las diferencias se mantienen, y que se requiere trabajo adicional. El articulo dijo que se espera que el acuerdo contenga
suficiente “camuflaje” para permitir al DUP reclamar que la Unién no se ha visto comprometida. Con la propuesta requiriendo
que Irlanda del Norte sea sometida a las tarifas de la Unidon Europea (UE), el Financial Times dijo que el DUP apoyaria
medidas que otorguen mas dinero a Irlanda del Norte. Mientras, la UE esta preparada para discutir el acuerdo en la reunién
de tres dias de sus lideres que comienza hoy.

. Segun datos definitivos dados a conocer ayer por el Instituto Nacional de Estadistica francés, el Insee, el indice de
precios de consumo (IPC) de Francia bajé el 0,3% en el mes de septiembre en relaciéon a agosto, mientras gue en
tasa interanual subi6 el 0,9% (1,0% en agosto) . La tasa de inflacién de septiembre es la mas baja desde el mes de julio
de 2017. Ambas lecturas coinciden con sus preliminares y con lo esperado por los analistas.
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Por su parte, el IPC armonizado (IPCA) baj6é en septiembre el 0,4% en relacién a agosto, mientras que en tasa interanual
subi6 el 1,1% (1,3% en agosto). Igualmente, ambas lecturas coincidieron con sus preliminares y con lo esperado por los
analistas.

El descenso de la tasa de crecimiento interanual del IPC fue debido en gran medida por la caida de la tasa de crecimiento
interanual de los precios de los alimentos, que pasoé del 3,1% en agosto al 2,1% en septiembre. Igualmente, el crecimiento
de los precios de la energia se desacelerd en el mes analizado hasta el 0,2% desde el 0,8% de agosto. Por su parte, los
precios de los bienes manufacturados cayeron en tasa interanual el 0,7% en septiembre (0,9% en agosto), mientras que los
de los servicios subieron el 1,2% (1,1% en agosto).

De esta forma, el subyacente del IPC, que excluye para su célculo d e los precios de la energia y de los alimentos
frescos, subié en tasa interanual en el mes de sept  iembre el 0,9% frente al 0,7% de agosto

. Segun dio a conocer ayer la Oficina Nacional de Estadistica britdnica, ONS, en el periodo de tres meses finalizado en
agosto el desempleo aumentd en 22.000 personas en e | Reino Unido (los analistas esperaban una cifra de 26.000
personas), hasta los 1,314 millones . La tasa de desempleo subio en este periodo de tiempo desde el 3,8%, tasa que
esperaban los analistas, hasta el 3,9%. Ademas, en estos tres meses el empleo descendio en el Reino Unido en 56.000
personas, lo que situd la tasa de empleo en el 75,9% frente al 76,0% del trimestre anterior.

. El instituto ZEW publicé ayer que su indice de clima empresarial, que mide la evolucién de las expectat ivas que
sobre la economia de Alemania mantienen los grandes inversores y analistas, bajé en el mes de octubre hasta los -
22,8 puntos desde los -22,5 puntos de septiembre , quedando, no obstante, por encima de los -26,4 puntos que
esperaban los analistas. Por su parte, el subindice que mide la percepciéon que sobre la situacion actual de la economia
alemana tiene este colectivo bajo por cuarto mes de forma consecutiva, hasta los -25,3 puntos desde los -19,9 puntos del
mes precedente. En este caso los analistas esperaban una lectura superior, de -23,6 puntos.

Valoracion: el deterioro de ambos indicadores en octubre viene a confirmar que los grandes inversores y los analistas no
perciben de momento sintomas de mejora en la economia alemana, por lo que tanto su percepcién del estado actual de ésta
como sus expectativas fueron nuevamente revisadas a la baja en el citado mes.

« EEUU

. El indice de manufacturas de Nueva York, the Empire State Index , que se publicé el lunes a Ultima hora por error,
subié en el mes de octubre hasta los 4 puntos desde los 2,0 puntos de septiembre , manteniéndose a sus niveles mas
bajos en dos afios y medio. Aln asi, la lectura superé lo esperado por los analistas, que era de 1,0 puntos. Recordar que
cualquier lectura por encima de los cero puntos sugiere crecimiento de la actividad en el sector en relacion al mes
precedente y, por debajo de cero, contraccion de la misma.

El subindice de nuevos pedidos se mantuvo estable en octubre en los 3,5 puntos, mientras que el de empleo subié desde
los 12,1 puntos de septiembre, hasta los 14,5 puntos en el mes analizado. Igualmente, el subindice de envios subi6 en el
mes hasta los 13,0 puntos desde los 5,8 puntos de septiembre. En sentido contrario, el subindice de cartera de pedidos se
mantuvo en negativo en el mes, en los -12,5 puntos.

* CHINA

. La agencia Bloomberg inform6 ayer de que China ha amenazado con tomar represalias si el Cong reso de EEUU
mantiene su intencion de aprobar una legislacién qu e requiere una revision anual de si Hong Kong es
suficientemente autonomo del Gobierno de China como para justificar su estatus comercial . La Casa aprobd un
paquete de medidas apoyando un movimiento pro-democratico, incluyendo la Declaracion de Derechos Humanos y el Acto
Democratico en Hong Kong. Mientras la propuesta legislativa también tiene que ser aprobada por el Senado y ser firmada
por el presidente Trump para convertirse en ley, tiene apoyo fuerte bipartidista en la Camara Alta controlada por el partido
Republicano. El ministro chino de Asuntos Exteriores dijo en un comunicado que adoptarian fuertes medidas de represalia si
la propuesta es sancionada, aunque no las especifico.
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. Seglin una encuesta de la agencia Reuters, el Producto Interior Bruto (PIB) de China se espera q ue ralentice su
crecimiento hasta el 6,2% este afio, su menor crecim  iento en 30 afos, y se siga frenando en 2020 hasta el 5,9%. La
encuesta destacé que la estimacién de 2019 esta muy cerca del rango estimado por el Gobierno de China de un crecimiento
del 6,5 — 6,6%, lo que supondria la expansion mas débil desde 1990. La previsién del consenso espera un crecimiento del
6,1% en el 3T2019, frente a la anterior estimacion de crecimiento de julio de un 6,2%, y que sigue a un crecimiento en el
2T2019 del 6,2%.

« RESTO DEL MUNDO

. El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su inform e de Perspectivas econémicas mundiales  reviso ayer a la baja
sus estimaciones de crecimiento para la economia mu ndial . Asi, ahora espera que ésta crezca solo el 3,0% en el 2019
(3,6% en 2018), dos décimas menos que lo contemplado en su anterior estimacion y su tasa mas baja de crecimiento desde
la crisis financiera de 2008. Detras de esta revision estarian la implementacién de tarifas comerciales, la debilidad del sector
de las manufacturas mundial y del comercial mundial -esta variable crecié Unicamente el 1% en el 1S2019, su ritmo mas
bajo desde 2012-, asi como a la incertidumbre geopolitica en torno a acontecimientos como el Brexit 0 el envejecimiento de
los paises avanzados. En 2020 el FMI espera que el crecimiento de la economia mundial alcance el 3,4%, algo por debajo
del 3,5% de su anterior estimacion.

Destacar que el FMI afirma en su informe que, sin el impulso que han supuesto las politicas monetarias expansivas llevadas
a cabo por los bancos centrales de los paises avanzados y emergentes, el crecimiento previsto tanto para 2019 como para
2020 seria significativamente menor, hasta cinco décimas menor, es decir, del 2,5% y el 2,9%, respectivamente.

Por regiones, sefalar que el FMI espera que la economia de la Zona Euro crezca el 1,2% en 2019 y el 1,4% en 2020, lo
gue supone recortar sus anteriores estimaciones en una y dos décimas, respectivamente. En esta regién, Alemania creceria
s6lo el 0,5% en 2019, dos décimas menos que en sus estimaciones de julio, y el 1,4% en 2020, lo que supone cinco
décimas menos que lo estimado en julio. Por su parte, la economia de Italia no crecera en 2019 (0,1%; anterior estimacion),
mientras que en 2020 lo hara el 0,5% (0,8%; anterior estimacion). Por su parte, el FMI espera que la economia de Espafia
crezca en 2019 el 2,2% (2,3%; anterior estimacion) y el 1,8% en 2020 (1,9%, anterior estimacion).

Por su parte, la economia de EEUU crecera el 2,4% en 2019 (2,6%; anterior estimacion) y el 2,1% en 2020 (1,9%, anterior

estimacion). A su vez, China crecera en 2019 el 6,1% (6,2%, anterior estimacion) y el 5,8% en 2020 (6,0%, anterior
estimacion), lo que representa su menor tasa de crecimiento en décadas.

Noticias destacadas de Empresas

. comunicé ayer que ha suscrito un contrato para la compra del 100% de las acciones del laboratorio
BCN Medical, S.A. La operacion, si se materializa, supondra una inversion de EUR 20 millones, a la que se descontara la
deuda financiera neta a la fecha de cierre. El importe de la compra, si se realiza, se financiara con recursos propios de FAE
y se abonara al contado en el momento de la ejecucion de la compraventa. BCN Medical es una empresa farmacéutica que
comercializa y distribuye medicamentos, suplementos y dispositivos médicos de terceros en las areas respiratoria,
antiinfecciosa, salud femenina, digestiva y reumatologia. Tiene su sede en Colombia y filiales operativas en Chile, Peru,
Ecuador y Bolivia. El Grupo BCN Medical registré en el ejercicio 2018 una facturacion de EUR 18 millones y un EBITDA de
EUR 2 millones.

. y Sonatrach S.p.A. han llegado a un acuerdo con Mubadala para la adquisicion del 42,09% de
participacion que posee en Medgaz. S.A. Tras el cierre de la operacién, Medgaz pasara a ser propiedad exclusiva de
Sonatrach (con una participacion del 51,0%) y NTGY (con el 49,0% restante). La operacién permitira a NTGY transformar su
participacion actual del 14,95% en Medgaz, pasando de ser una inversion financiera con derechos de gobierno muy
limitados a una participacion estratégica que permitird el control conjunto de la Compafiia junto con Sonatrach. NTGY
adquirira el 34,05% de Medgaz por EUR 445 millones a través de un vehiculo (SPV), que puede dar entrada a un socio
financiero, reduciendo asi la contribucién de capital de NTGY. El SPV se financiara con un préstamo sin recurso de EUR
260 millones para optimizar su estructura de capital y una vez completada la operacion, NTGY consolidara Medgaz por el
método de la participacion. La transaccion valora el 100% del capital de Medgaz en EUR 1.300 millones con un “Enterprise
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Value” de aproximadamente EUR 1.900 millones, equivalente a 6.9x el EBITDA esperado en 2021, que incluye el programa
de expansion aprobado de 2bcm/a del gasoducto actual, que aumentara la capacidad en un 25% hasta los 10 bcm de
volumen y estara operativo en 2021 con una inversién de s6lo EUR 67 millones. Se espera que Medgaz distribuya
dividendos por encima de los EUR 130 millones anuales a partir de 2021. En relaciéon a este mismo asunto, el diario
Expansion destaca que, aunque el grupo estatal argelino tendra la mayoria del capital, ambos socios han establecido un
sistema de contrapesos para permitir lo que han definido como un co-control. Entre otras medidas han establecido un
sistema de vetos muy restrictivo que hard que practicamente cualquier decisién tenga que contar con el visto bueno de
ambos socios.

. El consejero delegado de [¢e]Ne]N|VA\MY(e{@]8], Pere Vifiolas, anuncié ayer en el Dia del Inversor de la inmobiliaria que COL
tiene actualmente sobre la mesa activos por EUR 1.000 millones que podria adquirir. Expansion sefiala que la Socimi ha
aumentado en el dltimo afio el presupuesto para adquisiciones, pero también ha sido mas activa en la rotacion de
inmuebles.

. El diario Expansién informa hoy de que el proveedor de tecnologia para el sector turistico ha reforzado
su oferta de servicios con el lanzamiento de Amadeus Transfers, una plataforma que ofrecera a los viajeros servicios de
coches con conductor en 191 paises y mas de 2.300 destinos. Las agencias de viajes que se conecten al sistema GDS de
AMS utilizaran una herramienta multimodal que permite comparar y reservar servicios en una sola pagina.

Valoracién : noticia positiva para AMS al ampliar su cartera de productos. Recordamos que, en la actualidad tenemos una
recomendacion de MANTENER y un precio objetivo de EUR 68,86 por accion .

. Expansién informa hoy de que Baraka ha presentado una demanda ante los tribunales contra y Distrito Castellana
Norte (DCN) -sociedad controlada por el banco y [V ZORINNeS=HERN)-, a los que reclama EUR 713 millones por
incumplimiento de contrato por los derechos de reversion derivados del procedimiento expropiatorio de los recintos
ferroviarios de Chamartin y Fuencarral.

. SIS AN IS N(=9p] no contempla, por ahora, la venta de la red de cable del grupo para financiar la expansién nacional de
la operadora del norte en el resto de Espafia, segin le aseguraron al diario Expansién fuentes de EKT.

. Los titulares de un total de 39.025.777 acciones de [JETHNSZNWNUES], que representan un 11,9% del capital, han
ejercido el derecho de separacién ante el proceso de fusion de TL5 con su matriz italiana Mediaset para formar la nueva
sociedad MediaForEurope (MFE). Los accionistas que han decidido salir de la compafiia antes de la operacion recibiran un
total de EUR 255,4 millones, una vez multiplicados los titulos por el precio de ejercicio del derecho de separacion, que
alcanza los EUR 6,5444 por accion.

. El presidente de [Nz]=\[efo)iW(i\={€)}], Gonzalo Urquijo, aseguré ayer que la empresa buscara alianzas estratégicas para
crecer y ha identificado proyectos por valor de EUR 29.000 millones en ingenieria y construccion, area en la que ha puesto
el foco tras su reestructuracion.

. Ayer [BSRIICIWN{I2IS] presentd su balance energético correspondiente al 9M2019, en el que la produccion neta de
electricidad alcanzé los 112.112 GWh, un 2,3% mas con respecto al mismo periodo de 2018. Asimismo, la capacidad
instalada lleg6 hasta los 50.143 MW, un 2,4% mas que la acumulada a septiembre de 2018.

. Expansion informa hoy de que y afrontan multas de hasta EUR 1.000 millones entre las dos
entidades si el organismo de competencia de México prueba que participaron en practicas absolutas de monopolio en el
mercado de la deuda publica. Ademas de los bancos espafioles, la Comisién Federal de Competencia Econémica de México
(Cofece) ha abierto una investigacion sobre Bank of America; JPMorgan; Citibanamex; Deutsche Bank; y Barclays.

INK

LINK Andlisis
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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