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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 09/10/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 08/M0/2019  Var(ptos) \Var% Vto ultimo Dif. Base $/Euro 1,096
IGBM 902,32 892,78 8,64 -1,06% Octubre 2019 6.968.0 2790 Yen/$ 107,16
IBEX-35 9.044 1 8.940.1 1040 -1,15% Hoviembre 2019 5.893.0 4710 Eurolf 1115
LATIBEX 4.914,20 4.866,00 45,2 -0,98% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 26.478.02 26.164,04 -33,98  -1,49%  USA 5¥T (Tir) 1.36% 3ph Brent $/bbl 58 24
S&P 500 293879 2.893,06 4573 -1,56%  USA10Yr (Tir) 153% -5pb.  Oro $/ozt 1.505,85
MASDAQ Comp. 7-956.29 7.823,78 132,52 1,67%  USA 30Yr (Tir) 204% 3pb  Plata $/ozt 17.56
VIX (Volatilidad) 17,86 20,28 242 13558%  Alemania 10Yr (Tir) -0.60% -2pb. Cobre $/lbs 2,56
Nikkei 2158778 21.456,38 -131,40  -0,61% Euro Bund 174,50 0,00 Niquel $/Tn 17.560
Londres(FT100) 719788  7.143,15 54,73 -0,76%  Espana 3Yr (Tir) 0.50%  -1pb. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 552161 5.456,62 64,99  -1,48%  Espaiia 5Yr (Tir) 031% -1pb  1mes -0.468
Frankfort (DAX) 12.097.43  11.370,20 127,23 -1,05%  Espafia 10T (TIR) 012% 1pb. 3 meses 0.423
Euro Stoxx 50 347124 3.432,76 -33,48  -1,11% Diferencial Espaiia vs. Alemania T2 +1pb  12Zmeses -0.336

Volimenes de Contratacion Empleos disponibles EEUU (miles) - 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) 149669 Fuenfe: Job Openings and Labor Tumover Survey (JOLTS); FactSet

IGBM (EUR millones) IETISNENN | JCLTS Job Openings - United States|
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.356,45 |sooal |

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.057,15

&.000-f

Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York

{*) Paridad $/Euro 7-15 a.m. 1,096 T | [ [ [ | [ |

Valores NYSE SIBE  Dif euros ** [ I I I l f

TELEFONICA 6,79 6,77 0,02 |5ce I | I
B. SANTANDER 347 3.52 005 | [
BBVA 4,51 4,51 0.01 ||||||‘|‘I"| |

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: i) Solicitudes hipotecas MBA (semana); Est: n.d.; ii) Empleos disponibles JOLTS (agosto); Est: 7,250 millones
iii) Inventarios mayoristas (agosto; final): Est MolM: 0,4%; iv) Actas reunion septiembre FOMC

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

AYER el comportamiento_de los mercados de valores e uropeos y estadounidenses se vio

nuevamente condicionado por la “guerra comercial” e ntre EEUU v China v por el _brexit y, a
diferencia de lo que ocurrio el lunes, en esta ocasion “para mal”, con los principales indices bursétiles
de estos mercados cerrando con fuertes caidas, cerca de sus niveles minimos del dia. Asi, y tras un
inicio de sesién positivo en las bolsas europeas, la filtracion por parte del Gobierno de Londres de
una conversacién entre el primer ministro britanico, Johnson, y la canciller alemana, Merkel, en la
gue esta Ultima, supuestamente, daba por imposible una salida ordenada del Reino Unido de la
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Unidn Europea (UE) como consecuencia de la imposibilidad de alcanzar un acuerdo en relacion a la
frontera irlandesa, provocd un brusco giro a la baja de las bolsas europeas. También penalizé el
comportamiento de la libra esterlina, que cedi6é posiciones con fuerza frente al euro y al dolar. El
mercado, que no termind de creerse la supuesta actitud de Merkel -aunque el Gobierno aleman no
quiso pronunciarse al considerar la conversacion como privada, funcionarios de la UE afirmaron que
en esas palabras no reconocian la opinion de la canciller-, la filtracion intencionada si dejo6 clara la
posicién de Johnson, que parece cada vez mas decidido a hacer que “todo salte por los aires” con tal
de lograr su principal objetivo politico: que su pais abandone “como sea” la UE el 31 de octubre.

A dia de HOY solo hay dos escenarios posibles: una nueva prérroga para el brexit, que seria el
escenario que mejor acogerian los inversores, 0 un brexit duro, con las consecuencias politicas y
econdmicas que ello conllevaria tanto para el Reino Unido como para el resto de la UE. Sélo quedan
22 dias para el brexit y la incertidumbre sobre su desenlace es cada vez mayor, lo que es muy
negativo para los inversores, que no saben a qué atenerse.

Pero, ademas, y en visperas de que comiencen MANANA en Washington las negociaciones
comerciales al mas alto nivel entre EEUU y China, el flujo de noticias que se fue conociendo AYER
no pudo ser mas desesperanzador. Asi, por la mafiana se supo que el Departamento de Comercio
de EEUU habia incluido en su ‘“lista negra” a 28 entidades chinas, entre ellas a 8 compafias
tecnoldgicas acusandolas de propiciar con su tecnologia de vigilancia y reconocimiento facial las
detenciones masivas de personas pertenecientes a minorias musulmanas en la provincia china de
Xinjiang -se habla de un millon de retenidos en campos de detencién-, lo que unido al conflicto
politico entre la NBA y las autoridades chinas que ha generado el apoyo de un directivo de los
Houston Rockets a los manifestantes en Hong Kong, empezé por enrarecer el ambiente. Aunque
ambos temas no mantienen una relacion directa con el conflicto comercial, el Gobierno de China los
considera como interferencias en sus politicas internas, por lo que anunci6 AYER represalias,
represalias que el mercado interpretdé que podian afectar al resultado de las mencionadas
negociaciones. Posteriormente EEUU anuncié la revocacion de visados a los funcionarios chinos
involucrados en las persecuciones a las minorias musulmanas. De este modo, si ya las expectativas
de que ambas partes acercaran posturas eran limitadas, los inversores en estos momentos dan casi
por hecho que de las conversaciones no va a salir nada positivo, por lo que el proximo 15 de octubre
EEUU subira sus tarifas a $ 250.000 millones de importaciones chinas desde el 25% al 30%, lo que
hara casi imposible un acuerdo en el corto plazo.

Por tanto, y en estos momentos, las expectativas de que los dos factores de riesgo que mas vienen
pesando tanto en el crecimiento econdmico global como en el comportamiento de los distintos
mercados financieros se resuelvan en el corto plazo son muy reducidas.

En el lado positivo de la balanza, sefialar que AYER el presidente de la Reserva Federal (Fed),
Powell, en su intervencién en una conferencia en Denver (Colorado), se mostré optimista sobre el
estado actual de la economia estadounidense, aungque no se olvidé de los riesgos que amenazan a
la misma. No obstante, lo mas relevante de su intervencion fue el anuncio de que la Fed va a volver
a aumentar su balance, con compras de bonos del Tesoro con vencimiento a corto plazo, con objeto
de rebajar las tensiones de liquidez que se han producido recientemente en los mercados de dinero
estadounidenses. No obstante, Powell quiso dejar claro que esta decision no era el inicio de un
nuevo programa de compra de activos, los conocidos como QE.
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Asi, y en los proximos dias, tanto el desenlace de las negociaciones comerciales entre EEUU y
China como las noticias que se vayan conociendo en relacion al proceso del brexit -HOY el primer
ministro britAnico, Johnson, se vuelve a reunir con el primer ministro irlandés, Varadkar, aunque no
se esperan avances sustanciales en referencia al problema de la frontera irlandesa- determinaran el
comportamiento de las bolsas europeas y estadounidenses. En principio, y tras las fuertes caidas, de
AYER, esperamos que HOY las bolsas europeas abran entre planas y ligeramente al alza, con
muchos inversores manteniéndose al margen de los mercados, a la espera de acontecimientos.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Christian Dior (CDI-FR): ventas e ingresos 3T2019;
¢ LVMH (MC-FR): ventas e ingresos 3T2019;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), la produccién industrial descendié en el mes de ago sto el
0,5% en tasa interanual (+3,3% en julio) . No obstante, corregidos los efectos estacionales y de calendario, la produccion
industrial subié un 1,7% respecto a agosto de 2018 (+1,2% en julio). El consenso de analistas esperaba que se mantuviera
estable (0,0%). En relacion al mes de julio la produccién industrial aument6é un 0,9% eliminando los efectos estacionales y
de calendario (-0,2% en julio).

. Segun la lectura de agosto del indice compuesto de indicadores lideres (CLI) que elabora la Organizaciéon para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE), la economia espafiola estaria dando sintomas de desaceleracion. Asi, el
CLI se situd en el mes analizado en los 98,58 punto s, frente a los 98,8 del mes anterior , lo que representa el vigésimo
descenso consecutivo del indicador adelantado. Ademas, el indicador se situé en agosto a su nivel mas bajo desde junio de
2013.

Destacar como referencia que el CLI para el conjunto de los paises de la OCDE se situdé en agosto en los 99,06 puntos, 0,05
puntos por debajo de la lectura del mes anterior.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicd ayer que la produccién industrial de Alemania aumento el
0,3% en el mes de agosto en relacion a julio , superando de esta forma lo esperado por los analistas, que era que se
mantuviera estable en el mes (0,0%). En términos interanuales la produccién industrial alemana descendié el 4,0%, misma
tasa que en julio y algo menos del descenso del 4,3% que esperaban los analistas.

Sefialar que en el mes la produccion de la construccién y de energia disminuyeron el 1,5% y el 1,7%, respectivamente. Por
su parte, la de bienes de consumo bajé el 1,0%, mientras que la de bienes intermedios subi6 el 1,0% y la de bienes de
capital el 1,1%.
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Valoracién: las cifras de la produccion industrial alemana de agosto suponen un ligero respiro para un sector que se ha
convertido en un lastre para la economia del pais y que, probablemente, se contraiga en el 3T2019 a pesar de los mismos.
Aun asi, el repunte de la produccién de bienes intermedios y de bienes de capital en el mes son un buen sintoma.

« EEUU

. En una conferencia en Denver, el presidente de la Reserva Federal de EEUU, Jerome Po well, dijo ayer que el banco
central pronto anunciara medidas que se afiadiran al suministro de reservas a lo largo del tiempo . Powell clarific6 que
el incremento de balance con el fin de la gestion de reservas no deberia confundirse con los programas a gran escala de
compra de activos desplegados después de la crisis financiera, y dijo que no deberia de afectar a la postura de la politica
monetaria. Powell no quiso dar pistas de las decisiones de politica monetaria que se adoptaran en la reunién del FOMC de
octubre.

Por su parte, el presidente de la Reserva Federal de Chicago, Charles Evans, dijo que los riesgos a la baja de la economia
son mas elevados que los riesgos al alza, aunque se mantiene optimista sobre las perspectivas.

. El Departamento de Comercio de EEUU situ6 a ocho compa fiias tecnoldgicas chinas en su lista de entidades,
prohibiendo la compra de partes y componentes de la s mismas sin autorizacion previa del Gobierno de EEU  U. El
Departamento argumenté el abuso de derechos humanos, y el uso de la vigilancia de alta tecnologia contra la minoria
musulmana de China. Por su parte, China neg6 el asunto de la violacion de derechos humanos y dijo que EEUU deberia
estar atenta a sus proximas medidas. Posteriormente, la agencia Bloomberg informé de que el Gobierno de EEUU impondra
prohibiciones de visados para los funcionarios chinos vinculados a las detenciones masivas de musulmanes en la provincia
de Xinjiang.

Por su lado, el ministro de Comercio chino critic6 ayer miércol es las restricciones impuestas a las ventas de
tecnologia estadounidense a un grupo de compafiias ¢ hinas, como una interferencia en los asuntos de Esta  do. Los
funcionarios de EEUU dijeron que esas compafiias proveen de tecnologia utilizada para reprimir las minorias musulmanas
como interferencia de los asuntos de China.

En este sentido, el ministro dijo que el Gobierno de Pekin tomara las medidas necesarias para salvaguardar de forma
resolutiva los intereses del pais, pero no dio detalles de las posibles represalias. Las medidas anunciadas el lunes restringen
las ventas de tecnologia de EEUU a un grupo de compafiias chinas que trabajan con reconocimiento facial, inteligencia
artificial y otros productos avanzados.

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que el indic e de precios a la produccién (IPP) baj6 en el mes de
septiembre en EEUU el 0,3% en relacidon a agosto , mientras que su tasa interanual de crecimiento se desacelerd hasta el
1,4% frente al 1,8% de agosto. Los analistas esperaban que el IPP subiera el 0,1% en el mes y que su tasa de crecimiento
interanual se mantuviera en el 1,8%. Destacar que en el mes los precios mayoristas de los bienes cayeron el 0,4%, siendo
atribuible a los precios de las gasolinas tres cuartas partes de este descenso. Por su parte, los precios mayoristas de los
alimentos subieron en el mes el 0,3%. Por su parte, los precios de los servicios bajaron el 0,2%, su mayor descenso en dos
afios y medio.

Si se excluimos los precios de la energia y de los alimentos, el subyacente del IPP también bajé en el mes el 0,3% en
relacién a agosto, mientras que en tasa interanual subié el 2,0% (2,3% en agosto). El consenso de analistas esperaba un
aumento de esta variable en el mes del 0,2% y uno en tasa interanual del 2,0%.

Valoracion: la economia estadounidense sigue sin generar inflacién, lo que da margen a la Reserva Federal (Fed) en el
caso que considere necesario proseguir con su proceso de bajada de tipos. De momento, no hay indicaciones claras de que
la inflacion vaya a repuntar en el corto plazo, siendo mas factible que siga moderandose a medida que se desacelera el
crecimiento econémico.

. El indice que mide el optimismo de las pequefias empr  esas, que elabora mensualmente the National Federation of
Independent Business (NFIB), baj6 en el mes de septiembre hasta los 101,8 puntos  desde los 103,1 puntos del mes de
agosto . El consenso de analistas esperaba una lectura ligeramente superior a la real, de 102,0 puntos.
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Segun el NFIB, la incertidumbre ha crecido entre los gestores de estas empresas, que se muestran mas reticentes a afrontar
grandes gastos. En ese sentido, el 30% de los encuestados dice que las tarifas son negativas para sus negocios. En sentido
contrario, los costes laborales siguen creciendo mientras que los precios de venta se mantienen comparativamente estables.

* RESTO DEL MUNDO

. La nueva directora gerente del Fondo Monetario Inte  rnacional (FMI), Kristalina Georgieva, dijo ayer qu e el FMI
recortara sus previsiones de crecimiento econémico para 2019 y 2020 en la reunién de Perspectivas Econémicas
Mundiales que comenzara el proximo 15 de octubre. Georgieva dijo que la economia global se encuentra ahora en una
ralentizacion sincronizada, debida a la incertidumbre del brexit, a las tensiones geopoliticas, y al conflicto comercial.

Georgieva urgioé a los Gobiernos a llevar a cabo apoyos fiscales y a los bancos centrales a mantener unos tipos bajos de
interés. La mandataria recordd los recortes realizados por la OCDE de sus previsiones de crecimiento este mes de
septiembre, mientras que el presidente del Banco Mundial, David Malpass, pronosticé el pasado lunes una rebaja de sus
estimaciones de crecimiento del 2,6% de junio para 2019.

Noticias destacadas de Empresas

. ha informados de que esta llevando a cabo un proceso de reflexion estratégica de su negocio de seguros de no vida
en varias geografias. En el marco de este proceso, BBVA ha recibido ofertas de varios interesados y se halla en
negociaciones con ellos de cara al eventual establecimiento de alianzas de bancaseguros. Segun la entidad, en este
momento no se puede determinar si dichas negociaciones concluiran en acuerdos, ni los términos o condiciones de éstos, si
se alcanzaran.

. El diario Expansién informa hoy de que cuenta con los certificados de fin de obra necesarios
para cumplir con las méas de 1.000 entregas previstas en 2019 y abre la puerta a elevar el ritmo de produccién tras vender
cerca de 3.400 viviendas en apenas dos afios. La compaiiia, que ha entregado en lo que va de afio 300 viviendas y cerrara
2019 con mas de 1.000 entregas, acelerara el ritmo en los proximos ejercicios con 1.986 y 2.438 unidades en 2020 y 2021,
respectivamente, hasta llegar a una velocidad de crucero con 3.000 viviendas anuales.

. El comité para la inversion extranjera en EEUU (Cfius) ha dado el visto bueno al grupo asiatico Shanghai Raas para que
proceda con la adquisicion del 45% de Grifols Diagnostics Solution, filial norteamericana de m&ﬂ Tras superar
este tramite, ahora el regulador chino debe aprobar la compra del 26,2% en Shanghai Raas por parte de GRF.

. Vivendi y Mediaset iran a juicio el proximo 10 de enero en un Tribunal de Milan por sus disputas accionariales. El grupo
audiovisual francés ha emprendido acciones legales en ltalia para impugnar la Junta de Accionistas de Mediaset Italia que
aprob6 la fusién con . Vivendi, accionista de referencia de Mediaset Italia con un 28,8% del
capital (aunque con menos del 10% de los derechos de voto), se opuso a la fusiébn de ambos negocios para crear el
conglomerado empresarial MediaForEurope

. En relacion con la integracion de la sociedad constructora Rayet Construccion, S.A. en el grupo de sociedades de
[GFE1D), mediante la adquisicion por la sociedad de un minimo del 82,95% de las acciones representativas del capital social
de dicha entidad, QBT comunica que tanto la Comisién de Nombramientos y Retribuciones como la Comisién de Auditoria y
el Consejo de Administracidn de la Sociedad, han aprobado los términos y condiciones finales de la Operacién, habiéndose
cerrado la misma el pasado lunes.

El precio final ha quedado determinado en la cantidad de EUR 14.368.873 por el 82,95% de las acciones de Rayet
Construccion titularidad Grupo Rayet, S.A.U. y Restablo Inversiones, S.L.U., como vendedores en la operacion.
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Como consecuencia de la simultdnea compensacion de determinados saldos adeudados por los Vendedores, los pagos a
los mismos consistiran en la suma de 9.042.704 Euros, distribuido conforme al desglose acordado en los Heads of Terms en
un 30% en efectivo y un 70% en acciones conforme al siguiente detalle:

¢ EUR 2.712.812 deberan ser satisfechos en efectivo en el plazo maximo de 90 dias naturales siguientes a la fecha
de cierre de la Operacion, habiéndose satisfecho ya EUR 1.966.000; y

¢ EUR 6.329.892 han resultado satisfechos a la fecha de cierre de la Operacion mediante la entrega de 3.164.946
acciones de QBT, valoradas a efectos de canje en EUR 2,00 por accién, procedentes de autocartera.

Por otro lado, en relacién con el cierre de esta operacion de integracion de Rayet Construccion, S.A. en QBT, QBT comunicé
que la clausula 14 del contrato de compraventa prevé determinados compromisos de mantenimiento de las acciones de
QBT entregadas a sus titulares como parte del precio de la citada compraventa, durante un plazo determinado de tiempo
(lock-up).

. anuncié ayer que ha decidido aceptar la propuesta del Consejo de Administracién de Nordex para
suscribir de manera integra una ampliacion del 10% del capital social del fabricante aleman de turbinas edlicas, mediante
una colocacién privada. La operacion planteada por Nordex se ha realizado, conforme a la regulacién alemana, al precio
promedio de los Ultimos tres dias de cotizacién de la compafia, EUR 10,21, lo que valora la transaccion en EUR 99
millones.

ANA, accionista de referencia de Nordex, ha decidido aceptar la propuesta ante las sélidas perspectivas de crecimiento de la
entidad y para fortalecer su balance en un entorno de mercado exigente. Con esta ampliacion, se incrementara la
participacion de ANA en la compafiia del 29,90% actual hasta el 36,27%, lo que —al superar el limite regulatorio del 30%-—
determina la obligacién legal de formular una oferta publica de adquisicion (OPA) al precio regulado que marca la normativa
alemana —-EUR 10,32, dato pendiente de confirmacion oficial-, equivalente al promedio de cotizacién de los ultimos tres
meses. De confirmarse el mencionado precio, la operacion (OPA) supondria para ANA una inversion de unos EUR 640
millones.

. Segun avanz6 el diario digital elEconomista.es, Tecnobit-Grupo Oesia se encuentra en un proceso de negociacion
avanzado con [BISJR{eN S =NelV]S2VN(YI®ID] para la adquisicion de su filial de cifrado Epicom, una operacion que en caso de
salir adelante supondra una oportunidad para Espafa de contar con una gran empresa de cifrado. Las negociaciones para

unir las dos Unicas comparfiias de cifrado que existen en Espafia se encuentran bastante avanzadas, segun el diario, y en
menos de un mes se espera que Tecnobit-Grupo Oesia presente una oferta econémica que satisfaga los intereses de MDF.

. anuncié ayer sus principales datos operativos provisionales para el 3T2019. La produccion, que se mide
en miles de barriles equivalentes de petréleo (KBEP), subi6 un 2,6% respecto al 2T2019 hasta los 712 kBEP. Norteamérica
es la region en la que mas subio la produccién, un 10,7%, seguida del aumento del 6% en Latinoamérica y Caribe, que
compensaron las caidas en las regiones de Asia y Rusia (-6,7%) y en Europa, Africa y Brasil (-5,6%).

En el negocio de “downstream” (refino), lo mas destacable fue el incremento del 57,1% del indicador margen de refino en
Espafa respecto al 2T2019. Las estimaciones de REP se hicieron en un escenario en el que barril de Brent ha bajado un
10% en el 3T2019 respecto al 2T2019. El West Texas (WTI) también cay0, un 5,8% entre ambos trimestres. El tipo de
cambio medio euro/délar bajé un 0,9% mientras el algonquin medio (referencia para la zona de Boston) cayé un 8,7% entre
el 3T2019 y el trimestre previo.

. El diario Expansién informa hoy de que la firma de inversién estadounidense Fidelity ha elevado en dos puntos
porcentuales su participacion en el accionariado de [HR{OSISEIURN(EI€)), hasta superar el 5%. El fondo mantiene 29,97
millones de titulos de PSG, valorados a precio de mercado en unos EUR 103 millones.
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