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DESTACADOS Estados Unidos y China acuerdan nuevas negociaciones comerciales, y las bolsas se disparan (08:27)
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Los inversores "festejan” el enésimo . W
intento de acuerdo entre EE.UU. y
China e o
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A diferencia de lo que sucedid el martes, sesion en la que la macroeconomia se erigié como
principal referencia para los inversores, AYER “la politica” si fue el factor que determind, esta vez
para bien, el comportamiento de las bolsas europeas y estadounidenses.

Desde primera hora del dia tres “acontecimientos”
Capital®Bolsa politicos impulsaron al alza a los activos de riesgo,
ML B OO A concretamente a la renta variable, provocando tomas de
NOTICIA RELACIONADA beneficios en los mercados de bonos. En primer lugar, y
; centrandonos en Europa, el hecho de que Ia
probabilidad de que el primer ministro britanico,
Johnson, lleve a su pais a un brexit duro se haya
oerall reducido sustancialmente en los tltimos dos dias, tras
1228 ”__’_" perder éste tres importantes votaciones en el
Parlamento britanico en este lapso de tiempo. AYER, y
ya con las bolsas cerradas, los miembros del
parlamento votaron a favor de una propuesta de ley que
obliga a Johnson a pedir una tregua de tres meses a la
Unién Europea en el caso de que para mediados de
comerciales, y las bolsas se octubre no se haya negociado un nuevo acuerdo entre
disparan las partes. Esta ley parece que sera ratificada esta
semana por la Camara de los Lores, camara alta del
Parlamento britanico. Ademas, el Parlamento rechazé
posteriormente el adelanto de elecciones generales
propuesto por el primer ministro, dejando muy tocada de esta forma su estrategia brexista.
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Ademas, en ltalia, y después de que los militantes del partido populista de izquierda, el
Movimiento 5 Estrellas, aprobaran por mayoria amplia el apoyo a la formacién de un gobierno de
coalicién con los socialistas del Partido Democratico, gobierno que estaria comandado por
Conte, la tensién politica se ha rebajado sustancialmente. Es mas, los mercados italianos, tanto
de renta variable como de renta fija, fueron AYER los que mejor comportamiento tuvieron al
entender los inversores que el nuevo ejecutivo italiano sera menos beligerante con la Union
Europea. Lo que no tenemos muy claro es si esta coalicién va a ser duradera o, por el contrario,
las importantes diferencias programaticas entre ambos partidos terminaran con ella en unos
meses.

Por dltimo, y no menos importante, AYER se supo que la secretaria general de Hong Kong, Carrie
Lam, habia optado por retirar definitivamente el proyecto de ley que permitia la extradicion a
China para ser juzgado de cualquier ciudadano del territorio auténomo. La creciente tension en
Hong Kong amenazaba con una intervencion militar por parte de China, algo que los inversores
temian ya que podria haber interferido en las negociaciones comerciales entre EEUU y China, y
haber enfrentado a este tltimo pais con Occidente. De momento los “rebeldes” hongkoneses han
considerado la medida como insuficiente, aunque consideran que es un paso en la buena
direccion.

Mas suben Ibex 35 De esta forma, tres de los principales focos de
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CIE AUTOMOTIVE 2148€ 088  427% comportamiento de los activos de riesgo parece
ENCE ENERGIA 348€ 0,10 2,84% que, de momento, se han podido “sofocar”,
ACERINOX 781€ 020 265% reduciendo de este modo la tension en los
BANKIA 1586 003 1,94% mercados y propiciando que los inversores se

Mas bajan Ibex 35 animen nuevamente a incrementar sus posiciones
GRIFOLS-A 2847€ -016 -056% en los mismos. Este hecho fue evidente AYER en
Ferrovial 26206  -0,09 -034% las bolsas occidentales, en las que los valores de
landioks 9,50€ 003 -029% los sectores de corte mas ciclico como los del
RED ELECTRICA 18306  -005 -027% automovil, los de las materias primas minerales,

los tecnolégicos o los bancos fueron los que
mejor se comportaron, mientras que los de corte
defensivo como las telecomunicaciones, alimentacion y bebidas se quedaban algo rezagados.

Inditex 27,80€ -007 -0,25%

Ademas, esta madrugada el ministerio de Comercio de China ha anunciado que una delegacién
comercial del pais viajara a EEUU a principios del mes de octubre para retomar las
negociaciones comerciales ‘cara a cara”, algo que ha sido posteriormente confirmado y
“festejado” por la Administracién estadounidense. Los inversores se venian mostrando muy
preocupados en los ultimos dias por la falta de avances concretos en las negociaciones
comerciales, lo que apuntaba a que ambas partes se mantenian muy distanciadas. A este
“escepticismo” de los mercados sobre el desarrollo del proceso habia contribuido mucho el
hecho de que no se hubieran concretado nuevas reuniones entre los negociadores de ambos
paises, de ahi la relevancia de esta noticia, la cual ha sido muy bien recibida en los mercados de
valores asiaticos esta madrugada y, esperamos, propicie HOY una apertura claramente al alza de
las bolsas europeas, en linea con lo que vienen marcando los futuros de los principales indices.
En este “nuevo” entorno de mercado mas favorable, que desconocemos cuanto va a durar, seran
los valores mas ligados al ciclo econémico los que mejor se comportaran, tal y como ya pudimos
comprobar AYER.

Por lo demas, comentar que la agenda macro del dia tiene como principales citas la publicacién
esta mafana en Alemania de los pedidos de fabrica del mes de julio y, ya por la tarde y en EEUU,
de los indices adelantados de actividad de los sectores de servicios (PMI e ISM) y de los datos
de empleo privado que elabora mensualmente la procesadora de néminas ADP, en ambos casos
correspondientes al mes de agosto. Tanto los indices adelantados de actividad como los datos
de empleo seran escrutados por los inversores de cara a determinar si la Reserva Federal (Fed)
va o no a actuar en materia de tipos de interés en la reunion que a mediados de este mes celebra
su Comité de Mercado Abierto (FOMC), algo que, si nos atenemos a las distintas opiniones que
vienen haciendo publicas algunos de sus miembros, no termina de estar claro.
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