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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 10/09/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 09/09/2019 Var(ptos) Var% Vto aitimo  Dif. Base $/Euro 1,104
IGBM 898.79 901,86 3,07 0,34% Septiembre 2019 8.992.0 -18.60  Yen/$ 107 41
IBEX-25 83901 9.010,6 20,5 0,23% Octubre 2019 89700 4060 Eurolf 1,116
LATIBEX 4.959.90 5.013,50 53,6 1,08% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 26.797 46 26.835,51 3805 044%  USABYr(Tir) 148% +6pb.  Brent$/bbl 62,59
S&P 500 2.978,71 2.978,43 0,28 -0,01%  USA 10Yr (Tir) 1.62% +7pb  Oro Slozt 1.509,20
MASDAQ Comp. 5.103.07  8.087,44 1564  -0,19%  USA30Yr (Tir) 210% +8pb.  Plata §lozt 18.17
VIX (Volatilidad) 15.00 15,27 0,27 1,80%  Alemania 10Yr (Tir) ' -0AT% +5pb 'Cobre $/1bs 2.62
Nikkei 2131842 M.39210 73,58 0,35%  Euro Bund 174,31 0,01 Nigquel $/Tn 17.895
Londres(FT100) 728234  7.23581 46,53  -0,64%  Espana 3Yr (Tir) 051% +2pb  Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 560399 5.588.,95 1504  -0,27% Espafia 5Yr (Tir) 031% +2pb  tmes -0.452
Frankfort (DAX) 1219173 12.226,10 3437 0,26% Espafia 10YT (TIR) . 023% +6pb 3Imeses 0.437
Euro Stoxx 50 3.495,19 3.495,02 0,17 0,00% Diferencisl Espaiia vs. Alemania 80 +1pb  12Zmeses -0.358

Volimenes de Contratacion Empleos Ofertados EEUU (miles de empleos) - 15 afios

Ibex-35 (EUR millones) 124176 Fuenfe: Job Openings and Labor Tumover Survey (JOLTS); Dep. de Trabajo; FactSet
IGBM (EUR millones) 1.299.96

Bolsa Nueva York (NYSE} (mill acciones) 4.002.89

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.920,89

Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York

{*} Paridad $/Euro 7:15 a.m 1,104 "1 I I [ [ [ [ I I [ |
Valores NYSE SIBE Difeures v i i i 1 { ”
TELEFOMICA 6,63 6,66 003 |son | |

B. SANTANDER 3.57 3,62 0.04

BEVA 4 60 4,60 0.00 ||M||||Il | ‘

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: i) indice optimismo pequerias empresas NFIB (septiembre): Est: 103,5; il) Empleos ofertados JOLTS {julio): Est: 7,311 millones
Francia: i) Produccion industrial (julio): Est MoM: 0,5%; Est YoY: 0,5%; ii) Produccion manufacturera (julio): Est MoM: 0,8%, Est YoY: 0,1%
Reino Unido: i) Tasa desempleo {3 meses; julio): Est: 3,9%; ii) Cambio empleo {3 meses; julio): Est: 55.000

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

En una sesion en lo gue lo mas destacable fue la co _ ntinuacion de la rotacién sectorial iniciada
el viernes, los principales indices bursatiles euro peos y estadounidenses cerraron de forma
mixta y sin grandes variaciones . Asi, tanto en las principales plazas europeos como en Wall Street
los inversores se decantaron por vender acciones de los sectores que mejor lo han venido haciendo
en los dltimos meses, entre ellos los de los sectores de corte mas defensivo, para incrementar
posiciones en los sectores/valores que peor desempefo han tenido en este periodo, tales como los
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bancos, los del sector del automévil o los energéticos. También se pudo apreciar, especialmente en
Wall Street, una importante rotacion desde los valores considerados de “crecimiento” hacia los
catalogados como de “valor”. En este sentido, cabe destacar el fuerte castigo que recibieron AYER
algunos valores del sector tecnoldgico, concretamente los de software, que en lo que va de ejercicio
habian sido las “estrellas” de este mercado. Si esta rotacion es consistente y logra consolidarse lo
veremos en las proximas semanas. En ello tendra mucho que ver las decisiones que adopten los
principales bancos centrales en las préximas semanas y, por supuesto, el desarrollo del proceso del
brexit y de las negociaciones comerciales entre EEUU y China, factores que han venido
condicionando mucho la eleccion de valores/sectores por parte de los inversores.

Sefalar que esta rotacion de activos también se trasladé al mercado de bonos, con muchos
inversores aprovechando las fuertes subidas que han experimentado sus precios para realizar
beneficios, 1o que provocdé AYER un fuerte repunte de sus rentabilidades, algo que sirvié para
impulsar al sector bancario en las principales bolsas occidentales, incluida la espafiola, donde este
sector tiene un elevado peso en los indices. En este sentido, recordar que HOY la banca espafiola
tiene una importante cita ya que, como sefialamos AYER, el abogado general del Tribunal de Justicia
de la Union Europea emitira un informe no vinculante, en el que se fijara si los bancos han cobrado
de mas a los clientes que tienen su hipoteca referenciada al indice IRPH. En su dictamen, el
abogado intentard determinar si la comercializacién de las hipotecas ligadas al mencionado indice se
hizo de forma correcta y transparente. Como sefialamos AYER, el sector se juega mucho (entre EUR
3.000 millones y EUR 44.000 millones, segun diferentes célculos), por lo que lo que diga el
mencionado informe determinard el comportamiento bursétil de estos valores en el corto/medio
plazo.

HOY, y con los inversores a la espera de conocer qué es lo que “dice y hace” el jueves el Consejo de
Gobierno del BCE, esperamos que la sesion en las principales bolsas europeas abra ligeramente a
la baja y que se mantenga sin rumbo fijo durante el resto de la misma. La actividad, como sucedio
AYER, volvera a ser reducida, en una jornada en la que la agenda macroeconémica es muy liviana,
destacando la publicacion en Francia e Italia de las cifras de produccion industrial de julio y en EEUU
de las de empleos ofertados, del mismo mes.

Por lo demés, comentar que AYER el primer ministro britdnico, Boris Johnson, tras volver a perder
una nueva votacion en el Parlamento -no logr6 que se aprobara la convocatoria anticipada de
elecciones generales- clausuré el mismo por un periodo de cinco semanas. Su intencidn sigue
siendo la misma: que el Reino Unido abandone la Union Europea (UE) el 31 de octubre con o sin
acuerdo, aunque para ello deba bordear o, directamente, saltarse la ley. Todo parece indicar que la
crisis institucional en el Reino Unido est4 servida, algo que puede generar cierta inquietud entre los
inversores ya que el proceso del brexit y su potencial impacto en las economias de la region parece
cada vez mas impredecible.

Analista: Juan J. Fdez-Figares
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Prosegur Cash (CASH): paga dividendo complementario ordinario por importe bruto de EUR 0,019675 por accion;
« Banco Sabadell (SAB): participa en Barclays Global Financial Services Conference;

e Merlin Properties (MRL): participa en EPRA Madrid Conference;

Colonial (COL): participa en EPRA Madrid Conference;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:
« Dexia (DEXB-BE): resultados 2T72019;
Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras companiias:

¢ GameStop (GME-US): 2T2019;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicé ayer que Alemania logré en el mes de julio un superavit
comercial ajustado estacionalmente de EUR 20.200 mil  lones, sensiblemente superior a los EUR 17.900 millo  nes del
mes de junio . El consenso de analistas esperaba una cifra en julio muy inferior a la real, de EUR 17.600 millones. El
superavit alcanzado en julio es el mayor desde el mes de mayo de 2018. Sin ajustar, el superavit comercial de Alemania se
situd en el mes en EUR 21.400 millones, también muy por encima de los EUR 16.000 millones que esperaban los analistas.

Las exportaciones ajustadas estacionalmente aumentaron un 0,7% en el mes de julio en relacién a junio, mientras que las
importaciones descendieron el 1,5%. Los analistas esperaban un descenso en el mes de las exportaciones del 0,7% y uno
de las importaciones del 0,3%.

En el mes analizado las exportaciones se elevaron a EUR 111.200 millones, lo que supone la cifra mas elevada desde el
pasado marzo

Valoracion: el repunte de las exportaciones alemanas en julio esperamos que aporte positivamente al crecimiento
economico del PIB aleman en el 3T2019, aunque sera dificil que esta economia evite su entrada en recesion técnica (dos
trimestres consecutivos de contraccion intertrimestral del PIB).

. El indice de confianza de los inversores que elabora mensualmente la consultora Sentix subié en el mes d e
septiembre en la Zona Euro hasta los -11,1 puntos de sde los -13,7 puntos del mes precedente . El consenso de
analistas esperaba una lectura peor, de -13,4 puntos. El subindice que valora la percepcion de este colectivo de la situacion
actual descendié en septiembre hasta los -9,5 enteros, lo que representa su cuarto descenso consecutivo y el peor dato
registrado desde enero de 2015. Por su parte, el subindice que valora las expectativas de los inversores subié en
septiembre, hasta los -12,8 puntos frente a los -20,0 puntos del mes de agosto.

Valoracién: a pesar de la mejora experimentada por el indice en septiembre, el deterioro que ha experimentado la
confianza de los inversores en la Zona Euro es consecuencia de la debilidad del crecimiento econémico de la region,
encabezado por el de Alemania, asi como de un brexit inconcluso y del conflicto comercial entre EEUU y China. Ninguno de
los tres factores de incertidumbre tiene visos de “mejorar” en el corto plazo, por lo que la confianza de este colectivo
creemos que seguira siendo baja en los proximos meses.
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. Segun dio a conocer ayer la Oficina Nacional de Estadistica britanica, ONS, la produccién industrial aumenté en el
Reino Unido el 0,1% en el mes de julio y en relaci6 n a junio, superando de esta forma lo estimado por los analistas
que era de un descenso del 0,2%. En tasa interanual, la produccién industrial descendio el 0,9% (0,6% en junio), superando
igualmente la estimacion de los analistas, que era de un descenso del 1,2%.

Por su parte, la produccién manufacturera crecioé en el mes analizado el 0,3% en relacion a junio, mientras que en tasa
interanual descendié el 0,6%. Los analistas esperaban un descenso de esta variable en el mes del 0,2% y uno en tasa
interanual del 1,3%.

Destacar que en julio la produccion minera descendié el 1,2% mientras que la de electricidad y gas lo hizo el 1,4%. Por su
parte, la de distribucion de agua aumento en el mes el 1,1%.

« EEUU

. El secretario del Tesoro de EEUU, Steven Mnuchin dijo ayer que EEUU llegara a un acuerdo con China si cree que se
puede alcanzar el mismo . Mnuchin afadi®é que ambas partes tienen una idea conceptual sobre el cumplimiento del
acuerdo y enfatizé el progreso que se ha alcanzado en recientes conversaciones. Al mismo tiempo, advirti6 que el Gobierno
no tiene problema en mantener las tarifas si no se alcanza un acuerdo. Mnuchin también destac6 que la reunion planeada
para octubre sera utilizada para discutir la manipulacién de la divisa, indicando que espera que el gobernador del Banco
Popular de China (PBoC), Yi Gang, pueda estar presente.

* CHINA

. El indice de precios de la produccion (IPP) de China ¢ ay6 un 0,8% interanual en agosto, muy en linea con las
expectativas de los analistas de un descenso del 0, 9% y tras una caida del 0,3% del mes anterior. El principal factor de
este retroceso del IPP en el mes fue el descenso de los precios de las materias primas, mientras que los precios de los
bienes de consumo se mantuvieron estables en lineas generales.

Por su parte, el indice de precios al consumo (IPC) subi6 el 2,8% en agosto en tasa interanual, frente a la lectura
esperada de un incremento del 2,7% , y en linea con la subida de julio. El aumento del IPC recoge principalmente el
incremento de los precios de los alimentos, cuya subida se debe al incremento de los precios del cerdo. La Oficina de
Estadisticas destacé que dicho incremento trajo como consecuencia el aumento de los precios de otras carnes y de los
precios del pollo. La inflaciéon subyacente descendié hasta el 1,5% en agosto en tasa interanual.

* MATERIAS PRIMAS

. El recién nombrado ministro de Energia de Arabia Saudita, el principe Abdulaziz, dijo ayer que el marco gener  al de la
politica energética de su pais no va a cambiar , y que el acuerdo entre la OPEP vy los paises productores de crudo “no
OPEP”, lo que se conoce como OPEP+, para reducir la produccion de petréleo en 1,2 millones de barriles al dia continuara
con la voluntad de todos.

Noticias destacadas de Empresas

. AN INOYIISNE:Y%). compaiiia biofarmacéutica de fase clinica centrada en la epigenética para el desarrollo de
terapias en enfermedades con importantes necesidades médicas no resueltas, presenté ayer los primeros datos
preliminares de CLEPSIDRA, ensayo de Fase Il que evalla el farmaco epigenético iadademstat en combinacién con platino-
etopodsido en pacientes de cancer de pulmén de célula pequeiia (CPCP) en recaida, en el congreso IASLC 20th World
Conference on Lung Cancer (WCLC 2019).

La compafiia presentd un poster titulado “ladademstat muestra signos de eficacia preliminares en pacientes de CPCP en
recaida: case report dentro de CLEPSIDRA, un ensayo de Fase Il de iadademstat en combinacién con platino-etopésido en
pacientes positivos para ciertos biomarcadores”.
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En este estudio detallado del primer paciente de CLEPSIDRA se ha reportado que:

¢ La administracion de la combinacion de iadademstat y platino-etoposido durante los primeros 6 ciclos produjo una
reduccion tumoral del 78,7%, por su valor RECIST

¢ La Unica toxicidad de la combinacion fue hematolégica

¢ La administracion posterior de iadademstat en solitario durante cuatro ciclos consecutivos demostré ser segura y
bien tolerada sin producir ninguna toxicidad hematol6gica

¢ Notablemente, la reduccion del tumor y las metastasis continGa con el tratamiento Unico de iadademstat,
alcanzandose una reduccion tumoral global del 86.3% por su valor RECIST en la tomografia del ciclo 8.

ORY planea presentar datos adicionales correspondientes a los 10 primeros pacientes del estudio CLEPSIDRA en la
Conferencia Internacional ESMO-2019, que se celebrara del 27 de septiembre al 1 de octubre en Barcelona.

Por otro lado, ORY anunci6 la presentacion de los primeros datos de su farmaco epigenético vafidemstat en pacientes con
Trastorno del Espectro Autista (TEA) en el 32° European College of Neuropsychopharmacology Congress, que se desarrolla
los dias 7 a 10 de septiembre en Copenhague. El TEA es una afeccién mental del desarrollo que se inicia en la infancia y se
mantiene en la edad adulta.

Los resultados que se presentan desgranan las mejoras observadas en la cohorte de pacientes con TEA del ensayo de
Fase lla REIMAGINE. En esta tercera cohorte de pacientes del estudio REIMAGINE se han alcanzado de nuevo con éxito
todos sus objetivos primarios y secundarios. En cuanto al objetivo primario del estudio, la evaluaciéon de la seguridad,
vafidemstat resultd ser seguro y bien tolerado en los pacientes con TEA.

. informa que su filial peruana, Ezentis Pert, S.A.C, ha sido adjudicataria por parte de Telefénica
del Pert, S.A.A. (TELEFONICA (TEF)) de la renovacion del contrato Bucle de Cliente 2019-2023 consistente en los servicios
de instalaciéon y mantenimiento en forma integrada de equipos, infraestructura y redes de telecomunicaciones de TEF en la
region de Lima y las principales provincias de la zona Sur de Peru. El contrato tiene una duracion de cuatro afios y el
importe estimado es de EUR 90 millones. Con la firma de este contrato, EZE confirma su posicionamiento como proveedor
estratégico de TEF desde el afio 2009.

. ha recibido notificaciones de que un grupo de 8 directores, 5 miembros del Consejo de Administracion,
incluido el CEO Meinrad Spenger, los dos vicepresidentes, asi como todos los accionistas relevantes con representacion en
el Consejo, han adquirido un total de 1,8 millones de acciones de MAS, tanto en el mercado abierto como en bloques de
acciones por un valor total cercano a los EUR 31 millones en las Ultimas semanas.

Los principales accionistas Onchena, Providence y Global Portfolio Investments han aumentado, en consecuencia, su
participacion en MAS, alcanzando el 13,26%, el 9,16% y el 8,07% del capital de la compafiia, respectivamente.

Segun MAS, estas transacciones muestran la confianza del equipo directivo en la evolucion futura de la compafiia, asi como
el compromiso de los principales accionistas con la estrategia a largo plazo de la misma.

. ha anunciado el cierre de la compra del 90,5% de los proyectos solares fotovoltaicos Tacna Solar y
Panamericana Solar con TAWA SOLAR FUND LP vy el resto de los socios de los Proyectos, por $ 51,5 millones (unos EUR
46,4 millones). De esta manera, SPK se ha convertido en propietaria del 100% de los Proyectos al poseer, de manera previa
a la transaccion, el 9,5% de las acciones de las sociedades vehiculo de los mismos: Tacna Solar S.A.C. y Panamericana
Solar S.A.C.

Los Proyectos, que fueron desarrollados y construidos por SPK en 2012 en asociaciéon con Gestamp Asetym Solar (ahora X-
ELIO), se encuentran en el sur de Perl y suman una potencia instalada conjunta de 43 MW. Ambos Proyectos tienen
suscritos contratos de venta de electricidad a largo plazo (PPA) en délares con el Ministerio de Energia Peruano, fruto de la
primera licitacion de recursos energéticos renovables (RER) celebrada en Perd en 2010, y tienen mas de 13 afios de vida
contractual remanente.
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Los Proyectos disponen de una financiacién de proyecto sin recurso a largo plazo otorgada por Overseas Private Investment
Corporation (OPIC), contaban con una deuda financiera neta de $ 113 millones a 28 de febrero de 2019 y obtuvieron un
EBITDA conjunto de $ 21 millones en 2018.

En el marco de la operacion, SPK ha desembolsado un préstamo puente con BANCO SANTANDER (SAN) por $ 30 millones
destinado a financiar parcialmente la adquisiciéon de los proyectos. Para la amortizacién del préstamo puente, la compafiia
estd concretando varias opciones que podran suponer la entrada de un socio minoritario en los Proyectos o,
alternativamente, mantener la propiedad del 100% de los mismos.

. Expansion informa hoy de que tiene previsto integrar Zara Home de forma online en Zara, incluyéndola este
como una cuarta seccion de esta ultima, tras ampliar la oferta comercial de Zara Home con muebles, utensilios de cocina o
electrodomésticos. La integracién entre ambas empezara en Reino Unido, y se extendera luego a mas paises. ITX no
vendera online todo el catalogo de Zara Home, sino una amplia seleccién, que se renovara dos veces por semana.

. El diario Expansién destaca en su edicién de hoy que el Consejo de Administracion de tiene previsto
aprobar hoy un nuevo plan de bajas incentivadas para la plantilla de la operadora en Espafia. El objetivo del plan es reducir
costes en Espafia, con unas 3.000 salidas, aproximadamente. Asi, si las condiciones son iguales que en el plan anterior, los
trabajadores de 53 afios 0 mas recibiran el 68% de su salario y el seguro médico. Tras este recorte del 11% de la plantilla en
Espafa, TEF aln mantendria 23.000 empleados en el pais. El nuevo plan de bajas pretende ajustar la plantilla ante el
creciente escenario de endurecimiento competitivo y de reducciones de margenes en el mercado y la posibilidad de que el
enfriamiento de la economia se convierta en recesion.

. Segun Expansion, ha creado una filial, Dia Finance, que agrupara toda la deuda del grupo y para responder de ella
recibira todos los inmuebles del grupo y locales que suponen el 58% del cash flow de explotacion (EBITDA), asi como las
filiales brasilefias, argentinas y portuguesa, segin se aprobé en la Junta General de Accionistas del grupo.

. El diario Cinco Dias sefiala que el sindicato Balpa, que representa al colectivo de pilotos de British Airways (IX&), ha
calculado en unos £ 40 millones (unos EUR 44 millones) la merma de ingresos por cada jornada de paro, por lo que el
impacto de las dos jornadas de huelgas se situaria cercano a los EUR 90 millones. No obstante, algunos analistas elevan
esta cifra hasta los £ 50 millones diarios (unos EUR 55,8 millones), por lo que el impacto podria sobrepasar los EUR 110
millones.
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