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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 09/09/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 06/09/2019 Var(ptos) Var% Vto aitimo  Dif. Base $/Euro 1.103
IGBM 893.23 898,79 044 -0,05% Septiembre 2018 8.985.0 210 Yen/$ 106.89
IBEX-25 893927 8.990,1 26 0,03% Octubre 2019 89640 -26.10  Eurolf 1,115
LATIBEX 4.933.70 4.959,90 26,2 0,53% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 26.72815  26.797,46 69,31  026% USA5Yr(Tir) 142% -1pb  Brent$/bbl 61,54
S&P 500 2.976.00 297811 27 0,09%  USA 10¥T (Tir) 1.56% -2ph. Oro $lozt 1.623.70
MASDAQ Comp. 811683  8.103,07 4375 -0,47% USA 30Yr (Tir) 202% -4pb Plata$lozt 18.15
VIX (Volatilidad) 16.27 15,00 4,27 -7.81% Alemania 10Yr (Tir) -062% -Tpb  Cobre $/ibs 2.63
Nikkei 2119957 21.318,42 11885  0,56%  EuroBund 175,23 0,00 Niquel $/Tn 17.500
Londres{FT100) 727117  7.282,34 1147 0,45%  Espana 3Yr (Tir) 0.53% -1pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 553337 5.603,99 10,62 0,19% Espaiia 5¥r (Tir) 033% Gpb tmes 0452
Frankfort (DAX) 1212678 12.191,73 64,95 0,54%  Espafia 10T (TIR) 0,17% Spb 3 meses -0.437
Euro Stoxx 50 348470 3.495,19 10,49 0,30% Diferencial Espafia vs. Alemania 79 S3pb 12 meses -0.358

Volumenes de Contratacién indice confianza inversor Zona Euro - 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.253 46 Fuenfe: Sentix; FactSet

IGBM (EUR millones) 1.320.80 | = Sentix Economic Index - Eurozone
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.208.28
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 623017

Valores Espaiioles Bolsa de Nueva York
(*} Pandad §Euro 7:15 a.m 1,103

Valores NYSE SIBE  Dif euros
TELEFONICA 6,51 6,58 -0.07
B. SANTANDER 3,51 3.53 0.02 |-»
BEVA 448 4,49 0.1

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

Alemania: i) Balanza comercial (julio): Est: EUR 16.000 millones; i} Exportaciones (jul): Est Mol: -0,7%; iil) Importaciones (jul): Est Mol: -0,3%
Zona Euro: Indice confianza inversor Sentix (septiembre): Est: -13,4
Reino Unido: i) Produccién industrial (julio): Est MoM: -0,2%; Est YoY: -1,2%; it} Prod manufacturera (jul): Est MoM: -0,2%; Est YoY: -1,3%

iii) Produccion construccion (julio): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 0,0%; iv) Balanza comercial (julio): Est: £ -1.250 millones

Comentario de Mercado (algo méas de 6 minutos de lectura)

La semana que HOY comienza en las bolsas europeas v__endra marcada por la celebracién el

préoximo jueves del Consejo de Gobierno del Banco Ce ntral Europeo (BCE) . Las Ultimas cifras

macroeconomicas publicadas en las principales economias mundiales -HOY se ha publicado la
balanza comercial de China del mes de agosto, cuyo superavit ha estado por debajo de lo esperado,
con un fuerte deterioro de las exportaciones a EEUU; ver seccion de Economia y Mercados-
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confirman que la economia global sigue desacelerandose por lo que las expectativas de que los
principales bancos centrales “acudan al rescate” con nuevos estimulos son muy elevadas. Asi, esta
madrugada se ha hablado mucho de que el Banco Popular de China (PBoC) volvera a reducir sus
tasas de interés de referencia, mientras que el pasado viernes, tras publicarse en EEUU unas cifras
de empleo, correspondientes al mes de agosto, que quedaron lejos de lo esperado por los analistas,
el presidente de la Reserva Federal (Fed), durante su intervencion en un coloquio en el que participd
en Zurich (Suiza) “vino a confirmar” que la semana que viene el banco central estadounidense
volvera a bajar sus tasas de interés de referencia con el objetivo de mantener el crecimiento de la
economia estadounidense. Pero antes, es el turno del BCE, del que los inversores esperan
demasiado, en nuestra opinion.

Asi, el consenso del mercado da por hecho que el BCE anunciara un gran paquete de estimulos,
barajandose una nueva rebaja del tipo de interés de depdsito de entre 10 y 20 puntos basicos.
Ademas, los mas optimistas esperan que la institucion reinicie la compra de activos en los mercados
secundarios y que anuncie medidas para paliar el efecto que en el negocio de los bancos de la
region estan teniendo los tipos de interés negativos. El problema que vemos es que por mucho que
diga o haga el BCE, satisfacer las expectativas de los inversores va a ser muy complicado.

Pero esta semana también tiene otras citas relevantes, como la reunion que mantendra en Abu
Dhabi (Emiratos Arabes Unidos) el Comité de Seguimiento del pacto para la reduccion de la
producciéon de crudo suscrito por los paises de la OPEP y sus aliados “no OPEP”, lo que se conoce
como la OPEP+. Dentro del grupo hay posturas diferentes, con algunos paises apoyando nuevos
recortes de produccion para impulsar el precio del petroleo al alza. El problema, aparte de que no
todos los paises estdn de acuerdo con los nuevos recortes, es que la irrupcién de los frackers
norteamericanos en el mercado ha reducido sustancialmente la capacidad de la OPEP para
“manejar” como lo hacia antes el precio de esta materia prima. Sin duda que el resultado de esta
reunion, sobre todo lo que digan sus miembros en relacién a la estrategia a seguir, incidira en el
precio del crudo y en el comportamiento en bolsa de los valores relacionados con esta materia prima.

Centrandonos en la politica, sefialar que esta semana podria ser decisiva para el futuro del brexit.
Como sefiala la prensa britanica, el primer ministro del Reino Unido, Johnson, a pesar de las
importantes derrotas sufridas en el Parlamento la semana pasada y de la desercion de algunos
importantes aliados, entre ellos la de su hermano pequefio, parece que no se da por vencido y que
intentara seguir adelante con su principal objetivo: que el Reino Unido abandone la Unién Europea
(UE) el préoximo 31 de octubre “como sea”. Para ello parece que intentara bordear la ley, evitando a
toda costa que sus socios en la Union Europea aprueben un nuevo retraso del brexit, algo que
aparentemente puede lograr no solicitandolo (ver seccion de Economia y Mercados). Habrd que
estar atentos a como evolucionan los acontecimientos en este ambito, ya que los mercados de
valores europeos siguen mostrandose “muy sensibles” al tema.

Por ultimo, y centrandonos en el mercado espariol, concretamente en el sector bancario, sefialar que
MANANA se espera que el abogado general del Tribunal de Justicia de la Unién Europea emita un
informe no vinculante, en el que se fijara si los bancos han cobrado de més a los clientes que tienen
su hipoteca referenciada al indice IRPH. En caso de que dicte contra las entidades espafiolas, los
analistas estiman un impacto en sus cuentas de entre EUR 3.000 millones y EUR 44.000 millones,
horquilla muy amplia que dependerd de cuéntos clientes se decidan a reclamar judicialmente. En
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principio, las entidades no han dotado provisiones para cubrir este posible quebranto, ya que
consideran que su actuacion ha sido correcta. Lo que es seguro es que, dependiendo de lo que diga
el mencionado informe, el sector reaccionara con fuerza en bolsa, bien al alza o a la baja. De entre
las entidades cotizadas, CaixaBank (CABK) es la mas expuesta a este tipo de hipotecas.

Por lo demas, sefialar que la semana presenta una agenda macro limitada, en la que destacariamos
la publicacion en EEUU el jueves del IPC y el viernes de las ventas minoristas, ambos del mes de
agosto. Consideramos que la Fed estard muy pendiente de estas variables a la hora de tomar la
semana que viene su decision en materia de tipos de interés.

HOY, para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran al alza, pero sin mucha conviccion.
En la agenda macro del dia destaca la publicacion de la balanza comercial alemana de julio, la del
indice de sentimiento de los inversores de la Zona Euro del mes de septiembre y de la produccion
industrial del Reino Unido de julio, cifras todas ellas que no esperamos vayan a tener gran impacto
en los mercados de valores de la region.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
e Veértice Trescientos Sesenta Grados (VER): resultados 2T2019;
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Air France-KLM (AF): ventas, ingresos y estadisticas de vuelo de agosto 2019;

Cartera 10 Valores Bolsa Espafiola

sector precio EUR capitalizacion viar % acumul IPER EV/EBI TDA P/V. libros rent. div. (%)
actividad 05/09/2019  EUR millones en carter a 2019E 2019E 2019E 2019E
IBE-ES Iberdrola Energia Eléctrica 9,44 60.045,24 56,9% 17,8x 9,7x 1,6x 4,0
GRF.P-ES |Grifols Farmacia 19,00 4.967,08 (1,5%) 18,1x 16,0x 2,8x 2,0
APPS-ES |APPLUS SERVICES |Ingenieria y Otros 12,50 1.787,73 24,5% 16,0x 8,1x 2,2x 1,4
SCYR-ES |Sacyr Construccién e Infraestructuras 2,32 1.352,58 3,9% 6,6X| 9,9x 1,0x 4,5
CIE-ES CIE Automotive Automocion 22,68 2.925,72 0,0% 10,1x 7,1x 3,3x 2,7
CLNX-ES |Cellnex Telecom Comunicaciones 37,25 11.125,57| 6,7% 252,9x 24,0x 6,5x 0,3
AIR-ES Airbus Aeronautica 127,90 99.518,57 1,1% 20,7x 9,2x 7,7 1,6
FER-ES Ferrovial Construccioén e Infraestructuras 26,10 19.428,64 2,4% 76,8x 138,8x 4,4x 2,8
TUB-ES Tubacex Metales 2,77 368,35 0,0% 27,7x 9,6x 1,3x 1,4
ITX-ES Industria Diseno Textil | Distribuciéon minorista 28,54 88.949,25 0,0% 23,4x 10,5x 5,8x 3,6

Entradas semana: Inditex (ITX), Cie Automotive (CIE) y Tubacex (TUB)
I salidas semana: Laboratorios Rovi (ROVI), MasMovil (MAS) y Aedas (AEDAS)

Rentabilidad 2019 acumulada: 11,6%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%
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(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compaiiias del consenso de analistas; la liquidez bursétil y la volatilidad
de los valores; ademés de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacién concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El diario Telegraph informa de que el primer ministro britanico Boris Johnson esta dis eflando planes para boicotear
una extensién del brexit sin saltarse la ley . Una posibilidad es el envio de una carta al mismo tiempo que la solicitud de
extension del brexit a los lideres europeos, en la que constataria que su Gobierno no quiere ningun retraso del brexit mas
alld del 31 de octubre. Una fuente gubernamental sefial6 que la legislacion que bloguea un brexit sin acuerdo solo entraria
en vigor si se solicita una extensién desde la Comision Europea (CE) y existe una buena posibilidad de que no se dé
proximamente. La agencia Reuters cité al ministro de Exteriores francés Le Drian, que dijo que Reino Unido esta dejando sin
especificar qué quiere, y que, siendo asi las cosas, una extensién no seria otorgada si se solicitase una en la reunion del
Consejo Europeo del proximo mes.

. Segun la estimacién final del dato publicada por Eurostat, el Producto Interior Bruto (PIB) de la Zona Euro crec  i6 en el
2T2019 el 0,2% en relacion al trimestre precedente,  cuando lo habia hecho a una tasa del 0,4% , mientras que en tasa
interanual lo hizo un 1,2%. De esta forma, mientras que el crecimiento intertrimestral coincidié con su estimacion preliminar y
con lo esperado por los analistas, la tasa de crecimiento interanual fue revisada al alza frente a una primera estimacioén del
1,1%, que era lo que esperaban los analistas. En el 1T2019 el PIB de la region habia crecido a una tasa interanual del 1,3%
(tasa que fue revisada al alza desde el 1,2%).

En el trimestre analizado el crecimiento intertrimestral del consumo privado se situ6 en el 0,2% (+0,4% en el 1T2019), tasa
gue estuvo en linea con lo esperado por el consenso de analistas. Por su parte, la tasa de crecimiento de la inversién en la
formacion de capital fijo subié el 0,5%, muy por encima del 0,2% esperado por los analistas. Por su parte, el gasto publico
crecio el 0,3% en el 2T2019, en linea con lo esperado. Por ultimo, los inventarios tuvieron un impacto neutro en el
crecimiento del trimestre tras haber penalizado el mismo en los dos trimestres precedentes. La demanda interna aport6 0,3
puntos porcentuales al crecimiento del trimestre, lo mismo que hizo en el trimestre precedente.

A su vez, las exportaciones se mantuvieron sin cambios en relacion al 172019, cuando habian crecido el 0,9%, mientras que
las importaciones subieron el 0,2% (+0,4% en el 1T2019). De esta forma el saldo comercial neto sustrajo 0,1 puntos
porcentuales al crecimiento del trimestre analizado.

Valoracion: el crecimiento de la demanda interna de la Zona Euro, a pesar de ser débil, no difirié6 del alcanzado en el
1T2019, siendo la balanza comercial, muy lastrada por la debilidad de las exportaciones, la que ralentizé el crecimiento
econdmico de la region durante el 2T2019. Esperamos que esta debilidad del crecimiento econémico y una inflacion muy
alejada de su objetivo lleve al BCE a actuar cuando se retina su Consejo de Gobierno el préximo jueves, y a presentar
nuevas medidas de politica monetaria acomodaticia.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publicé ayer que la produccion industrial se redujo en Alemania el
0,6% en el mes de julio en relacion a junio tras ha ber caido el 1,1% el mes precedente . De esta forma la produccion
industrial del pais se ha reducido en términos mensuales en los cuatro Ultimos meses. En tasa interanual esta variable bajo
el 4,2% en el mes de julio (4,8% en junio). Los analistas esperaban un incremento de la produccion industrial en julio del
0,4% y un descenso de la misma en tasa interanual del 3,9%.
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En julio la produccién de bienes de capital se redujo el 1,2%, mientras que la de bienes intermedios lo hizo el 0,7%. En
sentido contrario, la produccién de bienes de consumo subié en el mes analizado el 0,6%. Por su parte, la de energia bajo el
1,3%, mientras que la de construccion subié el 0,2%.

Valoracion: estas cifras junto a las de pedidos de fabrica del mismo mes, publicadas el dia precedente, vienen a confirmar
que es muy complicado que la economia alemana sea capaz de eludir entrar en recesion técnica en el 3T2019 (dos
trimestres consecutivos de contraccion del PIB en términos intertrimestrales). De hecho, parece complicado que el relativo
buen comportamiento del sector servicios vaya a ser capaz de evitarlo.

« EEUU

. El diario Politico informa, citando fuentes cercanas al asunto, que China propuso a los funcionarios estadounidenses

en una conferencia telefonica mantenida la semanap  asada el adquirir una cantidad modesta de productos agricolas
de EEUU. No obstante, la oferta incluia contrapartidas a EEUU, como el levantamiento de las restricciones sobre Huawei y
el retraso de la implementacion de las nuevas tarifas hasta el 1 de octubre. Dependiendo de la marcha de las negociaciones,
Trump también podria considerar el aplazamiento de otra ronda de tarifas que estan previstas que tengan efecto el 15 de
diciembre, en casi todas las importaciones restantes procedentes de China.

En este sentido, el viernes el asesor econémico de la Casa Blanca, Larry Kudlow, indico que la conversacién telefénica
mantenida la semana pasada entre el representante de Comercio de EEUU, Robert Lightizer, el secretario del Tesoro,
Steven Mnuchin, y el viceprimer ministro chino Liu He, habia ido muy bien.

. El presidente de la Reserva Federal (Fed) de EEUU, Jerome Powell, dijo el viernes que la economia de EEUU afronta
una perspectiva favorable a pesar de los riesgos significativos procedentes d el débil crecimiento econémico global

y de la incertidumbre del conflicto comercial , € indicé que el giro del banco central hacia la provisién de un mayor
estimulo este afio es una importante razén para esa perspectiva favorable.

La Reserva Federal (Fed) se ha visto capaz, a lo largo de este afio, para rebajar el camino esperado de los tipos de interés.
Ello ha apoyado la economia, dijo Powell. Esa es una de las razones por las que la perspectiva aun sigue siendo favorable,
a pesar de los vientos de cara que afronta, afirmé Powell. Los comentarios de Powell reconocen de forma implicita que las
expectativas de los inversores de que la flexibilizacién de la politica monetaria por parte de la Fed este afio han fortalecido a
los mercados financieros y el sentimiento de las empresas y que fallar en alcanzar, aunque sea parcialmente, esas
expectativas podrian dafiar la perspectiva.

. Segln datos del Departamento de Trabajo, la economia de EEUU gener6 en el mes de agosto 130.00 0 nuevos
empleos no agricolas. La cifra se situ6 por debajo de los 160.000 que esperaban los analistas . Por su parte, la tasa de
desempleo se mantuvo estable en el mes en el 3,7%, lectura similar a la esperada por los analistas y que es la minima en
50 afios. Destacar que en el mes se crearon 96.000 puestos de trabajo privado, muy por debajo de los 150.000 que
esperaban los analistas y de los 195.000 que publicé ayer la procesadora de néminas ADP. Por su parte, el empleo publico
se vio impulsado por la creacién de 34.000 puestos de trabajo relacionados con la elaboracion del censo 2020.

En lo que hace referencia a los ingresos medios por hora trabajada, sefialar que en agosto esta variable aumento el 0,4% en
relacion a julio, mientras que en tasa interanual lo hizo el 3,2% (3,1% en julio). Los analistas esperaban un repunte mensual
del salario medio por hora del 0,3% y uno interanual del 3,0%.

Por su parte, el nimero medio de horas trabajadas se mantuvo estable en agosto en las 34,4, lectura que era la esperada
por los analistas.

Por Ultimo, destacar que la tasa de participacion en el mercado laboral subié en el mes de agosto hasta el 63,2% frente al
63,0% de julio, superando el 62,9% que esperaban los analistas.

Valoracion: en un entorno de menor expansion econémica es normal que la creacion de empleo se resienta, aunque las
cifras de agosto, a pesar de quedar lejos de lo esperado por los analistas, siguen mostrando una elevada solidez del
mercado laboral, con una tasa de desempleo situada a su nivel mas bajo en 5 décadas. Por otro lado, el salario medio por
hora lleva tres meses creciendo a una tasa intermensual del 0,3% y por encima del 3% en tasa interanual lo que, con tasas
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de desempleo tan bajas, puede terminar siendo inflacionista, algo a lo que se aferraran en la préxima reunién del FOMC los
miembros mas “hawk” del comité para oponerse a una nueva rebaja de los tipos de interés de referencia.

Seguimos pensando que finalmente la Fed “cumplird” y rebajara sus tasas de interés en 25 puntos basicos, aduciendo el
potencial impacto negativo que en la economia puede terminar teniendo el conflicto comercial entre EEUU y China. No
obstante, una parte del FOMC estamos seguros que votara en contra de esta medida.

 CHINA

. El superavit comercial de China se redujo en agosto hasta los $ 34.800 millones, desde los $ 45.100 mil lones de
julio, y lejos de la lectura esperada de $ 43.000 m illones del consenso . Las exportaciones cayeron de forma inesperada
un 1% interanual, desde el aumento del 3,3% de julio, cifra muy inferior al incremento esperado por el consenso del 2%. Las
exportaciones a EEUU cayeron un 16% interanual, desde el aumento del 6,5% de julio, indicando poca evidencia de
anticipacion de compras por parte de las empresas antes de la imposicién de tarifas del 1 de septiembre. Las importaciones
cayeron un 5,6%, en linea con el consenso y con la caida del mes anterior. Esta caida es indicativa de las presiones
actuales de la demanda doméstica y de la volatilidad del mercado de las commodities este mes.

. Segun publicé el viernes la agencia Bloomberg, el Banco Popular de China (PBoC) anuncié que volvera a bajar la ratio
de requerimiento de reservas (RRR) de los bancos en 0,5 puntos porcentuales el 16 de septiembre . Ademas, reducira
esta ratio el 1% para algunos bancos comerciales en dos tramos: el 15 de octubre y el 15 de noviembre. El objetivo es
inyectar liquidez al sistema financiero del pais, aproximadamente unos $ 126.000 millones. El PBoC, no obstante, volvi6 a
reiterar que pretende seguir implementando una politica monetaria prudente. Esta actuacion es la continuacion de anteriores
movimientos y tiene como objetivo el apoyar el crecimiento econémico del pais. Asi, esta es la tercera reduccion de esta
ratio en lo que va de 2019 tras las de enero y mayo.

Noticias destacadas de Empresas

. cree firmemente en el potencial del sector del cuidado personal y del hogar y en la posibilidad de un exitoso cambio
para Clarel. Por ello, ha decidido que la ensefia, que tiene cerca de 1.300 tiendas en Espafia y Portugal, siga formando parte
de la compafiia. DIA dotara a Clarel de una estructura que trabajara con total independencia con respecto a la matriz. Para
liderar el crecimiento de las ventas de esta unidad de negocio se ha nombrado a Paul Berg como Consejero Delegado. Esta
decision permitira que tanto Clarel como DIA funcionen de forma independiente y focalizada completamente cada una en su
actividad principal de negocio.

. Corporacion de Nuevos Medios Digitales, S.L.U., participada al 100% por \Yel&i=\jeN(¥/e]®)], ha formalizado la compra

- de un lado, del 90% del capital social de las sociedades Tango Comunicacion Estratégica, S.L., y Melé Estudio y
Produccién S.L., y

- de otro, del 100% de Pro Comunicacion Integral 97, S.L., vinculadas todas ellas a las actividades de creacion,
disefo y ejecucion de campafias de marketing y de eventos.

El precio de las transacciones alcanza un importe conjunto de EUR 10.375.000 como componente fijo y un maximo de EUR
3.700.000 como componente variable ligado al cumplimiento de diversos hitos de los respectivos planes de negocio de afios
sucesivos.

Las operaciones, en diferentes areas geograficas, se enmarcan dentro de la estrategia de diversificacion de VOC en areas
distintas al negocio tradicional de prensa, potenciando, en este caso, el area de servicios de marketing y generacion de
contenidos y eventos para marcas, en la que VOC ya opera desde 2017 a través de Factor MoKa S.L.U.

. presentd sus estadisticas de trafico en agosto. La demanda para el mes de agosto, medida en pasajeros-kilémetro
transportados (PKTs), aumentd un 6,6% respecto al mismo mes del afio anterior; el volumen de oferta, medido en nimero
de asientos-kildbmetro ofertados (AKOs), se increment6 en un 4,5% respecto al mismo mes del afio anterior.
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. comunica que ha finalizado el periodo de aceptacion de las ofertas formuladas sobre la
totalidad de las acciones Serie B y American Depositary Shares (representativos, cada uno de ellos, de cinco Acciones Serie
B) en circulacién de Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander México
(Santander México) que no son titularidad, directa o indirecta, de SAN, las cuales fueron lanzadas en México y en los EEUU
el pasado 8 de agosto:

La participacion del SAN en el capital social de Santander México se incrementara del 74,96% actual hasta un 91,65% como
consecuencia de las Ofertas, permaneciendo el 8,35% restante en poder de accionistas minoritarios o en autocartera.

Para atender al canje, SAN procederd, en ejecucion del acuerdo de aumento de capital adoptado por la Junta General
Extraordinaria de accionistas celebrada el pasado 23 de julio, a emitir 381.540.640 nuevas acciones, lo que representa,
aproximadamente, un 2,35% del capital social de SAN a esta fecha. Tras la emision de las Nuevas Acciones, el capital
social de SAN ascendera a EUR 8.309.057.291 y estara representado por 16.618.114.582 acciones de EUR 0,5 de valor
nominal cada una de ellas.

SAN estima que la liquidacion de las Ofertas y, con ello, la entrega de las Nuevas Acciones en canje de los ADSs Santander
México y las Acciones Serie B respecto de los que se han aceptado las Ofertas tenga lugar los dias 16 y 17 de septiembre,
respectivamente.

. El diario Expansion destaca en su ediciéon de hoy que el fondo sudafricano Vukile estudia tomar una participacion en la
socimi espariola [IGIEIZNNMRS], que cuenta con 15 activos valorados en casi EUR 1.500 millones. Vukile, presente en
Espafia actualmente a través de la socimi Castellana Properties, ya cuenta con la financiacion necesaria para la operacion,
que se articularia a través de una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) y ha contratado a una entidad financiera extranjera
como asesor. Otras fuentes le indicaron al diario que LRE, a instancias de sus principales accionistas -la gestora
estadounidense Pimco y Grupo Lar- han contratado a otra entidad extranjera ante la eventual operacion.

. Segun el diario Cinco Dias, el fondo de capital riesgo CVC, las antiguas cajas de ahorros que aun permanecen en el capital
y los hedge funds acreedores se disponen a realizar el segundo rescate de en dos afios. OLE volvié a
entrar en causa de disolucion al cierre de 2018, tras sufrir unas pérdidas de EUR 291 millones. Los actuales accionistas
inyectarian EUR 50 millones, y los fondos capitalizaran parte de la deuda.
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