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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 02/09/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 30/08/2019  Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1,099
IGBM 880,17 881,64 1,47 0,17% Septiembre 2019 8.818.0 5.10 Yen/$ 106,16
IBEX.35 8.794.3 8.812,9 18,6 0,21% Octubre 2019 8.791.0 -21.90 Euro/f 1.106
LATIBEX 4.742 50 4.860,20 117,7 2,43% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 26.362.25  26.403,28 41,03 0,16%  USA 5¥r (Tir) 1.39% -2 p.b. Brent $/bbl 60,43
S&P 500 292458  2.926.46 1,88 0,06%  USA 10Yr (Tir) 150% -2pb. Oro $lozt 1.528.40
NASDAQ Comp. T7973.40 7.962,88 -10,54 -0,13%  USA 30¥T (Tir) 1.96% -2 p.b. Plata $/ozt 18,39
VIX (Volatilidad) 17,88 18,98 1,10 6,15%  Alemania 10Yr (Tir) -0,71% 1pb. Cobre $/lbs 258
Nikkei 20.704,37 20.620,19 -84,18 -0,41%  Euro Bund 179,10 0,00 Niquel $/Tn 17.860
Londres{FT100) 7.184,32 7.207,18 22,86 0,32%  Espafia 3¥r (Tir) -0,57%  -1pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 5.449.97 5.480,48 30,51 0,56%  Espaiia 5Yr (Tir) -0,37% = 1 mes -0,427
Frankfort (DAX) 11.838.88 11.939,28 100,40 0,85%  Espaifia 10¥r (TIR) 0,11% +2pb 3 meses -0,433
Euro Stoxx 50 3.411,33 3.426,76 15,43 0,45%  Diferencial Espafia vs. Alemania a2 +3 p.b. 12 meses -0,383

Volamenes de Contratacion Evolucion principales indices bursatiles mundiales 8M2019
Ibex-35 (EUR millones) 1.394,20 Fuenfe: FactSef; Elaboracian propia

IGBM [EI_IR miIIones} 1.473.74 Gltimo %2 wvariacién| 2 wariacién| % wvariacién

Principales Indices cambio 2019 desde min | desde maéax

Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.008 45 2P 500 = 958 45 TR 5 59

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 674890 |DJ Industrial Average 26.403.28 13.2% 16,49
MASDAQ Composite Index 7.962.88 20.0% 23.2%
() Paridad $/Euro 715 a.m £ 090 Japan Nikkei 225 20.704.37 3.4% 5.8%

foleam STOXX 600 376.87 11.9% 12.7%
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TELEFONICA 6,27 6,30 0.03 |spain 1BEX 25 2.812.90 3.29% 3.49% 0%
Germany DAX (TR) 11.929.28 13.1% 14.6% 5%
BBVA 4,32 4.31 0.07 |ersE miB 21.322 90 16.4% 17.0% 0%
FTSE 100 7.207.18 7.1% 7.7 % 2%

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: Dia del Trabajo; mercados cerrados
Alemania: PMI manufacturas (agosto; final): Est: 43,6
Francia: PMI manufacturas (agosto; final): Est: 51,0
Alemania: PMI manufacturas (agosto; final): Est: 47,0
Reino Unido: PMI manufacturas (agosto): Est: 48,3
Espafia: PMI manufacturas (agosto): Est: 48,5

Italia: PMI manufacturas (agosto): Est: 48,7

Comentario de Mercado (algo méas de 6 minutos de lectura)

Tras un muy volatil mes de agosto, en el que finalmente las bolsas occidentales fueron capaces de
“salvar los muebles” para finalizar con descensos moderados, los inversores afrontan un mes de
septiembre, tradicionalmente complicado -en Wall St reet es estadisticamente el peor mes del
afio, al terminar en negativo el 55% de las veces-, _con muchos frentes abiertos . Para empezar,
AYER entraron en vigor las nuevas tarifas a las importaciones chinas implementadas por el Gobierno
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estadounidense, aunque, como desarrollamos en detalle en nuestra seccion de Economia y
Mercados, parte de las mismas no serén efectivas hasta el 15 de diciembre. Igualmente, y tal y como
anuncié hace diez dias, el Gobierno de China, y como represalia, activé también AYER nuevas
tarifas sobre las importaciones estadounidenses, aunque, igualmente, retrasé la entrada en vigor de
una importante parte de las mismas también hasta el 15 de diciembre. Entendemos que ambos
paises han querido “dejar abierta la puerta” a una posible negociacion, retrasando la entrada en vigor
de gran parte de las nuevas tarifas anunciadas. En principio, y como manifesté AYER el presidente
de EEUU, Donald Trump, en septiembre estd previsto que se retomen las negociaciones “cara a
cara” entre las delegaciones de ambos paises, posiblemente con una visita de los representantes
chinos a EEUU. Este tema, la guerra comercial, y su desarrollo seguirdn pesando en el
comportamiento de los mercados financieros mundiales, sobre todo por el impacto que se le supone
puede tener y que estaria ya teniendo en el crecimiento econdmico mundial.

Pero ademas de la “guerra comercial”’, y muy en el corto plazo, los inversores, sobre todo los que
operan en los mercados europeos, tienen que hacer frente a varios factores de riesgo con un
elevado componente politico. Asi, esta semana se conocerd la respuesta de los diputados britanicos
anti brexit a la decisiébn del Gobierno del pais de pedir a la Reina la suspension temporal del
Parlamento durante algo mas de un mes para evitar la aprobacion de leyes contrarias a una salida,
con o sin acuerdo, del Reino Unido de la Unién Europea (UE) el proximo 31 de octubre. Si el primer
ministro Johnson parece dispuesto a “jugar duro”, todo parece indicar que los diputados de la
oposicién y algunos conservadores que se oponen a un brexit duro, también lo estan. Este tema, el
brexit, ha pesado mucho tanto en la libra como en la bolsa britanica, lo que ha llevado al FTSE 100 a
convertirse en el indice bursatil de entre los principales que peor lo ha hecho en el mes de agosto, al
ceder un 5%.

Igualmente, la inestabilidad politica volver4 a escena esta semana en ltalia, donde el principio de
acuerdo entre los populistas de izquierda del Movimiento 5 Estrellas y los socialistas del Partido
Democrético (PD) puede correr peligro como consecuencia de las nuevas exigencias programaticas
de los primeros al primer ministro Conte, exigencias que han sido rechazadas por los segundos.
Ademas, la aprobacion del acuerdo esta pendiente de una votacidn online que celebrara el
Movimiento 5 Estrellas entre sus afiliados. Por tanto, y cuando todo parecia visto para sentencia en
Italia para la formacion de un nuevo gobierno, habiéndose de este modo evitado la convocatoria de
nuevas elecciones, el escenario se ha vuelto a complicar, y mucho, por lo que habra que estar
atentos al comportamiento de los bonos italianos y de su bolsa, que suelen reflejar con caidas estas
tensiones.

Por otro lado, y en lo que hace referencia a la agenda macro de esta semana, sefialar que es
bastante intensa, destacando la publicacion de los indices adelantados de actividad de los sectores
de las manufacturas y de los servicios de la Eurozona, China y EEUU del mes de agosto (PMls e
ISM), de los datos de empleo estadounidenses del mismo mes y del PIB de la Zona Euro,
correspondiente al 2T2019. Para empezar, HOY se daran a conocer los PMIs del sector de las
manufacturas en la Zona Euro y en sus principales economias, mientras que los de EEUU se
publicaran MANANA al ser HOY festivo en este pais (Dia del Trabajo), lo que mantendra sus
mercados cerrados. En este sentido, sefalar que esta madrugada se han conocido los PMiIs
manufacturas de China, tanto el oficial, que ha seguido indicando contraccion mensual de la
actividad en agosto, como el que elabora la consultora Caixin, que, sorprendentemente, ha vuelto a
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indicar expansion. No obstante, en ambos casos el componente de pedidos exteriores ha seguido
deteriorandose (ver seccion de Economia y Mercados). Todos estos indicadores y cifras macro
enumeradas servirdn para saber el estado por el que atraviesan actualmente las principales
economias mundiales. De ir la situacion a peor, no dudamos que cuando se reuna el Consejo de
Gobierno del BCE, el proximo dia 12, y el Comité Abierto de Mercado de la Reserva Federal
(FOMC), el dia 18, implementaran nuevas medidas de politica monetaria acomodaticia, a pesar de
gue en ambos comités hay miembros que se oponen drasticamente a este tipo de actuaciones, al
menos por el momento.

Por ultimo, y, para empezar, sefialar que esperamos que las bolsas europeas abran HOY de forma
mixta, sin rumbo fijo, a la espera de que se publiqguen los mencionados indices PMIs. Entendemos
que la falta de la referencia de Wall Street, mercado que, como hemos sefialado, estara HOY
cerrado, se dejara notar, sobre todo en la actividad en las distintas plazas europeas, que volvera a
ser reducida.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

¢ Sniace (SNC): comienzan a cotizar hoy en la bolsa espafiola 244.969.705 acciones de la reciente ampliacion de
capital dineraria realizada por la compafiia;

Cartera 10 Valores Bolsa Espafiola

sector precio EUR capitalizacion viar %acumul IPER EV/EBI  TDA P/V. libros rent. div. (%)
ticker actividad 29/08/2019 EUR millones encarter a 2019E 2019E 2019E 2019E
IBE-ES Iberdrola Energia Eléctrica 9,36 59.523,55, 55,5% 17,7x 9,6x 1,5x 4,0
CLNX-ES [Cellnex Telecom Comunicaciones 36,57 10.922,47| 4,7% 261,2x 23,4x 6,4x 0,3
GRF.P-ES |Grifols Farmacia 19,38 5.066,42 1,3% 18,5x 16,3x 2,9x 2,0]
APPS-ES |APPLUS SERVICES |Ingenieria y Otros 11,97 1.711,93 19,2% 15,3x 7,8x 2,1x 1,4
SCYR-ES |Sacyr Construccion e Infraestructuras 2,24 1.301,37 0,0% 6,3X] 9,8x 1,0x 4,7
AIR-ES Airbus Aeronautica 124,78 97.090,91 (0,6%) 20,2x 9,0x 7,5x 1,7
FER-ES Ferrovial Construccion e Infraestructuras 26,08 19.413,75] 2,4% 66,9x 151,0x 4,4x 2,8
AEDAS-ES|AEDAS Homes Inmobiliario 20,65 990,51 0,0% 21,3x 16,2x 1,0x 0,0
ROVI-ES |Laboratorios Rovi Farmacia 22,60 1.267,16 (1,7%) 46,1X| 30,5x 4,1x 0,5
MAS-ES |MasMouvil Ibercom Comunicaciones 18,64 2.455,16 0,0% 19,4x 9,1x 8,7x 0,0

Entradas semana: Aedas (AEDAS), Sacyr (SCYR) y MasMovil (MAS)
I salidas semana: Amadeus (AMS), Faes Farma (FAE) y Cie Automotive (CIE)

Rentabilidad 2019 acumulada: 10,7%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%
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(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compaiiias del consenso de analistas; la liquidez bursatil y la volatilidad
de los valores; ademés de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacién concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Banco de Espafia (BdE), la balanza por cuenta corriente, que mide los ingre  sos y pagos al exterior
por intercambio de mercancias, servicios, rentas y transferencias, present6 un déficit de EUR 1.200 mil  lones en el
1S2019, frente al superavit de EUR 1.600 millones alc anzado en el 1S2018 . Esta evolucion se explica por el menor
superavit de la balanza de bienes y servicios y por el aumento del déficit de las rentas primaria y secundaria, mientras que
en el periodo aumentd el superavit de la cuenta de capital. Asi, la balanza de bienes y servicios presenté un superavit de
EUR 10.000 millones en el 1S2019, inferior a los EUR 11.200 millones alcanzados en el mismo periodo del afio anterior. Por
su parte, la balanza de rentas primaria (rentas de trabajo, de la inversion, impuestos sobre produccion y la importacion y
subvenciones) y secundaria (transferencias personales, impuestos corrientes, cotizaciones y prestaciones sociales, etc.)
registré un déficit de EUR 11.200 millones, sensiblemente superior al de EUR 9.500 millones registrado en el mismo periodo
de 2018. Entre tanto, el saldo de la cuenta de capital incrementd en el 1S2019 su superavit en unos EUR 100 millones,
hasta los EUR 1.600 millones. Asi, el saldo agregado de las cuentas corriente y de capital, que determina la capacidad o
necesidad de financiacion de la economia espafiola, registré un superavit de EUR 400 millones, cifra muy inferior a los EUR
3.100 millones alcanzados en el 1S2018.

En el mes de junio estanco, la balanza por cuenta corriente presenté un superavit de EUR 2.100 millones, superior al de
EUR 1.500 millones de junio de 2018, debido al mayor superavit de la balanza de bienes y servicios, que se situé en EUR
4.000 millones, en contraste con el mayor déficit de las rentas primaria y secundaria, que alcanzé los EUR 1.900 millones.
En el citado mes la cuenta de capital se mantuvo en EUR 300 millones. De esta forma, la cuenta corriente y de capital elevo
su superavit hasta los EUR 2.300 millones, frente a los EUR 1.800 millones de junio de 2018.

En términos acumulados de doce meses, la capacidad de financiacién de Espafia se situ6 en EUR 14.700 millones hasta
junio, frente a los EUR 17.400 millones en el conjunto de 2018.

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé el viernes que las ventas del comercio minorista aumentaron en jul io
un 4,7% en tasa interanual (+0,4% en junio). Este es el mayor avance de esta variable en un mes en tasa  interanual
desde octubre de 2018 . Eliminados los efectos estacionales y de calendario, la facturacién de este sector se incremento un
3,2% en julio (+2,5% en junio), lo que supone su mayor avance en un mes desde agosto de 2016. Los analistas esperaban
un crecimiento menor de las ventas minoristas en julio, del 2,5% en tasa interanual.

En relacion a junio las ventas del comercio minorista, corregidas de efectos estacionales y de calendario, aumentaron un
0,2%.

Por su parte, el empleo en el sector del comercio minorista aumenté un 1% en julio respecto al mismo mes de 2018 (1,1%
en junio).

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun dio a conocer Eurostat, la tasa de desempleo se mantuvo estable en la Zona Euro en el mes de julio en
relacion a junio en el 7,5%, tasa que estuvo en lin  ea con lo esperado por los analistas . De esta forma esta tasa se
mantiene a su nivel mas bajo desde 2008. Espafia volvié a registrar en julio la segunda tasa de desempleo mas elevada de
la Zona Euro, al ser esta en julio del 13,9%, y solo por detras de Grecia.
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Eurostat también dio a conocer el viernes la lectura preliminar de agosto del indice de preci  os de consumo (IPC) de la
Zona Euro, indice que en tasa interanual subié en el citado mes el 1,0%, tasa similar a la de julio y que es la mas baja
desde noviembre de 2016. Los analistas esperaban una lectura similar.

Si se excluye para su calculo los precios de la energia, los alimentos, el alcohol y el tabaco, el subyacente del IPC subi6 en
agosto en su lectura preliminar el 0,9%, lo que supone la misma tasa de crecimiento que en julio, pero algo por debajo del
1,0% que esperaban los analistas.

. La alemana Sabine Lautenschlager , miembro del Comité Ejecutivo del Banco Central Europeo (BCE), dijo el viernes
gue considera que es "demasiado pronto" para aproba r un paquete completo de estimulos , tal y como se discutid
durante la dltima reunion de la autoridad monetaria, celebrada el pasado 25 de julio. En ese sentido, sefialé que el programa
de compra de activos es "el ultimo recurso” del BCE, por lo que solo deberia ser usado si existe el riesgo de deflacién en la
Eurozona, algo que no se vislumbra actualmente. Segun dijo, le preocupa fijar incentivos equivocados a los gobiernos si
reiniciamos el programa de compra de activos y adquirimos mas bonos soberanos. En su opinién, lo que hace falta son
“reformas estructurales que fomenten el crecimiento sostenible". En este sentido, puso como ejemplo la necesidad de
incrementar la competitividad en "muchos paises" de la Eurozona y el uso de la politica fiscal. Por todo ello, Lautenschlager
afirmé que preferiria observar los datos de septiembre antes de decidir "qué medidas son necesarias para mantener la
estabilidad de precios a medio plazo”, asi como valorar su impacto.

Valoracién: manifestaciones que demuestran que en el seno del Consejo de Gobierno del BCE existen discrepancias sobre
la necesidad de implementar un paquete masivo de estimulos. En muchos aspectos estamos de acuerdo con
Lautenschlager, sobre todo en lo que hace referencia a que lo que necesitan muchas economias de la regidon son mejoras
estructurales para incentivar la productividad, algo que los gobiernos de la regién no han querido llevar a cabo dada la falta
de popularidad de muchas de estas medidas, y han preferido dejarle todo el “trabajo” al BCE, ya que con ello han
minimizado el coste electoral que habria tenido la implementacién de un programa de reformas en toda regla.

. El Instituto Federal de Estadistica aleman, Destatis, publicé el viernes que las ventas minoristas bajaron el 2,2% en el
mes de julio en relacién a junio, lo que supone su peor comportamiento en un mes desde el pasado mes d e
diciembre . En tasa interanual esta variable subié el 4,4% (-1,6% en junio), mejora que tuvo mucho que ver con la base de
comparacioén, con mas dias extra de compra que en julio de 2018.

« EEUU

. La Administracion estadounidense comenz6 ayer domin go 1 de septiembre a recaudar las nuevas tarifas de | 15%
sobre $ 110.000 millones de productos importados ch inos, incluyendo altavoces inteligentes, auriculares Bluetooth y
ropa. EEUU implementara el resto de tarifas sobre el resto de $ 160.000 millones a partir del 15 de diciembre. Como
contrapartida, China comenz6 a aplicar tarifas del 5% y del 10% sobre 1.707 productos de un total de 5.078 productos
originarios de EEUU. Igualmente, el Gobierno de China comenzara a aplicar las tarifas adicionales al resto de los productos
a partir del 15 de diciembre.

. El Departamento de Comercio publicé el viernes que los gastos personales aumentaron el 0,6% en el mes de julio en
relacién a junio, liderados por el aumento del gast o en bienes de consumo no duradero (+1,1%) . Por su parte, el
gasto en bienes de consumo duradero aument6 en julio el 0,6% y el gasto en servicios el 0,5%. Los analistas esperaban que
los gastos personales aumentaran el 0,5% en el mes analizado.

A su vez, los ingresos personales aumentaron en julio el 0,1% en relacién a junio, algo por debajo del 0,3% que
esperaban los analistas . En el mes los ingresos de sueldos y salarios subieron el 0,2%, mientras que los suplementos de
sueldos y salarios lo hicieron el 0,3%.

Por su parte, el indice de precios de los consumidores (PCE) subi6é en el mes de julio el 0,2%, en linea con lo esperado,
mientras que en tasa interanual lo hizo el 1,4%, en linea con la tasa de crecimiento esperada por los analistas, pero por
debajo del 1,3% de junio. Su subyacente, que excluye los precios de la energia y de los alimentos, también subié en el mes
el 0,2%, mientras que en tasa interanual lo hizo el 1,6%, en linea con la tasa de crecimiento de junio y con lo esperado por
los analistas.

@\«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion
Enrique Zaméacola
I N K Enrique Ramos
Susana Garcia

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027
Fax: 915 044 046

Lunes, 2 de septiembre 2019

Valoracion: el consumo privado siguié mostrando gran solidez en el mes de julio mientras que la inflacion continud
mostrandose moderada, situandose lejos del objetivo del 2,0% establecido por la Reserva Federal (Fed), lo que da margen
al banco central para bajar sus tasas de interés de referencia nuevamente, en caso de que lo considere necesario, algo que
no terminamos de ver tan claro que sea asi.

. El indice de gestores de compras de Chicago, el PMI de Chicago, subi6 en el mes de agosto hasta los 50, 4 puntos
desde los 44,4 puntos de julio, mes en el que habia  marcado su lectura méas baja en cuatro afios y medio . La lectura
de agosto superé ampliamente lo esperado por los analistas, que era una lectura de 47,5 puntos. Cualquier lectura por
encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en relaciéon al mes precedente y, por debajo de ese nivel,
contraccion de la misma.

Cabe destacar el fuerte avance del subindice de nuevos pedidos, que subié casi 10 puntos en agosto en relacién a su nivel
de julio, hasta los 53,4 puntos. Igualmente, se recuper6 el subindice de pedidos en cartera, que se situo6 en los 51,3 puntos,
marcando expansion por primera vez en cuatro meses.

La lectura final de agosto del indice de sentimient o de los consumidores, que elabora mensualmente la
Universidad de Michigan, bajé hasta los 89,8 puntos desde los 98,4 puntos de finales de julio . La lectura final de
agosto, la mas baja del indice desde octubre de 2016, se situé igualmente por debajo de los 92,1 puntos de su lectura
preliminar y de los 92,3 puntos que esperaban los consumidores. Cabe destacar el fuerte descenso del componente de
expectativas, que retrocedié en el mes mas de 10 puntos, hasta los 79,9 puntos. Por su parte, el que evalla la situacion
actual baj6 5 puntos, hasta los 105,3 puntos.

Valoracion: comportamiento el de este indice que contrasta con el del de confianza de los consumidores que publico
recientemente la consultora the Conference Board. Igualmente, no termina de cuadrar la solidez que esta mostrando el
consumo privado con la fuerte pérdida de confianza que sefiala este indicador -se ha situado a su nivel mas bajo en casi tres
afios-. En unos meses veremos cudl de los dos indices esta mostrandose mas fiable.

* CHINA

. El indice de actividad manufacturera china, el PMI m  anufacturas oficial, descendié en agosto hasta los 49,5
puntos , desde los 49,7 puntos de julio, que era también la lectura esperada por el consenso de analistas. Sin embargo, el
mismo indice PMI manufacturas elaborado por la consu Itora Caixin subié de forma inesperada hasta los 50,4
puntos en agosto , desde los 49,9 puntos de julio, batiendo también la lectura esperada por el consenso de analistas de
49,8 puntos.

Los subindices del PMI mostraron tendencias mas consistentes. El sector comercial se mantiene bajo presion con los
nuevos pedidos de exportacién contrayéndose mas entre las tensiones comerciales con EEUU. Los subindices de nuevos
pedidos disminuyeron, y no mostraron un aumento de la demanda doméstica. La caida de los precios de los inputs ofrecié
un respiro a las empresas con margenes ajustados, aunque también se convirtieron en preocupacion por el aumento de las
presiones deflacionarias. La disparidad del desempefio entre las grandes empresas y las pymes se mantuvo, a pesar de los
esfuerzos de los legisladores de facilitar la financiacién a estas ultimas.

Recordamos que una lectura superior a 50 puntos indica expansion de la actividad con respecto a la del mes precedente,
mientras que una lectura inferior a 50 puntos indica contraccion de la misma.
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Noticias destacadas de Empresas

. comunicé el viernes que la compafifa Shanghai Electric Group Co. Ltd. habfa adjudicado a Nervién
Industries, filial industrial del grupo, la construccion de los tanques de almacenamiento de sales de la planta de tecnologia
de concentracion solar de torre central de 100 MW para el complejo solar mas grande del mundo, en Dubai. El importe
contratado para la ejecucion directa de Nervion es de $ 13 millones méas impuestos, en los préximos 12 meses. La fase IV
del parque Mohammed bin Rashid Al Maktoum Solar Park, propiedad de DEWA (Dubai Electricity and Water Authority)
emplea tecnologia hibrida; 250MW de fotovoltaica, una torre central de 100 MW vy tres plantas cilindroparabdlicas de 200
MW cada una.

Segun la compaiiia, este proyecto viene a reafirmar la posiciéon de liderazgo de la misma en el desarrollo de tanques de
sales en plantas termosolares, a través de proyectos con amplio margen y de gran valor afiadido, que ademas permite a
AMP abrir mercado con un nuevo cliente y en una nueva area geografica.

. El diario Expansion destaca hoy que [R=DH=NEGINIOWGEIES)] esta realizando una depuracion intensiva de nuevos
proyectos de renovables para detener la especulacion del sector y ya ha bloqueado 26.400 MW.

. Expansion informa hoy de que [BISJR{OME=NE{S[SRAM(V[BID], a través de su filial DF Caldereria Pesada (DFCP), se ha
adjudicado un contrato con la petrolera ExxonMobil para la fabricacion de cuatro camaras de coquizaciéon que seran
destinadas a la refineria de Louisiana (EEUU). El diario no especificd el importe del contrato.

. Segun Europa Press, [I={NINNHOI=SINI=SHYIRIS] invertirA EUR 20 millones en el proyecto de reforma integral del
edificio FNAC Callao en Madrid. MRL espera que esté listo en el 252021. El objetivo es reposicionar el inmueble de los afios
40, de 11.630 metros cuadrados, como centro comercial de ocio y restauracion.

. La empresa alemana Hochtief, controlada por [X&5), ha retirado la solicitud de arbitraje presentada contra Arabia Saudi ante
el Ciadi, organismo dependiente del Banco Mundial, tras un acuerdo entre las partes, segin publicé el propio Ciadi. La
demanda se referia a diferencias en el contrato de ampliacién y mejora del aeropuerto de Riad, un complejo proyecto
valorado en unos EUR 1.300 millones. Hochtief participaba en un 55% en el consorcio que gand el contrato en 2015.

. La Junta General Extraordinaria de Accionistas de [BJJ, celebrada el pasado viernes aprob6, con mayoria suficiente, la
totalidad de las propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de Administraciéon. Entre las propuestas figuraban la
modificacion del articulo 37 (constitucion y mayoria para la adopcion de acuerdos del consejo de administracion) de los
estatutos sociales y la ratificacion de la modificacion de la financiacién sindicada y de las nuevas lineas de financiacion, asi
como del otorgamiento, ratificacion y extension de garantias, y aprobacion de una operacion de filializacion (hive down).

En relacion a la primera medida, para que los acuerdos de la competencia del consejo de administracion sean validos, sera
necesario que a las sesiones en que se adopten asistan, entre presentes y representados, la mayoria de los miembros del
consejo.

En relacion a la primera medida, entre las condiciones exigidas por los Acreedores Sindicados en la Financiacion Sindicada,
se incluye la implementacion de una operacion de filializacion (hive down) por parte de DIA, en virtud de la cual:

i Se constituirdn o adquirirdn nuevas filiales no operativas de DIA

ii. Se transmitird a una o varias filiales integramente participadas de forma indirecta por DIA todo el negocio, activos,
pasivos y contratos de DIA, con excepcion de: a) los bonos (European Medium Term Notes) actualmente emitidos
por la sociedad, b) aquellos activos, pasivos y contratos que no sean transmisibles debido a la existencia de
restricciones legales o contractuales, c) aquellos activos, pasivos o contratos cuya transmision afecte de forma
sustancial y adversa al negocio de la sociedad o del grupo de la sociedad, d) aquellos activos, pasivos y contratos
cuya transmision resulte en un coste para el grupo de la sociedad (incluyendo impuestos o pérdidas de activos
fiscales) que exceda de un importe agregado de EUR 5.000.000, y e) cualesquiera contratos de arrendamiento de
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inmuebles cuya cesién o transmision faculte al arrendador a exigir un incremento de la renta o a la terminacion del
contrato de arrendamiento.

iii. En particular, como primer hito, no mas tarde del 31 de diciembre de 2019 y sujeto a las excepciones mencionadas
anteriormente, la sociedad debera transmitir a filiales integramente participadas de forma indirecta por DIA: a) todos
los bienes inmuebles propiedad de DIA en Espafia; b) determinados establecimientos comerciales de DIA que
representan un 58% del EBITDA Restringido (tal y como dicho concepto se define y calcula segin la Financiacion
Sindicada); y c) las participaciones de DIA en las filiales brasilefia, argentinas y portuguesa, en la medida en que
sea viable desde un punto de vista legal, fiscal y regulatorio.

iv. Determinadas filiales integramente participadas de forma directa o indirecta por DIA, que formaran parte de la
Operacion de Filializacién, pasaran a ser prestatarias adicionales bajo la Financiacién Sindicada.

V. Se otorgaran garantias sobre las acciones o participaciones, cuentas bancarias y derechos de crédito de aquellas
filiales integramente participadas por DIA de forma directa o indirecta que participardn en la Operacion de
Filializacidn, en garantia de la Financiacion Sindicada.

DIA considera conveniente y necesario proceder a la ejecucion de la Operacion de Filializacion teniendo en cuenta que se
trata de una obligacion prevista en la Financiacion Sindicada que los Acreedores Sindicados han exigido a cambio de novar
la Financiacién Sindicada, y que se prevé que su implementacién pueda contribuir a facilitar el acceso por parte de la
sociedad y su grupo a posibles financiaciones o refinanciaciones futuras

Asimismo, la Junta General de DIA aprob6 tomar conocimiento y ratificar la financiacién sindicada segun ha sido novada, y
las nuevas lineas de financiacion, asi como el otorgamiento, extension y ratificacion de garantias previstas en las mismas, a
todos los efectos legales oportunos.
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