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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 15/08/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 14/08/2019 Var(ptos) Var% Vto aitimo  Dif. Base $/Euro 1.115
IGBM 872,22 854,97 17,26 -1,98% Agosto 2018 8.513.0 970 Yenf$ 106,82
IBEX.35 §.695 1 8.522,7 1724 -1,98% Septiembre 2019 85100 -1270 Eurolf 1,083
LATIBEX 4.974.00 4.879,70 94,3 -1,90% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 26.279.91  25.479,42 800,49  -3,06%  USA 5Yr (Tir) 149% -8pb Brent $/bbl 59 48
S&P 500 292632 2.840,60 85,72 -293%  USA 10¥r (Tir) 158% -10pb Oro $lozt 1.513,25
MASDAQ Comp. 801636  7.773,94 -24242  -302% USA30Yr (Tir) 2,02% -12pb. Plata $lozt 17,12
VIX (Volatilidad) 17.52 22,10 4,56 26,14%  Alemania 10YT (Tir}) . -0.66% -6pb .Cobre $ilbs 260
Nikkei 2065513  20.405,65 -245,48 -1,21% Eurc Bund 178,55 0,00 Nigquel $/Tn 16.050
Londres{FT100) 725090  7.147,88 103,02 -1,42%  Espana 3Yr (Tir) 0.581% -1pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 5.363.07 5.251,30 411,77 -2,08% Espafia 5Yr (Tir) 0.31% -3pb imes -0.413
Frankfort (DAX) 11.750.13  11.492,66 -265747  -21%%  Espafia 10T (TIR) . 0,13% -8pb 3meses -0.402
Euro Stoxx 50 3.357,16 3.288,70 63,46  -2,04% Diferencisl Espaiia vs. Alemania 73 -2pb  12meses -0.357

Volimenes de Contratacién Encuesta Manufacturera Nueva York (Empire State Index) - 10 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.667,40 Fuenfe:FactSet

IGBM (EUR millones) 1.723.36| S [ i b Tndron A = Lot Wiaioe
Bolsa Nueva York (NYSE} (mill acciones) 431253 =

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 832415

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

{*} Pandad §Euro 7:15 a.m 1,115

Valores NYSE SIBE  Dif euros

TELEFONICA 5.90 5.99 -0.09

B. SANTANDER 3 347 -0.06

BEVA 422 4.24 -0.03) .~

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: i) Encuesta manufacturera Empire State Nueva York {agosto): Est: 1,7; i) Ventas al por menor (julio); Est; 0,3%;
iii) Ventas al por menor sin autos ni combustibles (julio): Est 0,5%; iv) Ventas al por menor sin autos (julio): ESt: 0,4%;
v} Peticiones de desempleo (semana): 212.000; vi) Produccion Industrial (julio): Est Mol 0,1%
Reino Unido: i) Ventas minoristas (julic): Est Mol -0,2%; Est YoY: 2,5%; ii) Vtas min sin combustibles autos (julio): Est: -0,2%; Est YoY: 2,3%

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

. Los mercados de renta variable occidental sufrieron AYER una de las peores sesiones del ejercicio
debido a los malos datos macroecondémicos, que alimentaron los temores de la recesion, algo que ratificaron
posteriormente los mercados de bonos, con la inversion de las curvas de rentabilidad entre los bonos de 2 'y 10
afios, un sintoma interpretado como anticipo de una futura recesion.

Asi, en los indices de renta variable en Europa pesé mucho el mal dato del PIB de Alemania, que mostré una
caida del 0,1% en el 272019, lastrando el crecimiento del PIB del mismo trimestre en la Eurozona hasta un
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0,2%, frente al incremento del 0,4% del 1T2019. De esta forma, los temores de que la principal economia del
bloque comunitario caiga en recesién el proximo trimestre invadieron a los inversores, algo que ya anticiparon
en sus fuertes caidas de expectativas las encuestas ZEW de ayer. Ademas, los menores datos de crecimiento
de la produccion industrial (4,8% en julio vs +6,3% en junio; menor crecimiento mensual desde febrero de
2002) que habia mostrado previamente China habian infundido temores sobre la ralentizacion del crecimiento
econdémico global.

Posteriormente, se produjo el acontecimiento de la inversion de las curvas de rentabilidades entre los bonos de
2 y de 10 aflos en EEUU, algo que ocurre por primera vez desde 2007. Esta inversion, que ocurre cuando la
rentabilidad del bono a 2 afios es superior a la del bono a 10 afios, es decir cuando se paga mas caro
financiarse a corto plazo que a largo plazo, suele ser un sintoma de advertencia de una inminente recesion.

Tras conocerse este hecho, las rentabilidades de los bonos europeos también cayeron, hasta alcanzar
minimos récord. Tanto las rentabilidades de los bonos alemanes a 10 afios como a 30 afios cayeron a sus
minimos histéricos, al igual que la rentabilidad de los bonos a 10 afios franceses. Mientras, en los bonos
gubernamentales britanicos las rentabilidades de los bonos a 2 y 10 afios se invirtieron por primera vez en casi
una década. De esta forma, los indices europeos cerraron con fuertes pérdidas (DAX: -2,19%; CAC: -2,08%;
FTSE: -1,42%).

Los indices de Wall Street, por su lado, se desplomaron AYER miércoles, con el DowJones registrando la
sesién con mayor porcentaje de pérdidas del ejercicio (-3,05%), mientras el S&P 500 cerrd con un retroceso
del 2,93% y el Nasdag Composite, con una pérdida del 3,02%. Asi, los indices borraron los importantes
avances de la sesion del dia anterior, en la que el presidente Trump habia aplazado a algunos productos
importados desde China la implantacion del 10% de aranceles hasta el 15 de diciembre.

Tras conocerse la mencionada inversion de la curva de las rentabilidades de los bonos a 2 y 10 afios, los
inversores se refugiaron en activos seguros, llevando la rentabilidad del bono a 30 afios estadounidense a un
récord minimo. De esta forma, las entidades bancarias fueron las grandes perjudicadas, con Bank of America
(-4,6%), Citigroup (-5,3%) y JPMorgan (-4,2%) liderando las caidas. El sector bancario entr6 en terreno de
correccioén, con una caida superior al 10% respecto a sus maximos recientes.

La inversion de la curva de rentabilidad entre los bonos a 2 y 10 afios se ha producido cinco veces desde el
afio 1978, y todas ellas precedieron a una recesion, si bien es cierto que la misma suele ocurrir, de media,
cerca de 22 meses después de la inversion, segun indicd un banco de inversion. No obstante, la sefial asust6 a
los inversores. La Ultima vez que se produjo una inversion de rentabilidades de tipos fue en diciembre de 2005,
dos afios antes de que en 2007 comenzara el impacto de la crisis financiera.

El presidente Trump arremetié contra la Reserva Federal y contra su presidente “incompetente” Powell,
acusando al banco central de frenar la economia de EEUU. Ademas, calificé la inversiéon de la curva de
rentabilidades como un fenémeno “loco”.

Destacar, ademas, los pobres resultados por parte de Macy's, muy por debajo de las expectativas del
consenso, que hundieron la cotizacion del valor en Bolsa (-13%) hasta su menor nivel en casi una década, ya
que las fuertes rebajas que llevd a cabo en primavera para vender la mercancia en los almacenes pesaron
mucho en los resultados.

El mayor temor a un menor crecimiento econémico mundial también lastré el precio del petréleo, caidas (WTI: -
3,3%; Brent: -3%) que borraron los avances de sesiones previas y, ademas, se vieron agravadas por el
incremento del inventario de petréleo en 1,6 millones de barriles anunciado por la Administracion de
Informacién de la Energia (EIA) en EEUU, aunque los inventarios de gasolinas y de productos destilados
descendieron en 1,4 millones y 1,9 millones de barriles, respectivamente. En operaciones fuera de hora, los
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precios del crudo continuaron cayendo, un 0,6% y un 0,5%, respectivamente.

HOY la agenda macroecondmica se centrarda casi exclusivamente en territorio estadounidense, con la
publicacién de la produccion industrial del mes de julio, las peticiones semanales de desempleo, la encuesta
manufacturera de la Reserva Federal de Nueva York de agosto (Empire State Survey), los inventarios de
negocios de junio, las ventas minoristas de julio, y el indice del mercado de la vivienda de agosto. Ademas, se
publicaran también las ventas minoristas de julio del Reino Unido.

Esperamos que la sesion de HOY abra de forma mixta en Europa, tras el desplome AYER de los mercados de
Wall Street y de las caidas de las bolsas asiaticas esta mafana. Posteriormente, seran las noticias del conflicto
comercial, del mercado de bonos, y los datos macroeconémicos de EEUU los que marcaran la evolucién de los
mercados financieros.

Indicar que HOY no contaremos con los mercados bursatiles de Italia y Grecia, por celebrarse el Dia de la
Asuncioén.

Analista: ifigo Isardo

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ SwissCom (SCMN-CH): 2T2019;
¢ United Internet AG (UTDI-DE): 2T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

*  Applied Materials (AMAT-US): 3T2019;
¢« JC Penney (JCP-US): 2T2019;

*  NVIDIA (NVDA-US): 2T2019;

e WalMart (WMT-US): 2T2019;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El mercado de la vivienda en Espafia ha entrado en u  na senda de normalizacién que se esta reflejando

en el cierre de operaciones y también en la evoluci  én del precio . Concretamente, el segmento de segunda
mano, que representa alrededor del 85% del total del mercado, esta experimentando una desaceleracion
general en términos de precio en Espafia.

Asi lo explica el Ultimo informe de Redpiso, que ha realizado un analisis con datos de sus mas de 220 oficinas
repartidas por todo el pais, del que se desprende que en el ambito nacional, los precios de sus operaciones en
el 1S2019 han crecido un 4,2% respecto al mismo periodo de 2018. Esta subida es muy inferior a la registrada
el afio pasado, ya que de 2017 a 2018 el precio de las compraventas intermediadas por Redpiso en Espafia
subi6 un 24,9%.
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+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La segunda estimacién preliminar del PIB de la Euro  zona del 2T2019 mostré una mejora trimestral del
0,2% y un incremento interanual del 1,1%, ambas lecturas en linea con la estimacién anterior, y en linea con
lo esperado por el consenso de analistas. El crecimiento del 272019 es la mitad del obtenido en el 172019,
igualando el ritmo de crecimiento mas negativo, desde el 1T2013. El incremento interanual es una décima
menor que el alcanzado en el 1T2019.

A pesar de no conocer el desglose de las partidas del PIB hasta el 6 de septiembre, por geografias se observd
una ralentizacion del crecimiento econémico de las cuatro principales economias. Asi, Francia crecio un 0,2%
(+0,3 en 1T2019), Alemania decrecio un 0,1% (+0,4% en 1T2019), Italia se mantuvo sin cambios en +0,0%
(+0,1% en 1T2019) y Espafia crecié un 0,5% (+0,7% en el 1T2019).

Valoracion : Datos que, a pesar de mostrar crecimiento, reafirman la ralentizacién del mismo a “marchas
forzadas”, y se unen a los preocupantes datos industriales, a la inversion de la curva de rentabilidades de los
bonos y a la pérdida de confianza de las empresas mostrada ayer en la encuesta alemana del ZEW. Todo ello
deberia de forzar al Banco Central Europeo (BCE) a actuar tan pronto como en su reunién de septiembre para
intentar reactivar la economia europea con un mayor estimulo, antes de que sea demasiado tarde y la amenaza
de la recesién, que planea por encima del continente, se convierta en realidad.

. Segun su primera estimacion, el producto interior bruto (PIB) de Alemania cay6 u n 0,1% en el 272019,
con respecto al trimestre anterior , en linea con lo esperado. La ralentizacion de su economia, desde el
crecimiento del trimestre anterior (+0,4%) se debi6 a la caida del comercio exterior, con una mayor caida de las
exportaciones que de las importaciones. En contraste, la demanda doméstica contribuy6 de forma positiva al
PIB, gracias al mayor gasto en consumo de los hogares, al mayor gasto publico, y a la mayor inversion. En
términos interanuales, esta caida trimestral ha situado el crecimiento del PIB en el 0,4%, tres décimas menos
gue el crecimiento (+0,7%) del final del 1T2019, aunque por encima de la lectura esperada del consenso de
+0,1%. El préximo 27 de agosto se daran a conocer los componentes de gasto del PIB.

. La produccién industrial de la Eurozona cayé un 1,6 % en junio con respecto a mayo , mes en el que
habia aumentado un 0,9%. La lectura esperada por el consenso era una caida algo inferior, del 1,5%. De esta
forma, el crecimiento anual ajustado por dia laborable pasé de -0,5% a -2,6%. Las caidas fueron generalizadas,
con los bienes de produccién, que cayeron mas de lo esperado, como uno de los principales factores de caida,
junto a los bienes de capital (-4,0%). Asimismo, los bienes de consumo no duradero (-2,8%), los bienes de
consumo duradero (-1,2%) y los bienes intermedios (-0,8%), también disminuyeron.

Por geografias, la caida reflejo los decrecimientos de la produccién industrial en las cuatro grandes economias,
destacando la debilidad de Francia (-2,3%), tras un mes de mayo robusto, seguido de Alemania (-1,8%),
mientras Italia y Espafia retroceden un 0,2% interanual cada una. Entre los paises de menor tamafio, las caidas
mas significativas de produccion industrial en junio se dieron en Irlanda (-8,8%) y Dinamarca (-7,6%).

. El dato final del indice de precios al consumo (IPC) de Francia ¢  orrespondiente al mes de julio se situ6

en -0,2% en el mes y en un incremento interanual de 1 1,1%, las mismas lecturas que en su estimacion
preliminar, y que eran las esperadas por el consenso de analistas. La lectura mensual es una décima inferior a
la registrada en el mes de junio, y la interanual se encuentra en la mitad del rango entre 0,9% y el 1,3%
acumulado hasta la fecha.

El IPC armonizado se situ6 en julio en una caida del 0,2%, situando el crecimiento interanual en el 1,3%, datos
también similares a los registrados en la primera estimacion, y que eran lo esperado por el consenso.
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. El indice de precios de consumo (IPC) de Reino Unid o0 se mantuvo estable en julio , frente a una lectura
esperada de un -0,1% por parte del consenso, lo que situd su tasa interanual en el 2,1%, una décima mas que
el IPC registrado en junio, y por encima de la estimacién del consenso del 1,9%. La lectura interanual indica que
Reino Unido ha mantenido su tasa de inflacion en un rango cercano de un 0,2% alrededor de su objetivo a
medio plazo del 2% durante todo el ejercicio 2019.

Ademas, el incremento interanual se debidé a contribuciones positivas de los precios de ocio y cultura (+1,1% vs
+0,5% julio 2018) ropa y calzado (-2,9% vs -3,7% julio 2018) y restaurantes y hoteles (+0,8% vs +0,2% julio
2018), aunque su efecto positivo fue contrarrestado en parte por los precios del transporte (+0,4% vs +1,3%
julio 2018), comunicaciones (+0,0% vs +0,5% julio 2018) y alimentos (+0,0% vs +0,2% julio 2018).

Los precios subyacentes, sin alimentos ni energia, aumentaron un 0,1% en el mes y dos décimas en el
interanual, hasta situarlo en el 1,9%. Esto sitla el IPC subyacente interanual por debajo del objetivo del 2% por
undécimo mes consecutivo. No obstante, el IPC armonizado se mantuvo estable en el mes y se incrementé una
décima en el IPCA interanual, hasta el 2,0%.

Por otro lado, el indice de precios de produccion ( IPP) de Reino Unido aument6 en julio mas de lo
esperado . Asi, el IPP repuntd un 0,3% en julio, frente a la estimacion de crecimiento del 0,1% del consenso y
frente a una caida del 0,1% del mes anterior. De esta forma, el aumento interanual se situ6 en el 1,8%, batiendo
también la estimacién del consenso del 1,7%, y la lectura del 1,6% del mes anterior. El incremento mensual se
debié al aumento de los precios del petréleo (+1,1%) y de los equipos de transporte (+1,2%).

Los costes de las materias primas aumentaron un 0,9% en julio, tras una caida revisada al alza del 0,8% en
junio (-1,4%; estimacioén anterior).

. La agencia Reuters informé que el Senado italiano pospuso el debate sobre la moci6  n de no-confianza al
primer ministro Conte, instado por el viceprimer mi nistro Salvini, hasta el proximo martes, en el que
Conte tiene previsto hacer una comparecencia en el mismo . El articulo indic6 que, en un movimiento
sorpresivo, Salvini acepto la peticién del Movimiento 5 Estrellas de bajar el nimero de parlamentarios a 600,
desde 945, pero con la condicién de que después se lleven a cabo elecciones nacionales. La medida solo
entrara en vigor cuando se haya votado la mocion de no-confianza. Antes de este debate, el antiguo lider del
Partido Demdcrata italiano, Matteo Renzi, indicd que el Movimiento 5 Estrellas y otros partidos deberian enterrar
sus diferencias y unir fuerzas. Afiadié que cualquiera es libre para rechazar esta propuesta, pero que entonces
no lleven a cabo una campafa electoral advirtiendo del riesgo de Salvini.

. El lider laborista britanico Jeremy Corbyn ha enviado una carta a los lideres de otros partidos opositores

y a sus miembros parlamentarios mas importantes, pa ra solicitar su apoyo para derrocar al primer
ministro Boris Johnson . Corbyn propuso formar un gobierno temporal que podria solicitar la extension del
articulo 50 en una apuesta para evitar un brexit sin acuerdo, antes de convocar unas elecciones. No obstante,
los medios britanicos indicaron que mientras la mayoria de los parlamentarios laboristas apoyan la medida,
algunos parlamentarios opositores se muestran reacios a trabajar con Corbyn. Mientras Johnson se ha negado
a descartar suspender el Parlamento hasta que Reino Unido abandone la Union Europea, el portavoz de la
Camara de los Comunes, Bercrow, indicé que combatiria cualquier intento de prorrogar el Parlamento.

« EEUU

. La rentabilidad del bono a 10 afios estadounidense |  legd a cotizar por debajo de la del bono a 2 afios,

ayer por primera vez desde el afio 2007 . Un banco de inversién sefialé que, en las Ultimas cinco inversiones
de la curva de rentabilidades de los bonos, la economia estadounidense ha entrado posteriormente en recesion.
Ademas, afiadid que, de media, una recesion se da 22 meses después de la inversion de la curva de
rentabilidades. El indice S&P 500 suele aumentar, de media, un 12% un afio después de que se haya producido
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una inversion de la curva de tipos, y no es hasta 18 meses después de que se produzca la misma, cuando los
mercados empiezan a observas retornos negativos.

Los factores que se indican como los causantes de esta inversién han sido la preocupacion de la Reserva
Federal por este movimiento, la presion de la politica externa, y que el riesgo de ralentizacién de la economia
global acabe afectando a EEUU. Otros factores mas benignos incluyen la escasez de activos y los ya
deprimidos tipos de interés.

. La agencia Reuters informé que dos altos funcionarios de EEUU indicaron que China no ha realizado
concesiones comerciales, después de que el presiden te de EEUU, Donald Trump aplazara la
implementacion del 10% de tarifas a cerca de $ 150. 000 millones de productos importados de China
indicando que las negociaciones encaminadas a la resolucidon del conflicto comercial continuardn y que los
mercados deberan ser pacientes. El secretario de Comercio, Wilbur Ross, indicé que no se trataba de un quid
pro quo. El asesor de comercio de la Casa Blanca, Peter Navarro, dijo que la decision de aplazar las tarifas
adicionales se habia realizado para aliviar el impacto sobre los negocios estadounidenses, que ya tenian
contratos en vigor para adquirir bienes chinos para la temporada de ventas de las vacaciones y que no podrian
haber evitado pasar los costes a los consumidores.

. El presidente de EEUU, Donald Trump, tuiteé una ofe rta para reunirse con el presidente de China, Xi
Jinping, para alcanzar una resolucién a las protest as de Hong Kong . En un tweet previo, Trump habia
ligado el acuerdo comercial con el tema de Hong Kong y urgié a China a encontrar una respuesta humanitaria a
las protestas si se quiere alcanzar un acuerdo. Los comentarios de Trump vinieron después de que el secretario
de Comercio de EEUU, Wilbur Ross, negara que las negociaciones comerciales estuvieran moderando la
respuesta de la administracién sobre Hong Kong. El diario Politico destac6 que Trump esta resistiendo la
presion de sus ayudantes para respaldar a los manifestantes de Hong Kong, y se esta enfocando mas en las
negociaciones comerciales con Xi. El diario destac6 como en una conversacion telefénica a mitad de junio,
Trump dijo que no condenaria al Gobierno chino sobre unas hipotéticas medidas enérgicas en Hong Kong.

. Los inventarios de petréleo de EEUU aumentaron en | a semana del 9 de agosto en 1,6 millones de
barriles, hasta situarse en 440,5 millones, un 6,4%  sobre el nivel del pasado afio a estas alturas . El resto
de los inventarios de productos cayeron, con las gasolinas reduciéndose en 1,4 millones de barriles, hasta los
233,8 millones (+0,3% vs agosto de 2018). Los productos destilados también redujeron sus inventarios, en 1,9
millones de barriles, hasta los 135,5 millones (+5,1% vs agosto 2018).

El incremento de los inventarios del crudo fue menor que el aumento de 3,7 millones de barriles del que informo
el martes el Instituto Americano de Petréleo, un grupo privado, que también informé de un aumento de 3,7
millones de barriles de gasolinas y de 1,3 millones de barriles de productos destilados.

. El presidente de la Reserva Federal de Saint Louis, James Bullard (miembro del FOMC con derecho a
voto), indicé que los tipos negativos se encuentran entre las herramientas que la Fed podria estudiar  en
su revisién de politica monetaria , e indicé que el objetivo de la revisién es mantener a EEUU fuera de niveles
de baja inflacion. El comentario se produjo tras comentarios a la prensa sobre la posibilidad que los bancos
centrales de todo el mundo utilicen tipos de interés negativos. La agencia indicé que el hecho de que estas
herramientas tan controvertidas estén siendo consideradas por los bancos centrales de todo el mundo indica el
problema que afrontan los organismos, de como la ralentizacion del crecimiento global les estd forzando a
adoptar medidas agresivas para proteger sus economias, de fortalecer sus divisas. No obstante, sefialé que los
tipos negativos no han atraido mucha ayuda ni en Europa, ni en Japoén.
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« RESTO DEL MUNDO

. Este miércoles el presidente de Argentina, Mauricio Macri, anuncié bajadas de impuestos, un al  za del
salario minimo y una congelacion del preciode lag  asolina para amortiguar el impacto de la devaluacié n
del peso y tranquilizar a los ciudadanos antes de las elecciones de octubre. En un mensaje grabado de ocho
minutos, el mandatario pidié perddn por su rueda de prensa del lunes, en la que culp6 a sus rivales, Alberto y
Cristina Fernandez, por la sacudida de los mercados y a la herencia recibida de ellos por las dificultades que ha
tenido su Gobierno para sanear la economia.

« MATERIAS PRIMAS

. Los precios del petréleo cayeron ayer jueves, afiadi  éndose a las fuertes pérdidas de la sesién anterior
al haberse incrementado los inventarios de crudo de EEUU de forma inesperada , entre temores de
recesion debido a los malos datos econémicos en Europa y China. Asi, el precio del Brent cay6 37 céntimos, o
un 0,6%, hasta los $ 59,11 por barril, tras haber caido un 3% en la sesion anterior. El WTI cay6 25 céntimos, 0
un 0,5% hasta $ 54,98 por barril, tras haber caido un 3,3% en la sesion anterior. La combinacion de una gran
cantidad de datos que sugieren una ralentizacion de la economia global alimentados por el conflicto comercial
entre EEUU y China y los elevados niveles de almacenamiento de petroleo en EEUU eliminaron el optimismo
reciente en los mercados de crudo, aunque elevaron las expectativas de que los lideres de los paises productos
puedan adoptar mas medidas para apoyar los precios.

Noticias destacadas de Empresas

. Segun los acuerdos de la Junta general de celebrada el 27 de junio de 2019, y la
escritura publica autorizada por notario con fecha 11 de julio de 2019, de reduccién del capital, la misma ha
guedado inscrita, en el Registro Mercantil de Navarra con fecha 7 de agosto de 2019. En la mencionada
escritura se recoge la reduccion del capital social de BDL en la suma de EUR 25.486,20, hasta la cifra de EUR
2.430.000,00, por amortizacién de 42.477 acciones propias de las existentes en la autocartera, afectadas,
guedando sin valor ni efecto las mismas.

Como consecuencia de lo anterior, y ejecutada la reduccion, el capital social de BDL ha quedado establecido en
la cifra de EUR 2.430.000, dividido en 4.050.000 acciones ordinarias, de EUR 0,60 cada una de ellas,
totalmente desembolsadas, y pertenecientes a una Unica clase y serie

. La ministra de Economia y Empresa en funciones, Nadia Calvifio, ha reiterado que no hay prisa para privatizar
EANANEIVANE, entidad de la que el Gobierno posee en torno al 60% del capital a través del Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB).

. Las autoridades de Denver han rescindido el contrato que un consorcio liderado por [g=sz{ONIAAM(E=RI] se
adjudicé en el verano de 2017 para la remodelacion y explotacién comercial de la terminal Jeppesen del
Aeropuerto Internacional de Denver por un importe de $ 650 millones (unos EUR 581 millones).

La decision se ha precipitado por el retraso en la ejecucion de las obras por parte de Great Hall Partners (GHP),
el consorcio liderado por Ferrovial Aeropuertos y del que también forman parte las compafiias norteamericanas
Saunders Construction y JLC Infrastructure, un fondo de inversion creado por Loop Capital y Magic Johnson
Enterprises.
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. [FTEEWNEISY, por medio de su subsidiaria estadounidense, Avangrid, ha culminado los parques eélicos
qgue suministran energia renovable a Nike y Apple, mediante sendos contratos de compraventa de energia a
largo plazo (PPA, por sus siglas en inglés). La culminacion de los parques de Karankawa, con 286 MW, y de
Montague, con 200 MW, es un hito porque ambas instalaciones tienen contratada la venta de electricidad con
empresas punteras y sobradamente conocidas: Nike y Apple. La primera se abastecerd de la energia
producida por 86 MW de Karankawa -el resto de la potencia es para Austin Energy-, mientras que la segunda
aprovechara toda la energia generada por Montague durante 20 afios..
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