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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 14/08/2019
Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 13/08/2019  Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,117

IGBM 870,12 872,22 2,10 0,24% Agosto 2018 8.717.0 21,90 Yen/$ 106,51

IBEX-35 8.676,4 8.695,1 18,7 0,22% Septiembre 2019 8.720,0 24,90 Eurolf 1,079

LATIBEX 493870 4.974,00 35,3 0,71% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOWJONES 2589771  26.279.: 382,20 1,48%  USA 5Yr (Tir) 157% +9pb. Brent $/bbl 61,30

S&P 500 2.883.09  2.926,32 4323 1,50%  USA10Yr (Tir) 168% +4pb  Oro $lozt 1.498,40

NASDAQ Comp. 7-863.41 8.016,36 152,95 1,95%  WSA 30Yr (Tir) 214% +1pb. Plata $/lozt 17,45

VIX (Volatilidad) 21,09 17,52 -3,67  -16,93%  Alemania 10Yr (Tir) -0,60% -1 p.b. Cobre $/lbs 2,58

Nikkei 20.455.44  20.655,13 199,69 0,98% Euro Bund 177,74 0,00 Niquel $/Tn 15.725

Londres{FT100) T 226,72 7.250,90 24,18 0,33%  Espafia 3¥r (Tir) -0,50% -2 p.b. Interbancario (Euribor)

Paris (CAC40) 5.310,31 5.363,07 52,76 0,99%  Espafia 5Yr (Tir) -0,28% = 1mes -0,405

Frankfort (DAX) 11.679.68 11.750,13 7045  0,60% Espafia 10Yr (TIR) 0,21% -2pb 3 meses 0,400

Euro Stoxx 50 3.326,55 3.357,16 30,61 0,92%  Diferencial Espafa vs. Alemania 81 = 12 meses -0,352

Volimenes de Contratacion PIB trimestral - Alemania (10 aiios)

Ibex-35 (EUR millones) 1.211,25  Fuente: FactSet

IGBM (EUR millones) 1.281,18]| = [ PO A S (Prelimiiany) - Seqmiany

Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 2.129,33| **

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.259.79) 1=

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York -~

(%) Paridad $Euro 7:15 a.m. 1,117

Valores NYSE SIBE  Dif euros

TELEFONICA 6.23 6.25 0,02 *°

B. SANTANDER 3.55 3.59 0,04 |05

BBVA 4,34 4.35 -0,01 ro

Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones

EEUL: i) Solicitudes hipotecas MBA (semanal): Est: n.d.;

Alemania: PIB (2T2019): Est QoQ: -0,1%; Est YoY: 0,1%

Francia: i) IPC (julio, final): Est Mol: -0,2%: Est YoY: 1,1%; ii) IPC armonizado (julio, final): Est Mol: -0,2%; Est YoY: 1,3%

Reino Unido: i) IPC (julio): Est Mol: -0,1%: Est YoY: 1,9%; ii) IPC subyacente (julio): Est YoY: 1,8%; i) IPP (julio): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 1,7%
Eurozona: i) PIB (272019, preliminar): Est QoQ: 0,4%; Est YoY: n.d.; ii) Produccion Industrial (junio): Est MolM: -1,5%; Est YoY: -1,5%

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

. La sesién de AYER estuvo marcada por el anuncio del aplazamiento que realiz6 EEUU hasta el 15 de
diciembre de la imposicién de las tarifas del 10% s obre algunos de los productos importados de China
gue iban a ser gravados a partir del 1 de septiembre

La noticia propicié el giro de unos mercados occidentales de renta variable que hasta entonces tenian una
tendencia clara a la baja y permiti6 que los indices europeos consiguieran corregir sus pérdidas y cerrar
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ligeramente en positivo.

El anuncio se produjo tras una conversacion telefonica entre el viceprimer ministro chino Liu He, el
representante comercial de EEUU, Robert Lightizer, y el secretario del Tesoro, Steven Mnuchin. Seguin medios
de comunicacion chinos, esta previsto que los mismos protagonistas vuelvan a mantener una conversacion
telefonica antes de que finalice el mes, y antes de la entrada en vigor de las nuevas tarifas anunciadas por el
presidente de EEUU, Donald Trump, lo que fue interpretado también por los inversores como algo positivo, al
ser posible que se lleve a cabo alguna modificacion adicional a las tarifas a imponer.

Ya habiamos sefialado en anteriores comentarios que el presidente Trump estaba recibiendo mucha presién
por el anuncio de implementar las tarifas adicionales del 10%, ya que entre los productos nuevos a gravar se
encontraban gran parte de los componentes que utiliza Apple para la fabricacién de sus productos, ademas del
40% de la ropa vendida en EEUU y el 70% del calzado facturado en el pais norteamericano. Asi, los grandes
beneficiados de la medida son componentes de teléfonos moéviles, ordenadores portéatiles, videoconsolas,
juguetes, ropa y calzado, justificando la medida los funcionarios estadounidenses en favor de la salud,
proteccion, seguridad nacional y otros factores. En Europa, compafiias con elevados intereses en China como
ArcelorMittal (MTS) acogieron la noticia con fuertes subidas (+5,0%).

Previamente, la sesién de AYER en Europa se situaba con pérdidas, en gran medida por la incertidumbre que
acumulaban los mercados por la evolucién del conflicto comercial, y agravada por algunas noticias negativas,
como el anuncio de menores beneficios (profit warning) realizado por la multinacional alemana Henkel (-7%)
por el ajuste a la baja de sus previsiones para el ejercicio 2019, justificando la misma en el flojo desempefio de
su division de belleza y en la caida de la produccién industrial del pais. Ademas, los datos macroeconémicos
arrojaron una fuerte caida de la confianza de las empresas en las condiciones actuales y en las perspectivas a
futuro, recogidas en las encuestas ZEW de Alemania, y unos datos de inflacién en linea con lo esperado.

Por su lado, los indices de Wall Street también consiguieron cerrar al alza, aunque en este caso con fuertes
ganancias, liderando las mismas Apple, la gran beneficiada del aplazamiento decretado por la Casa Blanca. De
esta forma, el DowJones subié un 1,44%, el S&P 500 aument6 un 1,48% y el Nasdaq Composite, un 1,95%
gracias al impulso de Apple (+4,0%). Otras compafiias beneficiadas como BestBuy (+6,0%), Nike (+2,0%) o
Nordstrom (+2,0%) también impulsaron al alza a los mercados estadounidenses.

Ademas, tras el anuncio el precio del petréleo Brent repunté un 4,6%, elevandose hasta los $ 61,31 por barril,
mientras el precio del West Texas Intermediate (WTI), aumentd un 4%, hasta los $ 57,1 por barril. En las
Ultimas sesiones, el temor a una ralentizacién del crecimiento global habia presionado a la baja el precio del
activo.

También las bolsas norteamericanas habian abierto a la baja, debido a la evolucién del mercado de bonos que,
tras unos datos de inflacion en linea con los esperados, indicaba la posibilidad de una recesion a corto plazo.
La rentabilidad del bono a 2 afios y la del bono a 10 afios esta solo separada (spread) por 2 p.b. segin
FactSet. La inversion de la curva de rentabilidades siempre ha sido un indicador fiable de recesion vigilado
atentamente por la Reserva Federal, y por expertos del mercado.

Por otro lado, indicar que AYER se volvieron a producir protestas en Hong Kong y la ocupacién por los
manifestantes del aeropuerto, y que se frené en parte (+10,22%; tras una caida el lunes del -37,93%) el
desplome del lunes del mercado financiero argentino, aunque su divisa el peso continué devaluandose
respecto al délar y la prima de riesgo se situ6 en 1.631 puntos basicos, con los inversores digiriendo el
resultado de las primarias en Argentina, tras la victoria de Alberto Fernandez, candidato peronista. Este Gltimo
factor también pes6 sobre algunos de los valores cotizados espafioles con fuerte presencia en el pais
sudamericano, con Prosegur (PSG) (-5,56%) y su filial CASH (-9,54%) como grandes perjudicadas.
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Para HOY esperamos una agenda macroecondmica intensa, con importantes citas como la estimacion
preliminar del PIB de la Zona Euro y de Alemania del 2T2019, los datos de inflacién (IPC) de Francia y Reino
Unido de julio y la produccion industrial de junio de la Zona Euro. En EEUU sélo contaremos con las solicitudes
semanales de hipotecas MBA.

Esperamos que la sesion de HOY comience con una apertura en Europa plana o ligeramente al alza, tras las

fuertes ganancias obtenidas AYER en Wall Street, y la mejoria en las bolsas del continente asiatico esta
madrugada.

Analista: ifigo Isardo

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

¢ Admiral Group (ADM-GB): 2T2019;

e Balfour Beatty (BBY-GB): 2T2019;

¢ Schindler Holding (SCHP-CH): 2T2019;

« Bilfinger SE (GBF-DE); 2T2019;

e Leoni AG (LEO-DE): 2T2019;

*  RWE AG (RWE-DE): 2T2019;

¢ Aeroports de Paris (ADP-FR): Estadisticas de trafico e ingresos de julio 2019.

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:
¢ Cisco Systems (CSCO-US): 4T2019;

¢ Macy's (M-US): 2T2019;
¢ Performance Food Group (PFGC-US): 4T2019;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de Precios de Consumo (IPC) retrocedi6 un 0,6% en julio en relacion al mes anterior y elevo
una décima su tasa interanual, hasta el 0,5% , manteniéndose no obstante en sus niveles mas bajos en casi
tres afios, segun los datos definitivos publicados este martes por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), que
coinciden con los avanzados a finales del mes pasado. El consenso de analistas esperaba una caida del 0,6%
mensual, en linea con la real y un incremento interanual algo superior, del 1,7%.

Estadistica ha atribuido el repunte de la tasa interanual del IPC de julio a la evolucién de los precios de las
frutas, que bajaron menos de lo que lo hicieron en julio de 2018, y al encarecimiento de los carburantes. La tasa
interanual de julio es la trigésimo quinta tasa positiva que encadena el IPC interanual. En el séptimo mes del
afio, el indice de Precios de Consumo Armonizado (IPCA) situd su crecimiento interanual en el 0,6%, la misma
lectura que en junio, frente al 0,7% esperado por el consenso.
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. Los ultimos datos registrados en la afiliacién de a utébnomos en Espafia acaban de arrojar su peor cifra
desde 2009, segun ATA, la Asociacion de Trabajadore s Autonomos . Solo en este mes de julio se han
perdido 24.826, marcando el récord de caida en los ultimos 10 afios. Cada dia del pasado mes se perdieron
800 autonomos en Espafia. Y entre el 1 de enero y el 31 de julio de 2019 se experimentd un crecimiento cinco
veces inferior a ese mismo periodo de 2018.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de precios al consumo (IPC) de Alemania s e mantuvo en julio sin cambios en el 0,5% , la
misma lectura que la preliminar, y que también era la esperada por el consenso de analistas. El aumento del
precio de los paquetes vacacionales (+15,1%) y los billetes de avién (+6,1%) fueron los que impulsaron los
precios mensuales al alza. Ademas, los servicios postales aumentaron también su precio un 10,6%. Excluyendo
los precios de los alimentos y la energia, el IPC subyacente aument6 un 0,6% en el mes.

En términos interanuales tampoco hubo cambios con respecto a su estimacion preliminar, y el IPC de julio
alcanzo el 1,7%, la lectura esperada por el consenso y que constituye la segunda mejor lectura de este ejercicio
y un par de décimas por encima de la media del 1S2019. Los mayores precios de los alimentos (+2,1%), no
pudieron ser compensados por el menor aumento de los servicios con respecto al mes anterior (+1,5% vs
+1,8%). Excluyendo los precios de los alimentos y la energia, el IPC subyacente interanual repunt6 un 1,6%.

A su vez, el IPC armonizado también se situé en la misma lectura estimada con anterioridad, el 0,4%, que era
también lo que esperaba el consenso, situando su tasa interanual en el 1,1%, la lectura esperada.

. Las encuestas ZEW elaboradas por expertos sobre las condiciones actuales de la economia de agosto
mostraron un ambiente muy pesimista . La medida de las condiciones actuales registré una fuerte caida
desde los -1,1 puntos de julio hasta los -13,5 puntos de agosto, lo que supone su décima caida de los ultimos
once meses Yy la menor lectura desde junio de 2010. El consenso esperaba una lectura superior, de -6,3 puntos,
Al mismo tiempo, las expectativas de negocios cayeron en agosto hasta los -44,1 puntos desde los -24,5 puntos
de julio, lo que supone su tercera caida consecutiva y la peor lectura desde diciembre de 2011. Su media a
largo plazo esta situada en 21,6 puntos.

Valoracion : Estos datos negativos de las encuestas ZEW alemanas nos muestran la pérdida de la confianza de
los expertos del pais en la recuperacion econdmica, y su preocupacién por el deterioro que el conflicto
comercial de EEUU con China esta teniendo en la economia europea, el riesgo de un brexit sin acuerdo, la
devaluacion de la moneda china, y la debilidad del sector industrial y manufacturero del pais.

. El mercado laboral britanico ofrecié sefiales mixtas en sus datos de julio , con una demanda de nuevos
trabajadores menguante, pero con un fuerte crecimiento de los salarios. Los demandantes de la prestacion por
desempleo ascendieron en 27.900 solicitantes en julio, tras la cifra revisada de junio a la baja, hasta 31.400
nuevos solicitantes. La cifra es superior a la de solicitantes del consenso, de 22.000, justificado por la revision a
la baja de los solicitantes del mes anterior. La tasa de desempleo se mantuvo en el 3,2% sin cambios, en linea
con lo esperado.

No obstante, las estadisticas ILO indican que el desempleo aumen  t6 en 37.000 personas en los Ultimos
tres meses al cierre de junio , frente a la media de tres meses al cierre de mayo. Esto elevo la tasa en una
décima, hasta el 3,9%, una décima mas de lo que esperaba el consenso y el primer aumento de los Gltimos
cuatro meses. El empleo, no obstante, aumenté en 115.000 personal en los ultimos tres meses hasta junio,
aunque cerca de la mitad de los puestos eran a tiempo parcial o de autoempleo. La productividad cay6 un 0,6%,
frente al mismo periodo del afio anterior.
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« EEUU

. El representante de Comercio de EEUU, Robert Lightizer, dijo que , como parte de audiencia publica y el
proceso de escucha sobre la imposicion de un 10% de tarifas adicionales a $300.000 millones de productos
importados de China, se ha determinado que el gravamen se aplazara hasta el 15 de diciembre para
determinados articulos . Los productos de estos grupos incluyen, por ejemplo, teléfonos méviles, ordenadores
portatiles, consolas de videojuegos, determinados juguetes, monitores de ordenador, y determinados articulos
de calzado y de ropa. El presidente de EEUU, Trump, indicé que se habian aplazado hasta esa fecha para que
no interfieran en las compras navidefias. Ademas, Trump sefial6 que la medida fue adoptada tras una
conversacion telefénica muy productiva. La agencia china Xinhua informé que el viceprimer ministro chino Liu
He hablé con Lightizer y con el secretario del Tesoro de EEUU, Steven Mnuchin, y que ambas partes volveran a
mantener una conversacion telefénica antes de que termine el mes.

. El indice de precios al consumo (IPC) de EEUU de ju lio aumento6 un 0,3% con respecto al mes anterior
lo que supone una mejora respecto al aumento del 0,1% de junio, y estuvo en linea con la lectura esperada por
el consenso. La presion emergente de los costes médicos (+0,5%) y la presion en los precios de la vivienda
(+0,3%), que subio por segundo mes consecutivo, fueron los principales impulsores de la inflacion mensual. Los
precios de la energia repuntaron un 1,3% en el mes, gracias al aumento de los de la gasolina (+2,5%), aunque
en el acumulado del afio caen un 2,0%. Los precios de la ropa se han moderado, aunque han aumentado un
0,4% mensual (-0,5% en el acumulado del afio), al igual que los de los vehiculos (+0,9% en julio)

Excluyendo los precios de los alimentos y la energia, el IPC mensual aument6 un 0,3%, mejor que el 0,2%
esperado por el consenso.

En términos interanuales, el IPC aumentd un 1,8% co n respecto a junio , ligeramente por encima del 1,7%
esperado por el consenso de analistas, con los costes médicos (+3,3%) y los de la vivienda (+3,0%) subiendo
con fuerza. Indicar que la mitad de los articulos de precios al consumo aumentaron sus precios mas del 2,0%
que la Fed tiene como objetivo anual. Excluyendo los precios de los alimentos y de la energia, el IPC se
incrementd un 2,2%, frente a la lectura esperada de un aumento del 2,1%.

Valoracion : Esta mejora de la inflacion, tanto mensual como interanual, resta argumentos a la Reserva Federal,
para seguir con sus rebajas de tipos de referencia, ya que, hasta ahora, se esgrimia la falta de presion
inflacionista como uno de los argumentos principales de las posibles bajadas de tipos.

. El indice de optimismo de las pequefias y medianas e = mpresas de EEUU (NFIB) del mes de julio alcanz6
los 104,7 puntos , una mejora desde los 103,3 puntos de junio, y también por encima de la lectura esperada por
el consenso de analistas, que era de 103,8 puntos. Las mejoras fueron generalizadas, incluyendo el aumento
de las expectativas sobre la economia, sobre los beneficios, y sobre los proyectos de contratacion de personal.
Estos datos muestras una recuperacion del sentimiento en julio, tanto de empresas como de consumidores, tras
dos meses de tendencia a la baja, ligados a la tensién del conflicto comercial.

* RESTO DEL MUNDO

. La produccién industrial de China aumenté un 4,8% i nteranual en julio , frente al aumento esperado del
6,0%, lo que supone su menor ritmo de crecimiento interanual desde febrero de 2002. La lectura reflejo la
desaceleracion en términos generales, con el sector del automaévil permaneciendo como la caida mas notable.
Las ventas minoristas aumentaron un 7,6% en comparacién con el mes anterior, frente al incremento
esperado del consenso del 8,6%, lo que supone su menor crecimiento desde abiril, con la debilidad también
aqui de las ventas del sector del automovil. La inversion en activos fijos  se expandié un 5,7% acumulado en
el afio, ligeramente por debajo de la cifra esperada del 5,8%. La inversion inmobiliaria se desaceleré de forma
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moderada por tercer mes consecutivo, con un menor crecimiento del inicio de construccion de viviendas (en
términos reales) entre caidas de las ventas y de las compras de suelo. El crecimiento de la financiacion
inmobiliaria también moderd su crecimiento sin grandes cambios. La tasa de desempleo aumento hasta el
5,3%, desde el 5,1% anterior. Los datos de ayer de la ralentizacién del crédito renovaron las preocupaciones
sobre un ritmo de crecimiento menguante de la economia.

. Los pedidos de maquinaria estructurales de Japén au mentaron un 13,9% en junio , con respecto al mes
anterior, lo que supone un récord desde los datos comparables anteriores a 2005. La lectura contrasta con la
caida esperada del 1,0% y tras una caida del 7,8% en el mes anterior. El 2T2019 terminé con un incremento
trimestral del 7,5%, su primer aumento en tres trimestres, aunque las encuestas muestran que en el 3T2019 se
prevé una correccion del 6,1%. El principal motivo del incremento de junio fue el repunte de los pedidos no
manufactureros (logisticos, inmobiliarios, utilidades), que mas que compensaron una caida moderada de los
pedidos manufactureros. La demanda extranjera fue también positiva, con pocos cambios. El gasto en capital
contribuy6 de forma positiva al crecimiento del PIB, aunque ha sido ensombrecido por los riesgos a la baja de la
demanda externa, mientras que el consumo privado esta preparado para sufrir la volatilidad del aumento de
impuestos de octubre.

La prensa china informé que un tribunal emiti6 un r equerimiento judicial para retirar a los
manifestantes del aeropuerto de Hong Kong . La noticia se comunicé tras la cancelaciéon de vuelos por
segundo dia consecutivo, después de que los manifestantes ocuparan las terminales por quinto dia
consecutivo. La policia antidisturbios llegé al aeropuerto en un intento de despejar el sitio. El jefe ejecutivo
Carrie Lam dijo previamente que la violencia ha llevado al territorio a un estado de panico y caos. Existe una
gran preocupacion sobre la intervencion policial de China. China emiti6 un comunicado hoy apoyando a Lam, a
la policia, y la sentencia del juez. Se emitid un video de la Policia Armada del Pueblo reuniendo efectivos en
Shenzhen, una ciudad fronteriza con Hong Kong.

Noticias destacadas de Empresas

. El Departamento de Interior de EEUU ha decidido someter el proyecto eélico marino de Vineyard Wind de
a un estudio de impacto ambiental adicional, provocando un retraso indeterminado en una
obra que iba a culminar a inicios de 2022 tras recibir EUR 2.500 millones de inversion. IBE aprovechara para
introducir mejoras en el disefio y tratar4 de mantener los compromisos adquiridos con mas de 50 proveedores.

. En relacién con el aumento de capital de aprobado por su Junta General de Accionistas
celebrada el 28 de mayo de 2019, SNC informa de que, una vez finalizados el Periodo de Suscripcion
Preferente, el Periodo de Suscripcion de Acciones Adicionales y el Periodo de Adjudicacién Discrecional
previstos en la nota sobre las acciones relativa al Aumento de Capital, se han suscrito un total de 244.969.706
acciones, por un importe efectivo total de EUR 24.496.970,60, con el siguiente detalle:

» Periodo de Suscripcion Preferente: durante el Periodo de Suscripcion Preferente, finalizado el dia 5 de
agosto de 2019, se ha suscrito un total de 104.938.338 acciones de SNC, representativas,
aproximadamente, del 32,20% de las acciones ofrecidas en el marco del aumento de capital, quedando
disponibles 220.957.500 acciones para su adjudicacion en los siguientes periodos.

» Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales: se han solicitado un total de 15.577.562 acciones
adicionales representativas del 4,78% de las acciones ofrecidas en el marco del aumento de capital.
Dado que el nimero de acciones adicionales solicitadas no ha sido superior a las acciones disponibles,
las acciones adicionales solicitadas han sido asignadas sin necesidad de que la Entidad Agente del
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aumento de capital haya tenido que realizar prorrateo alguno, quedando disponibles 205.379.938
acciones para su adjudicacion en los siguientes periodos.

» Periodo de Asignacion Discrecional: durante el Periodo de Asignacion Discrecional, finalizado el dia 13
de agosto de 2019, se han suscrito 124.453.806 de SNC, representativas del 38,18% de las acciones
ofrecidas en el marco del aumento de capital, quedando, finalmente, sin suscribir 80.926.132
representativas del 24,83% de las acciones ofrecidas.

Como consecuencia de los datos detallados, la suscripcion del aumento de capital ha sido incompleta ya que se
han suscrito 244.969.706 acciones sobre las 325.895.838 acciones nuevas inicialmente previstas. Durante los
proximos dias se procedera al otorgamiento de la escritura publica de elevacion a publico del aumento de
capital y a tramitar su inscripcién en el Registro Mercantil de Madrid, asi como a realizar los tramites necesarios
para la admision a negociacion de las nuevas acciones objeto del Aumento de Capital en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona y Bilbao.

. anunci6 la firma el dia 13 de agosto de 2019 de un contrato con Glovoapp23,
S.L. para la transmision por EAT a Glovo del 100% de las acciones del agregador Restaurant Partner
Polska Sp. z o0.0. (PizzaPortal). El precio total de venta asciende a EUR 30 millones, mas un “earn-out” por
importe de EUR 5 millones. Como contraprestacién, EAT recibira una combinacién de efectivo y nuevas
acciones de Glovo.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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