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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 22/07/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 19/07/2019  Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1.122
IGBM 926,90 921,30 560 -0,60% Julio 2018 9.165.0 5,50 Yen/$ 107,98
IBEX.35 92257 9.170.5 562  -0,60% Agosto 2019 9.160.0 -10.50 Eurol/£ 1,114
LATIBEX 5.497 40 5.482,10 53 -0,28% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 2722297  27.154,20 68,77  -0,25% USA 5Yr(Tir) 180% +1pb.  Brent $/bbl 52 47
SRP 500 2995 11 2.976,61 4850 -0,62%  USA10Yr(Tir) 206% +2pb OroSlozt 143970
NASDAQ Comp. 820724 8.146,49 60,75  -0,74% USA30¥r (Tir) 2.57% = Plata §/ozt 16,32
VIX (Volatilidad) 13.53 14,45 0,92 680% Alemania 10Yr (Tir) 0.32% 1phb  Cobre 5ilbs 2,75
Nikkei 21.466,99  21.416,79 50,20  -0,23% EuroBund 173,39 0,00 Niquel $Tn 14.425
Londres{FT100)  7493.09  7.508,70 0,21%  Espafia 3Yr (Tir) -0,46% Interbancario (Euribor)

Paris (CACA0) 5.550 55 5.552,34 0,03% Espana 5Yr (Tir) -0.22% 1 mes 0,399
Frankfort (DAX) 12227.85 12.260,07 0,26%  Espaiia 10¥r (TIR) 0.39% 2 3 meses 0,370
Euro Stoxx 50 3.482 83 3.480,18 -0,08%  Diferencial Espana vs. Alemania T4 12 meses -0.303

Voliamenes de Contratacion Tipo de Interés de referencia Zona Euro - 15 aiios

Ibex-35 (EUR millones) 1.136.83 Fuente: BCE, FactSet

IGBM (EUR millones} 1 ZUU 73 ECB Refi Rale - Eurozone
Bolsa Nueva York (NYSE} (mill acciones) 3.260.36
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 7.108,52

Valores Espaiiocles Bolsa de Nueva York
{*) Pandad &Euro 7:15 a.m 1,122

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFONICA [ V.24 0.03
B. SANTANDER 3,94 4,00 -0.06
BEVA 477 478 -0.01

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: indice Nacional de Actividad de Chicago {junio}: Est: 0,10
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaificla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Sniace-julio 1x2 22/07/2019 al 05/08/2019 Desembolso EUR 0,10

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

Semana _muy intensa la que a partir de HOY afrontan los mercados de valores v en la que tanto los
bancos centrales como los resultados empresariales seran_protagonistas , sin olvidarnos del conflicto
comercial entre EEUU y China, del que estamos seguros volveremos a tener naoticias.

Asi, y, en primer lugar, los inversores estaran muy pendientes de lo que diga y haga el Consejo de Gobierno
del Banco Central Europeo (BCE) cuando se relna el proximo jueves. En principio todas las posibilidades
estan abiertas: desde que el BCE no haga nada en esta reunién, pero dé a conocer su “hoja de ruta”, algo que
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damos por seguro, a que la institucidon opte por sorprender a los mercados y comience a implementar las
nuevas medidas de politica monetaria acomodaticia que ha venido anticipando. Seguimos pensando que el
margen de maniobra del BCE es limitado, ya que entendemos que el problema de la economia de la Zona
Euro no es en estos momentos la falta de liquidez sino la falta de confianza que han generado en la region
temas como el brexit, el conflicto comercial entre EEUU y China, sin olvidarnos de la incertidumbre politica que
afecta a muchos paises de la region como Espafia, Italia, Francia y la propia Alemania.

En este sentido, hay que sefalar que el mercado ya tiene descontado nuevas actuaciones por parte del BCE
en materia de politica monetaria, aunque creemos que los analistas no tienen nada claro en qué van a consistir
ni qué efecto real van a tener en la economia.

Algo parecido ocurre con la Reserva Federal (Fed) en EEUU, donde los inversores vienen descontando varias
bajadas de tipos de interés en 2019, algo que no vemos muy claro que vaya a ocurrir si la economia
estadounidense sigue mostrandose tan resistente como hasta ahora -ver en nuestra seccion de Economia y
Mercados las recientes declaraciones de varios miembros de la Fed-. Damos por hecho que la Fed reducira su
tasa de interés de referencia en un cuarto de punto en la reuniéon de su Comité de Mercado Abierto (FOMC)
gue celebrara a finales de este mes. Pero si la Fed dice que por ahora no va a hacer nada mas, las bolsas se
lo pueden tomar de forma muy negativa.

Antes, y durante los préximos dias, se publicaran en Europa y EEUU importantes cifras macroeconémicas que
nos permitiran determinar en gran medida cual es el estado actual de las principales economias desarrolladas.
Asi, entre otras importantes cifras, esta semana se publicaran las lecturas adelantadas de julio de los indices
de actividad de los sectores de las manufacturas y servicios, los conocidos PMIs, algo que tendra lugar el
miércoles, mientras que el viernes se conocera la primera estimacién del PIB estadounidense del 2T2019.

Pero como hemos sefialado anteriormente, la semana también serd muy intensa en al ambito empresarial, ya
gue la temporada de presentacion de resultados trimestrales esta en pleno desarrollo en Wall Street, mientras
gue comienza a tomar ritmo en las diferentes plazas europeas, especialmente en la bolsa espafiola en la que
el grueso de las presentaciones se concentra entre esta semana y la siguiente. En los proximos dias
conoceremos las cifras de muchas compafiias integrantes del Ibex-35, tales como Cie Automotive (CIE) y
Endesa (ELE) el martes; Santander (SAN), Iberdrola (IBE), Repsol (REP) y Naturgy (NTGY) el miércoles;
Bankinter (BKT), Indra (IDR), Mapfre (MAP), Mediaset Espafia (TL5), MasMoévil (MAS) y Telefénica (TEF) el
jueves; y Acerinox (ACX), CaixaBank (CABK), Sabadell (SAB) y Cellnex (CLNX) el viernes.

Tanto en Wall Street, donde la temporada de resultados esta siendo en general bastante positiva ya que los
analistas habian puesto el liston muy bajo -ver analisis en la seccion de Economia y Mercados-, como en
Europa, lo mas relevante es lo que digan los dirigentes de las compafiias sobre el futuro de sus negocios y en
gué medida los factores de riesgo enumerados anteriormente estan afectando al mismo y pueden seguir
haciéndolo.

Hay que destacar entre las compafiias que presentan sus cifras esta semana en Wall Street a United
Technologies, Coca-Cola, Facebook, Boeing, Visa, Tesla, AT&T, Caterpillar, Ford Motor, Alphabet (matriz de
Google), Intel, Amazon.com, American Airlines Group, Starbucks, Twitter y McDonald's. Mientras, en Europa
destacariamos la publicacion de las cifras de GlaxoSmithKline, Eni, LVMH, Philips, Renault, UBS o Vodafone,
todas ellas compafiias referentes en sus respectivos sectores de actividad.

Finalmente, hablar del estado de las negociaciones comerciales entre EEUU y China, que no terminan de
arrancar. En este sentido, hay que sefialar que esperamos noticias al respecto en los préoximos dias, noticias
gue deben apuntar a una nueva reunion “cara a cara” de los principales representantes comerciales de ambos
paises. Como viene repitiéndose por activa y por pasiva, el “tema Huawei” parece clave para que China dé un
primer paso y acepte sentarse a la mesa. HOY esta previsto que el asesor econdmico del presidente Trump,
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Kudlow, mantenga una reunién con las empresas tecnolégicas estadounidense que son proveedoras de la
china Huawei para determinar qué productos pueden vender a esta Ultima empresa por no afectar a la
seguridad nacional. De desbloquearse este tema entendemos que veremos avances en las negociaciones
comerciales entre ambos paises, algo que sera bien recibido por los inversores.

Por ultimo, y a nivel local, hay que sefialar que a comienzos de esta semana se celebra en Espafia el debate
de Investidura en el que el Partido Socialista (PSOE) intentara lograr los apoyos suficientes para que su lider,
Sanchez, pueda formar gobierno. Lo mas relevante, ademas de saber si logra o no los apoyos necesarios, es
conocer el detalle de las futuras politicas econémicas vy fiscales que pretende implementar. Estamos seguros
de que el mercado, tanto de renta variable como de renta fija, con su comportamiento, dara su veredicto a las
mismas.

HOY, para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran entre planas o ligeramente a la baja, en linea
con el comportamiento que han mantenido esta madrugada las bolsas asiaticas y siguiendo de este modo la
estela dejada por Wall Street el viernes. Posteriormente, seran los resultados empresariales los que “muevan”
los mercados hasta el cierre de la sesion.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

* Sniace (SNC): comienzan a cotizar los derechos de suscripcion preferentes de la ampliacién de capital
dineraria que esta llevando a cabo la compafiia en la proporcién 1 accion nueva por cada 2 antiguas (1
X2);

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

* Philips (PHIA-NL): resultados 2T2019;
e Logitech International (LOGI-CH): resultados 1T2020;
* Julius Béar Gruppe (BEAR-CH): resultados 2T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:
e Halliburton (HAL-US): 2T2019;

e Whirlpool (WHR-US): 2T2019;
» TESSCO Technologies (TESS-US): 1T2020;
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Cartera 10 Valores Bolsa Espafiola

sector precio EUR capitalizaciéon var %acumul IPER EV/EBI  TDA P/V. libros rent. div. (%)
ticker actividad 18/07/2019  EUR millones encarter a 2019E 2019E 2019E 2019E
APPS-ES |APPLUS SERVICES [Ingenieriay Otros 12,30 1.759,13 22,5% 15,8x 8,0x 2,2x 1,3
MAS-ES |MasMouvil Ibercom Comunicaciones 21,00 2.766,01 6,2% 20,1x 9,8x 8,8x 0,0
SCYR-ES |Sacyr Construccion e Infraestructuras 2,39 1.356,67| 15,6% 6,6x 9,7x 1,0x 4,4
FAE-ES |Faes Farma Farmacia 4,40 1.223,85 8,6% 19,1x 13,0x 4,9x 0,7
AIR-ES Airbus Aerondutica 132,38 103.004,45 4,9% 21,6x 9,5x 8,0x 1,5
ALM-ES  |Almirall Farmacia 17,03 2.972,67| 1,9% 20,5x 11,4x 2,3x 1,2
IBE-ES Iberdrola Energia Eléctrica 8,61 53.751,36 43,2% 16,6x 9,1x 1,4x 4,3
MRL-ES |MERLIN Properties Inmobiliario 12,46 5.853,34 (1,0%)] 20,8x| 28,4x 0,9x 4,2
AENA-ES |Aena Transporte 174,10 26.115,00 0,0% 18,7x 11,8x 4,1x 4,2
CLNX-ES [Cellnex Telecom Comunicaciones 32,60 9.736,74 0,4% | 176,2x 21,4x 5,7x 0,3

Entradas semana: AENA

I salidas semana: ACS

Rentabilidad 2019 acumulada: 17,1%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%

(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compaiiias del consenso de analistas; la liquidez bursatil y la volatilidad
de los valores; ademés de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacién concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun se refleja en el informe anual de 2018 que elabora la asociacion espafiola de fabricantes de automoviles, Anfac, las
ventas de turismos caeran un 3% en 2020, mientras q ue las de vehiculos comerciales e industriales subi ran el 3,8%
y el 1,8% respectivamente

En cuanto a la produccion, la asociacion espera una caida del 5% en 2019, ya que en el segundo semestre (2S2019) no va
a haber un cambio radical de la produccién.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El Instituto Nacional de Estadistica de Alemania, Destatis, public el viernes que el indice de precios de la produccion
(IPP) baj6 en junio el 0,4% en relacion a mayo, lo qu e representa su mayor descenso en un mes desde ener o de
2016. En tasa interanual el IPP subi6 el 1,2% frente al 1,9% que lo habia hecho en mayo. La tasa de crecimiento del IPP de
junio es la menor desde diciembre de 2016. El consenso de analistas esperaba que el IPP bajara el 0,1% en el mes y que
repuntara el 1,5% en tasa interanual.
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Destacar que en junio los precios de la energia bajaron el 1,2%. Excluyendo éstos, el IPP se habria mantenido estable en
junio en relacién a mayo (0,0%). Su subyacente subi6 de este modo el 0,9% en tasa interanual en junio frente al 1,1% que lo
habia hecho en mayo.

Valoracién: siguen sin aparecer tensiones inflacionistas en el sector de las manufacturas aleman, lo que sugiere que el IPP
no va a aportar crecimiento alguno a la inflacién alemana en los préximos meses.

« EEUU

. La Universidad de Michigan publicé el viernes que su indice de sentimiento de los consumidores, en su lectura
preliminar de julio, subid hasta los 98,4 puntos de  sde los 98,2 puntos de finales de mes |, situAndose muy cerca de su
nivel mas elevado en 15 afios. El consenso de analistas esperaba una lectura muy similar, de 98,8 puntos.

El subindice que mide la percepcion que tienen los consumidores de la situacién actual por la que atraviesa la economia
estadounidense y de su situacion financiera baj6é desde los 111,9 puntos de junio hasta los 111,1 puntos. En este caso los
analistas esperaban una mejora, hasta los 112,8 puntos. A su vez, el subindice que mide las expectativas que baraja este
colectivo para los préximos seis meses subié hasta los 90,1 puntos, desde los 89,3 puntos de junio. Los analistas esperaban
una lectura muy similar, de 90,0 puntos.

Valoracion: cabe recordar que este indice es un indicador adelantado de consumo privado, variable ésta que supone cerca
del 70% del PIB estadounidense. Es por ello que el hecho de que el indice de sentimiento de los consumidores se encuentre
a estas alturas del ciclo econdémico cerca de sus niveles multianuales indica que, por ahora, la economia del pais va a
continuar haciéndolo bien. Si al optimismo de los consumidores, que esta directamente relacionado con sus expectativas
laborales, se une el apoyo de la Fed, por ahora creemos que EEUU esté lejos de entrar en la recesién que tantos analistas y
medios vienen pregonando.

. En una reciente entrevista, el presidente de la Reserva Federal de Boston, Rose ngren, destac6é como las ultimas
noticias habian sido positivas, citando la rebaja e n las tensiones comerciales, los sélidos datos de e mpleo en EEUU
y la evolucién de la inflacion . En este sentido, dijo que no se debe pensar que la economia estadounidense se va a
debilitar en la segunda mitad del afio, por lo que advirtié que una reduccidén de los tipos de interés oficiales preventiva no se
llevaria a cabo sin coste. Rosengren tiene voto en el FOMC este afio.

Por su parte, el presidente de la Reserva Federal de San Luis, Bu llard , también con voto este afio en el FOMC, dijo que
apoya una rebaja en los tipos de interés oficiales de 25 puntos basicos en el mes de julio . No obstante, sefialé que
una rebaja mayor seria muy agresiva.

Valoracion: varios miembros de la Fed han intentado en los Gltimos dias rebajar las expectativas de los agentes de los
mercados que apostaban por una agresiva actuacion por parte del banco central estadounidense en la reunién del FOMC de
finales de mes. Los datos econémicos que se han venido dando a conocer no la justificarian. Creemos que la Fed actuara
de forma preventiva a finales de mes, y rebajara sus tasas de interés en 25 puntos basicos, no en 50 puntos basicos que es
lo que algunos analistas anticipaban. De esta forma la Fed deshara su ultima subida de tipos, que llevé a cabo en diciembre
y que, entendemos, fue algo precipitada. El problema es que muchos agentes del mercado esperaban una rebaja mayor y
es posible que si, ademas, la Fed indica que tras la rebaja de julio va a volver a su estrategia de esperar y ver, en referencia
a esperar y ver cémo evoluciona la economia estadounidense antes de volver a actuar, las bolsas no se tomen bien la
noticia.

. Segun datos de FactSet, la estimacion para el Beneficio por Accion (BPA) de las empresas integradas en el S&P 500
para el 272019 son de que esta variable experimenta ra un descenso interanual del 1,9% . En cambio, los analistas
esperan un crecimiento de las ventas de estas empresas en el trimestre del 3,8%.

Hasta el momento han publicado sus cifras el 16% de las empresas del S&P 500. De estas, el 79% han superado las

expectativas de los analistas a nivel BPA, porcentaj e que supera la media del Ultimo afio, que es del 76 % y la media
de los dltimos 5 afios, que es del 72% . En lo que hace referencia a las ventas de estas empresas, sefialar que hasta el
momento el 62% de las compafiias que han dado a conocer sus cifras han superado las estimaciones de los analistas,
porcentaje algo inferior al 63% que las superaron de media el Ultimo afio, pero superior al 60% que de media lo superaron
en los dltimos 5 afios.
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En conjunto, las compafiias que han publicado sus resultados han superado en beneficio en un 7% lo esperado, lo
gue mejora la media del ultimo afio, que es del 5,2% vy la de los ultimos 5 afios, que es del 4,8% . A nivel ventas, las
compafiias que han publicado sus cifras han superado de media en un 0,9% lo esperado por los analistas, porcentaje
inferior al 1,1% del dltimo afio y mejor que el 0,8% de los ultimos 5 afios.

Andlisis Resultados 1S2019 Empresas Cotizadas — Bol  sa Espafiola

. La proveedora global de servicios multi-tecnolégicos [RIeJVIINI[®]N\M(eIe]Y) presenté el pasado viernes sus resultados
correspondientes al primer semestre del ejercicio (1S2019), de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS DOMINION 1S2019 vs 152018

EUR millones 152019 19/18(%)
Ventas 525,5 5%
Ventas ajustadas (*) 425,0 13%
EBITDA 45,7 56%
EBITA 23,8 16%
EBIT 21,3 19%
Beneficio neto 14,5 15%

(*) Ventas ajustadas: sin venta de terminales
Fuente: Estados financieros de la compaifiia.

< DOM elevo su cifra de ventas totales un 5% interanual a junio, hasta situarla en EUR 525,5 millones, mientras que
en términos ajustados (eliminando las ventas de terminales), las ventas crecieron un 13,0% (+12% sin efecto de
tipos de cambio, del 0,4%).

« Desglosando las ventas por segmento de negocio, Servicios aportd EUR 266,2 millones, (+11,1%) lo que supone el
63% de la facturacién total ajustada, mientras que Soluciones contribuydé con EUR 158,8 millones (+14,99%), un
37% de las ventas totales ajustadas.

» Desglosando las ventas por geografia, Europa y Africa suponen el 59% (45% Servicios; 14% Soluciones) de la
facturaciéon total, América el 27% (15% Soluciones; 12% Servicios) y Asia-Oceania el 14% restante (8%
Soluciones; 6% Servicios). Desglosando las ventas por area de negocio, la mitad de las mismas correspondi6 a
T&T, mientras que el 41% a Industria y el 9% restante a Energia.

¢ Por su parte, el cash flow de explotacion (EBITDA) repuntdé un 56%, debido al impacto positivo de EUR 10
millones procedente de la aplicacion de la normativa contable IFRS16 sobre arrendamientos. En términos de
ventas ajustadas, el EBITDA se elevo hasta el 10,7% (7,8% en el 1S2018), aunque eliminando el impacto de la
norma contable, el margen EBITDA se sitda cercano al 8,4%, superando también el del mismo periodo del afio
anterior.

¢ El margen de contribucién (EBITDA previo a gastos de estructura y administracion central) de Servicios se situ6 en
EUR 33,9 millones, lo que supone un 12,7% (9,1% en el 1S2018; impacto positivo de IFRS16) de la cifra de
negocios ajustada, mientras que Soluciones obtuvo un margen de contribucion de EUR 24,8 millones, lo que
supone un 15,6% (15,3% en el 1S2018) sobre las ventas ajustadas.

¢ El beneficio de explotacion después de depreciacion, p ero antes de impuestos y amortizacion (EBITA)
también aumentd, un 16%, hasta los EUR 23,8 millones, lo que supone un 5,6% de las ventas ajustadas (5,4% en
el 1S2018).
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« Asimismo, el beneficio neto de explotacion (EBIT) elevd su importe hasta los EUR 21,3 millones, un 19%
superior al registrado un afio antes, y que en términos de venta ajustadas supone un 5,0% (4,7% en el 1S2018).

« Finalmente, el beneficio neto atribuible  cerrd junio con una cifra acumulada de EUR 14,5 millones, una mejora del
15%.

¢ Al cierre de junio de 2019, DOM presentd una caja neta por importe de EUR 82,0 millones, frente a una de EUR
105,7 millones del cierre del ejercicio 2018.

Valoracion : resultados que consideramos positivos de DOM con crecimiento organico de sus dos lineas de negocio y con
aumento de margenes, aun sin tener en cuenta el impacto positivo que ha tenido en el EBITDA la aplicacién de la normativa
contable IFRS16 de arrendamientos operativos.

Ademas, en relacién a nuestras estimaciones para todo el 2019 de nuestro reciente Informe de Actualizacion, que se cifran
en unas ventas totales de EUR 1.165,41 millones; unas ventas totales ajustadas de EUR 909,0 millones; un EBITDA de
EUR 78,22 millones; un EBIT de EUR 54,92 millones y un beneficio neto atribuible de EUR 36,65 millones, las cifras de
1S2019 estén bastante en linea con las mismas.

Consideramos DOM como una atractiva historia de crecimiento dentro del sector tecnolégico espafiol y en el segmento de
las pequefias compariias cotizadas. Ademas, la elevada visibilidad futura de sus resultados, la capacidad de la compafiia de
generar elevados flujos de caja, el nivel elevado de conversion de EBITA a caja, el cumplimiento estricto de las inversiones
necesarias y su fuerte disciplina financiera, son otros factores que creemos elevan el atractivo de DOM como inversién.

Desde su salida a Bolsa en abril de 2016, el grupo ha experimentado una fuerte revalorizacion, cercana al 66%, aunque
creemos que, en funcion de nuestros fundamentales y de nuestro precio objetivo de EUR 5,62 por accién , la compafiia ain
posee un elevado potencial de revalorizacion del 23%. Por todo lo mencionado, mantenemos nuestra recomendacion a
COMPRAR. Seguimos manteniendo el nivel de riesgo como ALTO, debido al reducido free-float de la compafiia, y a su
escasa liquidez bursétil, lo que le hace mas sensible a su cotizacion a posibles cambios de tendencia del mercado

Noticias destacadas de Empresas

. AR SN Y TINVAN(YIES)) anuncid que la cifra de EBITDA del consenso de analistas "sell-side" correspondiente al
segundo trimestre de 2019 (2T2019) asciende a $ 1.529 millones.

. La CNMV informa que con fecha 18 de julio de 2019 ha sido publicado el primero de los anuncios correspondiente a la
Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de acciones de formulada por
Gestora de Activos y Maquinaria Industrial, S.L. En consecuencia con lo anterior, y de acuerdo con los términos fijados en el
folleto explicativo de la referida oferta, el plazo de aceptacion se extiende desde el dia 19 de julio de 2019 hasta el dia 2 de

agosto de 2019, ambos incluidos.

. El consorcio conformado por y GCZ Ingenieros construira las centrales hidroeléctricas de Moquegua 1y 3,
en Per(, por un importe de EUR 102 millones, tras adjudicarse la licitacién convocada por la Empresa de Generacion
Eléctrica del Sur (Egesur). El proyecto tendra un plazo de desarrollo de 30 meses y ambas plantas sumaran una potencia
total instalada de 34 megavatios (MW).

. El diario Expansién destaca hoy que el fondo Davidson Kemper (DK Partners) estudia comprar a los derechos de
cobro de la constructora sobre la concesion fallida del tren de cercanias entre Mostoles y Navalcarnero (Madrid), el mayor
pleito de OHL en Espafia y en el que aspira a recuperar mas de EUR 200 millones, entre inversion realizada y costes
financieros. Existen varios inversores que se han aproximado a OHL para comprar estos derechos de cobro.

Por otro lado, Expansion también indica de acuerdo a fuentes consultadas que el Gobierno ecuatoriano ha seleccionado
provisionalmente a OHL para construir y explotar la autopista de peaje Buena Fé-Jujan, el principal corredor del pais, que
conectara a Quito con Guayaquil. La inversion en construccion asciende a EUR 330 millones.
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. El diario Cinco Dias destaca hoy que NINIVRSAINED) v EVXITENENS), las dos compafiias mas afectadas por los
ajustes previstos de la CNMC sobre sus activos regulados, reiteraran el compromiso de cumplir las principales metas de sus
planes estratégicos. Ello les obligara a optimizar y realizar esfuerzos operativos, asi como sacrificios adicionales.

NTGY se comprometié hace un afo a repartir EUR 6.900 millones en cinco afios, con una subida de la remuneracién al
accionista del 30% en 2018 y con subidas adicionales anuales del 5% entre 2019 y 2022. Ademas, se puso como objetivo
para 2022 alcanzar un EBITDA de EUR 5.000 millones y un beneficio neto de EUR 1.800 millones.

ENG, por su parte, enuncié en su Plan Estratégico 2019-2023 una promesa de subir el dividendo un 5% anual hasta 2020 y
un 1% entre este afio y 2023.

El recorte a las redes de gas comenzaria a aplicarse en 2021 de forma progresiva y ascendente: mas reducido al principio
(apenas EUR 2 millones para la distribucion en ese afio) y mucho mayor en 2026, final del periodo regulatorio.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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