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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 16/07/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 15/07/2019  Var(ptos) \ar% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,126
IGBM 934.43 937,04 2,61 0,28% Julio 2018 9.334.0 10,40 Yen/$ 107,99
IBEX-35 9.293.2 9.323.,6 30,4 0,33% Agosto 2019 9.332.0 8.40 Euro/£ 1,111
LATIBEX 5468 40 5.478,80 10,4 0,19% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 27.332,03  27.359,16 27,13 0,10%  USA 5YTr (Tir) 1,84% 2 p.b. Brent $/bbl 56.48
S&P 500 3.013.77 3.014,30 0,53 0,02%  USA10YT (Tir) 2,09% -2 p.b. Oro $/ozt 1.412.40
NASDAQ Comp. 8.24415  8.258,19 14,04  047%  USA 30Yr (Tir) 261% 2pb. Plata $/ozt 15,32
VIX (Volatilidad) 12,39 12,68 0,29 2,34%  Alemania 10Yr (Tir) -0.26% -4 p.b. Cobre $/lbs 2,72
Nikkei 2168590 21.535,25 -150,65 -0,69%  Euro Bund 172,45 0.00 Niquel $/Tn 13.350
Londres({FT100) 7.505,97 7.531,72 25,75 0,34%  Espafia 3Yr (Tir) -041% 4 pb Interbancario (Euribor)
Paris {CACA40) 5.5672,86 5.578,21 5,36 0,10%  Espaiia 5¥r (Tir) -0,14% 4 p.b. 1mes -0,394
Frankfort (DAX) 1232332 12.387,34 64,02 0,52%  Espafia 10¥r (TIR) 0.60% 4 p.b. 3 meses -0,364
Euro Stoxx 50 3.497 .63 3.502,22 4,59 0,13%  Diferencial Espafia vs. Alemania 76 +1p.b. 12 meses -0,277

Volamenes de Contratacion indice de Sentimiento Economico Alemania (expectativas) - 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) 158229 Fuente: Instituto ZEW. FactSet

IGEM (EUR millones) 1.676,97 ZEW Econemic Sentiment NSA - Germany
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 2.874.97

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.396,29

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(") Pandad $Euro 715 a.m. 1,126

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 7.41 7,38 0,03

B. SANTANDER 4,12 417 -0,05

BBVA 4,94 4,93 0.01

Indicadores Macroecondémicos por paises y regiones

EEUU: i} Precios importaciones (junio): Est MoM: -0,6%,; ii) Precios exportaciones (junio): Est MolM: -0,3%
iii) Ventas minoristas (junio): Est MoM: 0,2%; Est sin autos MoM: 0,1%; iv) Produccién industrial (junio): Est MoM: 0,1%
v} Produccion manufacturera (junio): Est MoM: 0,3%; vi) Utilizacion capacidad (junio): Est: 78,1%
vii) indice NAHB vivienda {julio): Est. 64; viii) Inventarios negocios (mayo): Est MoM: 0,3%
Reino Unido: i) Tasa desempleo (3 meses; mayo): Est: 3,8%,; ii) Cambio empleo (3 meses; mayo): Est: 45.000
Alemania: i) ZEW situacion actual (julio): Est. 5,0; i) ZEW expectativas; sentimiento econdmico (julio): Est: -22,0
Zona Euro: Balanza comercial (mayo): Est. EUR 17.500 millones
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Iberdrola-julio 1x43 04/07/2019 al 18/07/2019 Compromiso EUR 0,20

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tras varias sesiones de goteos a la baja continuado s, los principales indices bursatiles

europeos cerraron AYER con ligeras ganancias __, en una sesion que se puede catalogar como de
transicion, en la que la actividad en los mercados de renta variable europeos fue reducida. La noticia
de que el PIB de China correspondiente al 2T2019 habia crecido a su ritmo mas bajo en 27 afios fue
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en gran medida contrarrestada por la publicacibn en este pais de una bateria de cifras macro
mejores de lo esperado, que apuntan a una recuperacion del crecimiento en junio, y por las
expectativas de que el gobierno chino aplicara nuevos estimulos a su economia. Asi, y en lo que
hace referencia al comportamiento de la segunda mayor economia mundial los inversores optaron
AYER por ver el “vaso medio lleno”. Ademas, la noticia de que una delegacién comercial
estadounidense, encabezada por el representante comercial, Lighthizer, y por el secretario del
Tesoro de EEUU, Mnuchin, va a viajar proximamente a China para reanudar las negociaciones
comerciales también fue bien acogida por los inversores. De este modo sectores de corte ciclico
como los de las materias primas minerales, el quimico o el del automévil fueron AYER los que mejor
comportamiento tuvieron en las bolsas europeas.

En Wall Street la sesion fue muy parecida, con los principales indices siendo capaces de cerrar con
ligeros avances, marcando de este modo nuevos maximos historicos. Al igual que en las principales
plazas europeas, los volumenes de contratacion fueron reducidos, con muchos inversores a la
espera de que la temporada de publicacion de resultados trimestrales, que comenzd en este
mercado de forma oficiosa AYER con los del Citigroup -presentd unas cifras solidas, que superaron
tanto en ingresos como a nivel beneficios lo esperado por los analistas aunque sus ndmeros no
entusiasmaron, quizds porque el valor, que se ha revalorizado un 38% en lo que va de afio, ya las
tuviera descontadas- vaya cogiendo ritmo. En esta bolsa fueron los valores biotecnolégicos, los de
los semiconductores, los del sector quimico, los de la restauracion y las utilidades, éstos ultimos
favorecidos por el repunte de los precios de los bonos y la consiguiente caida de sus rentabilidades,
los que mejor comportamiento mostraron, con los de la energia quedando claramente rezagados.

HOY la sesion presenta una interesante agenda macroecondémica, en la que destacariamos la
publicacion esta mafiana en Alemania de los indices ZEW de julio, indices que miden la percepcién
gue sobre el estado actual de la economia de este pais y sobre su futuro comportamiento tienen los
grandes inversores y los analistas. Ya por la tarde, y en EEUU, conoceremos las cifras de ventas
minoristas y de la produccion industrial de junio, variables ambas muy relevantes de cara a conocer
con qué fortaleza ha cerrado el 2T2019 la economia estadounidense.

Ademas, y centrandonos en la temporada de resultados trimestrales, sefialar que HOY en Wall
Street publican sus cifras compafiias de la relevancia en sus respectivos sectores como los bancos
JP Morgan Goldman Sachs o Wells Fargo, la compafiia de gran consumo Johnson & Johnson o la
aerolinea United Airlines. Como venimos repitiendo desde hace dias, serd mas importante lo que
digan los gestores de estas compariias sobre el devenir de sus negocios que las cifras que den a
conocer. En este sentido, reiterar que los analistas han vuelto a situar el listbn muy bajo, por lo que
esperamos que muchas cotizadas sean capaces de superarlo.

Para empezar, y con los inversores a la espera de que se publiquen las mencionadas cifras macro y
los resultados de las compafiias enumeradas anteriormente, esperamos que HOY los principales
indices bursatiles europeos abran sin grandes cambios en relacion a los niveles de cierre de AYER y
gue se mantengan cotizando alrededor de los mismos durante las primeras horas de la sesién.
Posteriormente serd la reaccion de los inversores a las cifras que presenten las mencionadas
compafias lo que determine la tendencia que adoptan estos mercados.

Analista: Juan J. Fdez-Figares
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Prim (PRM): descuenta dividendo ordinario complementario a cargo 2018 por importe bruto por accion
de EUR 0,4679; paga el dia 18 de julio;
* Inditex (ITX): Junta General Accionistas 2019;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales y datos operativos, entre otras compafiias:

e Borregaard (BRG-NO): 2T2019;

» Telenor (TEL-NO): 2T2019;

* Yara International (YAR-NO): 2T2019;

e Husqvarna (HUSQ.B-SE): 2T2019;

e Burberry Group (BRBY-GB): ventas, ingresos y datos operativos 1T2020;
» Rio Tinto (RIO-GB): ventas, ingresos y datos operativos 2T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

*+ CSX Corp. (CSX-US): 2T2019;

e Domino's Pizza (DPZ-US): 2T2019;

» Johnson & Johnson (JNJ-US): 2T2019;

e JP Morgan (JPM-US): 2T2019;

e The Charles Schwab Corp. (SCHW-US): 2T2019;
* Goldman Sachs (GS-US): 2T2019;

* United Airlines Holdings (UAL-US): 2T2019;

e Wells Fargo (WFC-US): 2T2019;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun recoge la agencia EFE, la CNMV no exigird a partir del préximo 21 de julio un informe de expertos sobre las
emisiones de renta fija o productos estructurados d irigidos a minoristas para verificar el correspondi ente folleto de
emision . Segun una nota del supervisor de los mercados, a partir del dia 21 es de aplicacion la nueva norma europea sobre
folletos, en virtud de la cual se eliminara este requisito, que la CNMV habia decidido solicitar en 2005 para valores
espafioles.

Con esta eliminacién, el supervisor entiende que se pone fin a un régimen mas gravoso para las emisiones espafiolas, pero
no supondra un menor nivel de proteccion para los inversores minoristas porque ya hay cautelas suficientes. Entre ellas
destaca la obligacion de que bancos y empresas de servicios de inversion adviertan si hay una diferencia sustancial entre el
precio que va a pagar el inversor y el valor "razonable" del instrumento financiero, que debe ser estimado por la entidad. En
concreto el primero no podra ser superior en un 5% al segundo. Ademas, las entidades tienen obligacion de reforzar la
informacion sobre el coste de los productos financieros y en caso de que sean emisiones de valores subordinados u otros
computables como recursos propios de entidades de crédito es necesario que al menos el 50% de los valores sea comprado
por un minimo de 50 inversores profesionales.
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. La agencia de calificacion crediticia Moody's rebaj 0 ayer su perspectiva de rating para el conjunto del sector
bancario espafiol desde “positiva” hasta “estable” como consecuencia de la ralentizacién en el ritmo de reduccion de los
activos morosos por parte de las mencionadas entidades. La agencia prevé en este sentido que las desinversiones en 2019
sean inferiores a las registradas en 2018, cuando las entidades aceleraron el saneamiento de sus balances. Segun
Moody’s, las ventas de activos morosos estan siendo este afio "mas pequefias y menos frecuentes". En este sentido,
sefialar que el freno en el ritmo de reduccién de los activos morosos es practicamente la Unica novedad que aprecia
Moody's en su informe sobre la banca espafiola. La propia agencia reconoce que "espera que otras variables crediticias del
sector como el capital, la financiacion, la liquidez y la rentabilidad contindien practicamente sin cambio”.

Ademas, la agencia destaca que el sector bancario sigue contando con un contexto macroecondémico favorable. Asi, el
"sélido crecimiento" de la economia espafiola, uno de los mas elevados de Europa, supone un respaldo para el sector. A
cambio, advierte del previsible freno en el crecimiento hacia tasas inferiores al 2%, desde el 2,6% contabilizado al cierre de
2018.

Ademas, Moody’s sefiala que las condiciones de financiacién y liquidez permiten la estabilidad de la rentabilidad del sector,
actualmente en "niveles modestos" debido en gran parte a la continuidad de las politicas de tipos cero del BCE. En ese
sentido, sefala que el repunte en las comisiones ayudara a contener las presiones bajistas sobre los beneficios del sector.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. En su boletin mensual, el Ministerio de Economia y Energia de Alemania ind ica que la economia del pais registro
una tendencia mas débil en el 2T2019 ante la persis  tencia de los problemas del sector industrial y el enfriamiento de
la actividad en el sector servicios en un contexto lastrado por las incertidumbres relacionadas con el brexit, la guerra
comercial y las tensiones geopoliticas. Ademas, afiade que tras un desempefio "sorprendentemente fuerte" en los tres
primeros meses del afio, los datos apuntan a un desarrollo mas modesto en el 2T2019, ya que el sector servicios ha perdido
parte del impulso observado en el arranque del ejercicio, mientras continua la debilidad en la industria. El analisis destaca el
apoyo a la economia procedente del mercado laboral, aunque este impulso comienza a desvanecerse como consecuencia
del debilitamiento econémico.

No obstante, después de la débil evolucién de la economia en el 272019, el Ministerio aleman confia en un rebote de la
actividad si mejora el entorno.

- EEUU

. El secretario del Tesoro de EEUU, Steven Mnuchin, dijo ayer que tanto él como el repre  sentante de Comercio, Robert
Lightizer, podrian viajar a Pekin para continuar la s negociaciones si las conversaciones telefénicas d e esta semana
con China son productivas . Cabe recordar que ambas partes mantuvieron conversaciones telefénicas la semana pasada

Por otra parte, el presidente de EEUU, Donald Trump, tuiteé ayer que EEUU esta recibiendo miles de millones en tarifas
desde China, con la probabilidad de que sigan recibiendo en el futuro. Trump también indic6 a los periodistas que su
relacion con el presidente chino Xi Jinping no era tan fuerte como lo era antes del recrudecimiento del conflicto comercial.

. El secretario del Tesoro, Steven Mnuchin afirmé ayer que habia mantenido discu  siones muy productivas con la
presidenta de la Camara de Representantes, la lider  demdcrata Nancy Pelosi, sobre el techo de deuda , y que estaban
acercando posiciones. Ademas, Mnuchin reiter6 su preferencia por alcanzar un acuerdo antes del parén del Congreso en
verano. No obstante, la Casa Blanca y los Demdcratas aln tienen que llegar a un acuerdo sobre los niveles de gasto. Pelosi
dijo recientemente que quiere incrementos iguales en Defensa y en Gasto discrecional en un acuerdo de dos afios. Los
Republicanos, por su parte, solicitan mas dinero para Defensa.

. El indice de manufacturas de Nueva York, the Empire State Index que elabora la Reserva Federal local, subio en el
mes de julio hasta los 4,3 puntos desde los -8,6 pu  ntos del mes precedente , cuando se habia situado a su nivel mas
bajo desde octubre de 2016. El consenso de analistas esperaba una lectura inferior, de 2,0 puntos. Cualquier lectura por
encima de cero indica expansion de la actividad respecto al mes precedente y, por debajo, contracciéon de la misma.
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Destacar que el subindice de nuevos pedidos subié en el mes de julio hasta los -1,5 puntos desde los -12,0 puntos de junio,
por lo que continud indicando contraccion. Por su parte, el de envios bajé hasta los 7,2 puntos, mientras que el de nimero
de empleados baj6 hasta los -9,6 puntos, su nivel mas bajo en tres afios, desde los -3,5 puntos de junio. En sentido
contrario, el subindice que mide las expectativas a seis meses subio en julio hasta los 30,8 puntos desde los 25,7 puntos.

Valoracion: a pesar de que el indice ha vuelto a mostrar expansion de la actividad manufacturera en el mes de julio, tras el
fuerte retroceso que experimenté en junio, las lecturas de algunos subindices como el de nuevos pedidos, deja un sabor
agridulce. No creemos, por tanto, que esta lectura vaya a hacer cambiar en nada la mas que esperada decision de la
Reserva Federal (Fed) de bajar sus tasas de interés de referencia a finales de julio.

Noticias destacadas de Empresas

. En relaciéon con la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) voluntaria sobre la totalidad de las acciones y obligaciones
convertibles de [NINIZNOINS], el Consejo de Administracion de la compaiifa habia decidido aceptar la Oferta respecto a las
361.364 acciones en autocartera, representativas del 0,24% del capital social. Sin embrago, NAT informa que ha aceptado
Unicamente la Oferta respecto de 43.939 acciones de la autocartera que se encontraban libres de cargas y gravamenes. Sin
embargo, respecto de las restantes 317.425 acciones de la misma, por razones ajenas a la voluntad de NAT, no ha sido
posible obtener en el plazo de aceptacion de la Oferta, que concluyé el pasado dia 12 de julio, las preceptivas
autorizaciones de las entidades bancarias para liberar la prenda que grava dichas acciones de acuerdo con el Contrato de
Financiacion Holdco, y en consecuencia NAT no ha aceptado la Oferta con estas acciones.

. Piolin BidCo informa que el 12 de julio de 2019, en virtud de un acuerdo con dos accionistas de
[GeIR) ha formalizado la adquisicion de un total de 1.745.000 acciones de la sociedad, representativas del 2,16% del capital
social de PQR, por importe de EUR 14 por accion. Las partes han acordado que el precio se ajuste en el importe bruto de
EUR 0,2477 por cada accion de PQR con motivo del dividendo que se aprob6 por la Junta General de Accionistas de PQR
celebrada el 28 de marzo de 2019, dado que tal dividendo sera distribuido por PQR el 17 de julio de 2019 y la liquidacién de
la operacién de compraventa de las acciones se producira con posterioridad a esa fecha. Por tanto, el precio que
efectivamente pagara Piolin BidCo sera de EUR 13,753 por accion. Como resultado de la referida adquisicion, la
participacion de Piolin BidCo en PQR representa aproximadamente un 8,85% del capital de PQR.

Ademas, (o SWANCTNCANE)N v Lambert, que controlan ahora el 23,02% y el 21,19% del capital de PQR se han comprometido
a aportar sus acciones a Piolin Bidco, por lo que esta sociedad controla ya el 53% del capital social de la compafiia

. comunicé ayer que ha iniciado un procedimiento de colocacién privado de las acciones de
una sociedad de nueva creacion, denominada Linwork Properties SOCIMI, S.A., de la que REN es titular de un 100% de su
capital social, que se estructurara a través de una Oferta Privada de Suscripcion (OPS) de nuevas acciones ordinarias de
Linkwork dirigida exclusivamente a inversores institucionales o cualificados nacionales y/o extranjeros. Linwork nace con el
objetivo de convertirse en una SOCIMI (Sociedad Anénima Cotizada de Inversion Inmobiliaria) espafiola cotizada
eventualmente en los EEUU, centrada principalmente en la adquisicion y gestion activa de activos logisticos y oficinas en
Madrid, Barcelona y las principales ciudades de Espafia y que sera gestionada por REN.

. y el banco francés Crédit Agricole han anunciado un acuerdo para atender y dar servicios
mutuamente a pequefias empresas clientes en los paises donde uno y otro estan presentes. El memorandum de
entendimiento suscrito por las dos entidades pretende aprovechar la complementariedad de sus redes nacionales e
internacionales respectivas. En concreto, los clientes del SAN podran acceder a créditos y tendran un acompafnamiento local
en Francia, Italia, Ucrania, Rumania, Serbia y Egipto. En paralelo, los de Crédit Agricole podran aprovechar la presencia del
SAN en los 13 paises donde esta implantado.

. IYOTRIERTR), a través de Sacyr Neopul, filial especializada en la electrificacién y mantenimiento de vias ferroviarias, ha
ganado cuatro nuevos proyectos en Espafia e Irlanda que suman un importe de EUR 99,8 millones. En consorcio con
Lantania y Comsa, SCYR realizara para ADIF las obras de electrificacién del tramo del AVE entre Plasencia y Pefias
Blancas, a lo largo de 125 kilémetros de via doble, de la linea Madrid-Frontera Portuguesa. El importe del contrato es de
EUR 25 millones y el plazo de ejecucion es de 18 meses.
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El segundo proyecto, adjudicado a Sacyr Neopul y CAF Signalling, consiste en la construccion de cuatro nuevas vias en la
terminal ferroviaria de mercancias de Vicalvaro (Madrid) por importe de EUR 15,5 millones y en un plazo de 18 meses.

El tercer contrato adjudicado por la compafiia se desarrollard en la Red Ferroviaria Vasca (ETS). Sacyr Neopul y Sacyr
Infraestructuras, junto a Mariezcurrena y Zubieder, realizaran la fase 2 del tramo Hernani-Astigarraga. El proyecto consiste
en la construccién de un tramo de plataforma en viaducto para el AVE incluida la reformulacion del ferrocarril convencional
en el entorno. Este contrato tiene un importe de EUR 38,3 millones y un plazo de ejecucion de 41 meses. Por Ultimo, en
Irlanda, la Irish Rail ha seleccionado a Sacyr Neopul como licitador preferido para el mantenimiento de la red de
electrificacion de Dublin Area Rapid Train (DART) de Irlanda por un periodo de cinco afios. Este contrato de EUR 21
millones incluye el mantenimiento de 120 kilémetros y la renovacion de la catenaria en 40 kildmetros.

. El diario Expansion informa hoy que la agencia de calificacién crediticia Moody’'s se ha sumado a las otras grandes
agencias de calificacion (Standard & Poor’s y Fitch) y alerté del impacto negativo que plantea la CNMC sobre los recortes de
retribucién al sector (de entre el 7% y el 21% en lo que cobran las empresas de luz y gas por sus redes de transporte y
distribucion).

Moody’s calificé ayer de negativo el impacto para el crédito de las empresas. En término
veria reducido su cash flow bruto de explotacion (EBITDA) un 22%, Redexis Gas un 14%, [[EDN=NEGIRION(R=ES] un 10%
y un 7%. En valores absolutos, la empresa que mas sufriria el impacto seria NTGY, con casi EUR 300
millones anuales de EBITDA, seguida de ENG, con casi EUR 250 millones, REE con un impacto de EUR 150 millones, al
igual que [FIEDEOWMES], mientras tendria un impacto inferior a esa cifra de EUR 150 millones y
Redexis y EDP estarian en una horquilla entre EUR 10 — 20 millones.

Al respecto, el presidente de la CNMC, Marin Quemada, indico ayer que espera que, en el periodo de alegaciones a la
propuesta de retribucion para la electricidad y el gas, en lugar de “ruidos ambientales” las empresas colaboren para que les
lleguen reflexiones certeras, que les permitan acertar en las circulares que van a determinar con “absoluta estabilidad” y
criterios técnicos el precio de determinados componentes del recibo eléctrico o del gas durante los préximos cinco o seis
afios. Marin Quemada abri6 la puerta a revisar a la baja los recortes de retribucion en el periodo de alegaciones que tienen
abierto hasta el 9 de agosto.

Al respecto de este asunto, el presidente de la CEOE, Antonio Garamendi, indicé que los recortes propuestos por la CNMC
son una “barbaridad”, que estan causando una averia aproximada de unos EUR 8.000 millones a las empresas afectadas.
Garamendi indico que la previsibilidad y la regulacién tienen que tener una estabilidad y no puede ser que cada dia se vaya
cambiando, y recalco que los accionistas de estas empresas son los espafioles de a pie y también los fondos extranjeros,
gue son fundamentales.

. Segun Expansion, el presidente del [s7A\[{@RSTA\=YA\B]SNMETA=)N, Josep Oliu, manifestd ayer a un grupo de inversores que
la consolidacion bancaria es lo que tiene mas sentido y mostré la disposicion de SAB a participar en otra ronda de
consolidacion en Espafia, sobre todo con otras entidades con un tamafio similar, segin las fuentes consultadas por el diario.

. no descarta volver a entrar en el seguro de asistencia sanitaria de Mutualidad General de los Funcionarios
Civiles del Estado (Muface), segun le indicaron a Expansion fuentes de la propia MAP. La aseguradora analiza las nuevas
condiciones del concierto antes de tomar una decision. El convenio en vigor vencera a finales de afio y para el nuevo, el
Consejo de Ministros ha aprobado ya una subida de la prima del 4,5%.

. En relacién con el proceso concursal de [AB\Y/S@X(AB)Y)], ADV informa que, a requerimiento de la Administracion Concursal,
y conforme a lo previsto en el articulo 142.1 de la Ley Concursal, las entidades Adveo Group International, S.A. y Adveo
Global Services, S.L. han solicitado al Juzgado que conoce del concurso la apertura de la fase de liquidacion de ambas
compainiias.

INK

LINK Andlisis
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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