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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 04/07/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 03/07/2019 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,129
IGBM 934,25 945,01 10,76 1,15% Julio 2018 9.380,0 14,40 Yen/$ 107,80
IBEX-35 9.281.5 9.394,4 1128 1,22% Agosto 2019 9.372.0 2240 Eurolf 1,114
LATIBEX 5 266,40 5.254,70 11,7  -0,22% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJOMNES 26.786,68 26.966,00 179,32 0,67%  USA 5Yr (Tir) 1,73% -2 p.b. Brent $/bbl 63,82
S&P 500 297301 2.895,82 2281 077%  USA10Yr (Tir) 1.95% -3pb.  Oro $fozt 1.413 50
MASDAQ Comp. 8.109.09  8.170,23 61,14  0,75%  USA 30¥r (Tir) 247% 4 pb. Plata $/ozt 15,31
VIX (Volatilidad) 12,93 12,57 0,36 -2,78%  Alemania 10Yr (Tir) 0,39%  -3pb. Cobre $/lbs 2,66
Nikkei 2163816  21.702,45 64,29 0,30%  Euro Bund 173,66 0,00 Niquel $/Tn 12.185
Londres(FT100) 755919  7.603,32 5013  0,66% Espaiia 3Yr (Tir) -0.51% 4 pb. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 547682  5.618.81 41,99  0,75% Espaia 5Yr (Tir) 031% Tpb  1mes 0,386
Frankfort (DAX) 12.52672 12.616,24 8952  0,71% Espaiia 10¥r (TIR) 022% 2pb  3meses 0,351
Euro Stoxx 50 3.507,98 3.540,63 32,65 0,93%  Diferencial Espafia vs. Alemania 61 A p.b. 12 meses -0,233

Volimenes de Contratacion Evolucién principales indices bursatiles - 2019

Ibex-35 (EUR millones) 1.963,47 Fuente: FactSet; Elaboracién propia

IGEM lEI_IR millones} 204918 dltimo % variacion| % variacidn | %% variacidn
Bolsa Nueva York :NYSE:' P 196372 Principales Indices cambio 2012 desde min | desde max

S&P 500 2.995.82 19.5% 22 4% 0.0%
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.628,16 |DJ Industrial Average 26.966.00 15.68% 18.9% 0.0%
NASDAQ Composite Index 8.170.22 22.1% 26.4% 0.0%
N ] o Japan Nikkei 225 21.832.16 2.1% 10.6% -2.0%
(") Paridad 5/Furo 7-15 a.m. 1.129 STOX 600 250.37 15,996 16.8% 0.0%
Valores NYSE SIBE  Dif euros |Eure STO»< S0 2.540.62 12.0% 12.2% 0.0%
Euro STOXK 383.23 16.7% 18,496 -0.1%
TELEFONICA 7.34 7.32 0.02 |spainIBEx25 .354.40 10,084 10,294 _2,0%
B SANTAMDER 412 418 -0.06 France CGaC 40 5. 8158.81 18.8% 21.8% 0.0%
Gemany DA (TR) 12.816,24 19,5% 21.1% 0.0%
BBVA 4,99 5,03 0.4 |FrsE MmiIB 21.905.34 19,5% 20.2% -0,4%
FTSE 100 7.609.32 12.1% 13.7% 0.0%

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUU: Dia de la Independencia de EEUU: Mercados cerrados
Zona Euro: Ventas minoristas (mayo): Est MoM: 0,4%; Est YoY: 1,6%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiicla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Repsol-junio 1x28 17/06/2019 al 04/07/2019 Compromise EUR 0,505
ACS-junio 1x 25 24/06/2019 al 08/07/2019 Compromiso EUR 1,45

Comentario de Mercado (algo menos de 6 minutos de lectura)

En una sesion en la gue tanto los mercados de bonos como los de acciones subieron con
fuerza, la mayoria de los principales indices bursa __tiles europeos v estadounidenses cerraron
en_maximos anuales , con el Dow Jones, el S&P 500 y el Nasdag Composite marcando nuevos
méximos historicos. Debemos resaltar que, a diferencia de los otros dos indices estadounidenses,
gue ya habian alcanzado en 2019 varios maximos histéricos, el Dow Jones no lo hacia desde el 3 de
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octubre del afio pasado, habiéndose quedado algo mas rezagado que el resto al estar integrado por
muchos valores de corte industrial, los cuales se han visto mas penalizados por el conflicto comercial
entre EEUU y China.

Pero lo mas llamativo de la sesion de AYER volvi6 a ser el hecho de que tanto los bonos como las
acciones volvieron a subir al unisono, con las rentabilidades de los primeros, especialmente en
Europa, marcando nuevos minimos historicos. Es evidente que o bien los inversores en renta fija o
bien los de renta variable se estan equivocando en su lectura del mercado o, quizas, los dos a la vez.
En este sentido, destacar la positiva reaccién de los mercados de renta fija europeos a la nominacion
de Christine Lagarde como futura presidenta del BCE. En este sentido, y sin entrar a valorar su
inexperiencia en materia de politica monetaria y el elevado componente politico de su eleccion,
sefalar que entendemos que el rally que experimentaron AYER los bonos fue de “alivio”, al
comprobar los inversores que finalmente el presidente del Bundesbank, Jens Weidmann, habia sido
descartado como futuro lider del BCE. Weidmann ha sido una de las pocas voces criticas con las
politicas monetarias acomodaticias nada convencionales que ha venido aplicando la instituciéon con
el italiano Draghi a la cabeza. Entendemos que los inversores temian que si finalmente Weidmann
era el elegido ya “nada volveria a ser igual”, y el BCE iria, poco a poco, girando hacia politicas mas
convencionales, dando por finalizada la etapa de “barra libre de liquidez”. Con Lagarde al frente, los
inversores, muchos de ellos verdaderos “yonkies de la liquidez”, esperan continuismo, y eso les
gusta.

Destacar, igualmente, el mejor comportamiento relativo que ha tenido en los ultimos dias la deuda
soberana periférica en los mercados, algo que ha venido propiciado por el acercamiento entre el
Gobierno populista italiano y la Comisién Europea (CE), que AYER mismo evité pedir formalmente a
los ministros de Economia y Finanzas de la Union Europea (UE) abrir un procedimiento sancionador
a Italia por no rebajar lo suficiente su abultada deuda publica al mostrarse este pais dispuesto a
revisar a la baja su gasto publico en 2019. Asi, las rentabilidades del bono 10 afos espariol y del
portugués han alcanzado niveles absolutamente impensables hace meses, del 0,22% y del 0,29%,
respectivamente, rentabilidades dificilmente justificables si se tienen en cuenta los fundamentos de
ambas economias.

Con la mayoria de los bonos soberanos de la Zona Euro ofreciendo rentabilidades negativas o muy
cerca de ellas -el 30 afios aleman renta actualmente un 0,21%- no terminamos de ver de qué
herramientas adicionales dispone el BCE para impulsar la inflacion y el crecimiento econdmico de la
region.

En ese sentido, sefialar que AYER la publicacién de los indices adelantados de actividad de junio de
los sectores de los servicios (PMlIs e ISM) volvieron a confirmar que es este sector el que soporta el
crecimiento econdmico tanto en Europa, donde mostrd cierta mejoria en relacién a mayo, como en
EEUU, donde sigue expandiéndose de forma solida, y que el “problema” de estas economias y su
“talon de Aquiles” sigue siendo la debilidad de su sector manufacturero.

HOY la sesion en Europa estard muy condicionada por la falta de la referencia de Wall Street,
mercado que permanecera cerrado por la celebracién en EEUU de la festividad del 4 de Julio, Dia de
la Independencia. Esperamos, por ello, que la actividad en las principales plazas europeas se
modere, como suele ocurrir cuando las bolsas estadounidenses estan cerradas. Sefalar, ademas,
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gue la agenda macro es muy liviana, destacando Unicamente la publicacién en la Zona Euro de las
ventas minoristas del mes de mayo.

En principio, esperamos que continde el buen tono en los mercados de valores europeos cuando
abran esta mafiana, aunque, como hemos sefialado ya, la actividad ser& reducida. A partir de ahora,
y con el conflicto comercial entre EEUU y China aparcado por el momento, seran las reuniones que
llevardn a cabo en las préximas semanas el Consejo de Gobierno del BCE y el Comité de Mercado
Abierto de la Reserva Federal (FOMC) y el inicio de la temporada de presentaciones de resultados
trimestrales los factores que monopolizaran la atencién de los inversores.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsas Espariola:

» Applus (APPS): paga dividendo ordinario a cuenta 2018 por importe bruto de EUR 0,15 por accién;

e Laboratorios Rovi (ROVI): paga dividendo ordinario Unico a cargo 2018 por importe bruto de EUR
0,0798 por accion;

* |AG: i) descuenta prima de emision por importe de EUR 0,35 brutos por accion; paga el dia 7 de julio; ii)
descuenta dividendo ordinario complementario a cuenta 2018 por importe bruto de EUR 0,165 por
accion; paga el dia 7 de julio;

 AEDAS Homes (AEDAS): Dia del Inversor;

Bolsas Europeas:

» Norwegian Air Shuttle (NAS-NO): ingresos, ventas y estadisticas de trafico junio 2019;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun dio a conocer ayer la consultora IHS Markit, el indice de gestores de compra de los sectores de servicios, el PMI
servicios, subi6é en Espafa hasta los 53,6 puntos en junio desde los 52,8 puntos del mes de mayo . El consenso de
analistas esperaba que el indicador se mantuviera estable en el mes analizado. Cualquier lectura por encima de los 50
puntos sugiere expansion de la actividad en relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel, contraccién de la misma.

Destacar la mejora del componente de nuevos pedidos en el mes, mientras que el de empleo sefialé que esta variable
crecio al ritmo mas débil en mas de dos afios y medio. Por su parte, los subindices de precios apuntan a una moderacion del
ritmo de crecimiento de los mismos. Por ultimo, sefialar que el subindice que mide la confianza de los empresarios en
relacion a la actividad futura se mantuvo en territorio positivo, alcanzando su nivel mas alto en tres meses en junio, aunque
la lectura se mantuvo muy por debajo de su tendencia histérica. Asi, las empresas esperan que la actividad crezca durante
los préximos doce meses impulsada por un repunte en general de las condiciones del mercado y un consecuente aumento
en los volumenes de ventas.
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+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La consultora IHS Markit publico ayer que la lectura final de junio del indice de gestores de compras compuesto de la
Zona Euro, el PMI compuesto, subié hasta los 52,2 pu ntos desde los 51,8 puntos del mes de mayo . El indice,
ademas, superd ligeramente los 52,1 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo esperado por los
analistas. La lectura de junio es la mas elevada de este indicador adelantado de actividad desde la del mes de noviembre de
2018. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en relacion al mes precedente y, por
debajo de ese nivel, contraccion de la misma.

Por su parte, la lectura final del PMI servicios de la Zona Eurot ambién subié en el mes de junio en su lectura final
hasta los 53,6 puntos y desde los 52,9 puntos de ma  yo. Ademas, el indice super6 también los 53,4 puntos de su lectura
preliminar de mediados de mes, que era lo anticipado por el consenso de analistas. En el mes tanto el componente del
indice de nuevos pedidos como el de cartera mostraron un buen comportamiento, al igual que lo hizo el de empleo, cuya
lectura se situd al nivel mas alto en meses. En sentido contrario, el componente que mide la confianza empresarial bajo
hasta su nivel mas bajo en cuatro afios y medio. Por Ultimo, destacar que los componentes de precios de este indicador
siguieron apuntando a una inflaciéon contenida.

Valoracion: los PMis de la Zona Euro anticipan un crecimiento del PIB de la region en el 2T2019 de entre un 0,2% y un
0,3%, bastante débil. No obstante, cada vez es mas evidente que lo que esta permitiendo crecer a esta economia, aunque
sea a ritmos bajos, es el sector servicios ya que el manufacturero lleva meses en contraccion. Ademas, el hecho de que la
inflacion siga contenida, muy lejos del objetivo del BCE de cerca del 2%, hace que cada vez sea mas creible una nueva
“ronda” de medidas de politica monetaria acomodaticia en la Zona Euro.

Por paises, y dentro de la Zona Euro, destacar que la lectura final de junio del PMI servicios de Alemania se situd en los
55,8 puntos frente a los 55,6 puntos de mayo. La lectura superé igualmente los 55,6 puntos de su preliminar de mediados de
mes, que era lo esperado por los analistas. La final de junio es la lectura mas elevada de este indicador en 9 meses. Por su
parte, la lectura final de julio del PMI servicios de Francia subid hasta los 52,9 puntos, su nivel mas alto en 7 meses, desde
los 51,5 puntos de mayo, aunque quedo ligeramente por debajo de los 53,1 puntos de su lectura preliminar de mediados de
mes, lectura ésta que era la esperada por los analistas. Finalmente, sefialar que el PMI servicios de ltalia subid en junio
hasta los 50,5 puntos desde los 50,0 puntos de mayo. Los analistas esperaban que el indice se mantuviera sin cambios.

Por dltimo, destacar que el PMI servicios del Reino Unido bajé en junio hasta los 50,2 puntos desde los 51,0 puntos de
mayo. En este caso los analistas esperaban una lectura similar a la de mayo.

« EEUU

. El asesor econémico de la Casa Blanca, Larry Kudlow, afirmé ayer que los altos representantes de EEUU y C  hina
se reuniran la semana que viene para continuar las negociaciones comerciales . No obstante, con posterioridad reculd
algo e indicé que las reuniones cara a cara comenzaran pronto. Esta informacion corroboraria otra de un funcionario de la
oficina de Comercio de EEUU que indicaba que la Administracién Trump estaria en proceso de programar una llamada
telefénica para la semana que viene entre los representantes de China y EEUU, que marcaria la reanudacion de las
negociaciones a nivel ministerial por primera vez desde el mes de mayo.

. El Departamento de Comercio publico ayer que el déficit comercial estadounidense subi6 en el mes de mayo un 8,4%
en relacion a abril, hasta los $ 55.500 millones , la cifra mensual mas elevada en lo que va de afio y la mayor desde el
pasado mes de diciembre. El consenso de analistas esperaba una cifra algo inferior, de $ 54.000 millones.

En mayo las exportaciones estadounidenses aumentaron el 2,0%, hasta los $ 210.600 millones, impulsadas por las ventas
de soja, automoviles, equipos de redes y aviones de pasajeros, mientras que las importaciones lo hicieron el 3,3%, hasta los
$ 266.200 millones, aumentando en el mes las compras de automéviles, de petréleo, de semiconductores y ordenadores y
de moviles.

. Segun datos de la procesadora de néminas ADP, la economia estadounidense generd en junio 102.000 nuevos
empleos privados, cifra que quedd sensiblemente por debajo de los 140.000 empleos que esperaban los an  alistas .
En el mes las grandes empresas crearon 65.000 nuevos puestos de trabajo mientras que las pequefias perdieron 23.000.
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Valoraciéon: todo parece indicar que la capacidad de la economia estadounidense para seguir creando empleo esta
debilitdndose, algo que tampoco debe sorprender tras mas de 11 afios de expansién econdmica. Estas cifras suelen servir,
aunque no siempre, de adelanto a las oficiales, que se daran a conocer mafiana. Estamos convencidos de que si la Reserva
Federal (Fed) comienza a ver debilidad en el mercado laboral estadounidense, actuara en consecuencia y bajara sus tasas
de interés de referencia. En este caso una mala noticia puede ser buena para las bolsas.

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que el nimero de peticiones iniciales de subsidios de d esempleo bajo en
8.000 en la semana del 29 de junio, hasta una cifra  ajustada estacionalmente de 221.000 peticiones . El consenso de
analistas esperaba una cifra muy similar, de 223.000 nuevas peticiones. La media mévil de las Ultimas cuatro semanas de
esta variable subié en 500 peticiones, hasta las 222.250.

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desempleo bajaron en la semana del 22 de junio en 8.000, hasta
los 1,686 millones, lo que mantiene a esta cifra a si nivel mas bajo desde los afios 70, cuando el mercado laboral
estadounidense era mucho mas reducido.

. El Departamento de Comercio publicé ayer que los pedidos de fabrica bajaron el 0,7% en el mes de  mayo en relacién
a abril, muy en linea con el descenso del 0,6% que esperaban los analistas . La de mayo es la segunda caida
consecutiva de esta variable. Si se excluye el transporte -los equipos de transporte bajaron el 4,9% en el mes, los pedidos
de fabrica subieron el 0,1% en mayo.

. El indice de gestores de compra de los sectores no manufactureros, el ISM no manufacturas, bajé en el mes de junio
hasta los 55,1 puntos desde los 56,9 puntos de mayo , quedando igualmente por debajo de los 56,0 puntos que
esperaban los analistas . La de junio es la lectura mas baja del indicador en casi dos afios (julio de 2017). Cualquier lectura
por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en relacion al mes precedente y, por debajo de ese nivel,
contraccion de la misma.

El componente de nuevos pedidos mostré cierta desaceleracion en el ritmo de expansion al bajar 3 puntos, hasta los 55,8
puntos, al igual que lo hizo el de empleo, hasta los 55,0 puntos. El de produccién también cedi6 algo, pero se mantuvo muy
fuerte en los 58,2 puntos.

Por su parte, el mismo indice, pero elaborado por IHS Markit, el PMI servicios, subié en el mes de junio hastalo s 51,5
puntos desde los 50,9 puntos de mayo. Ademas, la le  ctura super6 holgadamente los 50,7 puntos de su pre  liminar
de mediados de mes y que era lo esperado por los analistas.

Destacar que los componentes del indice de nuevos pedidos, de nuevos pedidos para la exportacién y de cartera mostraron
cierta aceleracién en el ritmo de expansién en el mes analizado y en comparaciéon con mayo, mientras que el que mide la
confianza de los empresarios en el futuro bajé hasta su nivel minimo en 7 afios. Por su parte, los subindices de empleo y de
precios mostraron expansion en junio.

Valoracion: al igual que viene ocurriendo desde hace meses en Europa, en EEUU es el sector de los servicios el que
soporta el crecimiento econémico. En este sentido, sefialar que las lecturas de ambos indices en junio pueden ser
consideradas positivas: la del ISM porque, a pesar de ceder algo de terreno, sigue indicando que la actividad sigue
expandiéndose a un ritmo sdlido, y el PMI porque rebota desde niveles de minimos multianuales, y sefiala que la actividad
ha mejorado sustancialmente en las Ultimas semanas del mes. Buenas noticias para la renta variable, a pesar de que puede
hacer pensar a algunos miembros de la Reserva Federal (Fed) que la economia estadounidense no requiere de estimulos
adicionales, al menos todavia.

. La Administracion de Informacién de la Energia (EIA) publicé ayer que los inventarios de crudo disminuyeron en 1,1
millones de barriles en la semana del 28 de junio, sensiblemente menos de los 3,7 millones de barriles gue esperaba
el consenso de analistas . Por su parte, los inventarios de gasolinas bajaron en la misma semana en 1,6 millones de
barriles (-2,4 millones de barriles esperados), mientras que los de productos destilados subieron en 1,4 millones de barriles
(-1,4 millones de barriles).
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Noticias destacadas de Empresas

. ha firmado una novacién del Contrato de Financiacién Sindicada que formalizd en el afio 2014, y que ya
contaba con cuatro novaciones en los afios 2015, 2016, 2017 y 2018, que ampliaron el plazo, mejoraron las condiciones
originales y que recogieron la amortizaciéon anticipada voluntaria de EUR 100 millones en el afio 2018. La financiacion
cuenta con un limite de EUR 400 millones, compuesto por un tramo préstamo de EUR 200 millones y un tramo crédito con
un limite de EUR 200 millones. Tras esta Novacién el Tramo crédito se subdivide en dos: un subtramo en USD con un limite
de $ 75 millones y disponible para ambas acreditadas (ECR y Elecdor) y un subtramo en Euros con un limite de EUR 134
millones, disponible Gnicamente por ECR.

Esta Novacién permitira que Elecdor disponga de la capacidad financiera suficiente para afrontar los nuevos proyectos en el
negocio del petréleo y el gas que el grupo estd desarrollando en Ecuador. La Novacion ha sido suscrita por las catorce
entidades participantes en la financiacion.

. BAWIANGEINAVY informa de que la agencia de calificacion DBRS Ratings Limited, ha ratificado el Rating Emisor a Largo
Plazo de BKIA en “BBB (high)”, revisando la perspectiva a “Positiva” desde “Estable”. El Rating Emisor a Corto Plazo se
ratifica en “R-1 (low)”, con perspectiva “Estable”.

. comunica que, a través de su filial Nervién Industries (integrada en la Vertical Amper Industrial), ha firmado
con Cepsa un contrato por el que se le encarga la construccion en Algeciras de cinco Tanques de Oil & Gas, por EUR 5,1
millones. AMP refuerza asi su presencia estratégica en el cliente, la diversificacién geografica de su negocio y la Cartera de
la Divisién de Tanques dentro de su Vertical Industrial, en cumplimiento de su Plan Estratégico 2018-2020

Por otro lado, AMP comunica que el 2 de julio resultdé adjudicatario a través de su filial Amper Rubricall (integrada en la
vertical Seguridad y Comunicaciones) de un contrato con Correos Express para el Suministro, Reparacién y Mantenimiento
de 4.000 terminales méviles o0 ERG, por importe aproximado de EUR 3,4 millones. Con la adjudicacion de este proyecto,
Amper Rubricall logra, con un solo contrato, el triple de toda la facturacién que esta sociedad logré en 2018, antes de ser
adquirida por AMP. AMP adquiri6 el 75,5% de Rubricall el pasado dia 30 de noviembre de 2018 por EUR 1 mill6n.

. Cimic, filial australiana de [, se ha adjudicado una ampliacion por cinco afios del contrato de mantenimiento de parte de
la flota de trenes urbanos de Sydney por un importe de AU$ 630 millones (unos EUR 390 millones). ACS refuerza de esta
forma la cartera de contratos con que cuenta en Australia, segundo mercado por ingresos de la compafiia por detras de
EEUU. La ampliacion por cinco afios de este contrato de mantenimiento sustituye a la extensién que logré a comienzos de
este ejercicio, que en ese caso era por dos afios y un importe de AU$ 277 millones (unos EUR 172 millones).

. NS EGENOZEIEHIDN), comercializadora lider independiente en el segmento PYMES del mercado espariol, y cuya
actividad se centra en la comercializacion y la generacion de electricidad 100% renovable, y Statkraft, el mayor productor de
energia renovable de Europa, han firmado el mayor acuerdo de compra de energia a largo plazo (PPA) con entrega
inmediata en Espafia. Durante un periodo de diez afios y medio, Statkraft suministrara a ADX 525 GWh de electricidad al
afio. La energia provendra de la cartera solar espafiola de Statkraft y se utilizard para abastecer a pequefias y medianas
empresas y hogares privados en Espafia.

. ha confirmado la venta de 658 torres de telefonia mévil en Perti por un importe total de 262,7 millones
de soles (unos EUR 70 millones), con una plusvalia contable de 83,6 millones de soles (unos EUR 22,3 millones). La venta
se complementa con un contrato marco de usufructo en infraestructura que permitira a TEF seguir ocupando espacios en
estas torres de telecomunicaciones.

Esta operacién de desinversion se enmarca dentro del proceso anunciado a principios de ejercicio de venta de activos por
un importe cercano a EUR 2.200 millones. TEF esta pendiente de cerrar la venta de los centros de datos, anunciada en
mayo pasado, y abre la puerta a la venta de inmuebles de la compafiia.
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. El diario Cinco Dias destaca en su edicion de hoy que la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC)
acordé la semana pasada lanzar a consulta publica el método sobre el calculo de las tasas de rentabilidad financiera de los
activos regulados del sector energético a partir de 2020. Concretamente, de las redes de distribucién y transporte de
electricidad y de gas natural, y de regasificacion, respectivamente. Las principales empresas afectadas serian las cinco

irandes eléctricas (EI=DOVNES), EXNENERS], NAREESANINE), EDP Espafia y Viesgo) y [REDNEN=OI1[O7

y ENIXIEN(=ENE)]. Todas ellas estaban ayer a la espera de recibir los textos legales de la CNMC.

Segun le indicaron al diario fuentes conocedoras de la propuesta, el recorte es especialmente severo en la retribucion de las
redes de gas natural, que sufririan una bajada de entre un 30% y un 40%. Los activos regulados del gas tienen
rentabilidades, explicitas e implicitas, de hasta el 10%. Estas se iran reduciendo progresivamente hasta 2026 hasta quedar
aproximadamente en un 7%. La tasa de las lineas eléctricas bajaria desde el 6,5% al 5,58%.

El presidente de EEGDNOWMIES], Sanchez Galan, reafirmé ayer su compromiso para construir las plantas de
generacion de electricidad que México requiera y siempre con respeto a las reglas de juego que le fije el Gobierno federal.
Galéan detall6 que, de los $ 5.000 millones (unos EUR 4.430 millones) que la compaiiia se propone invertir en México hasta
2024, ya se han puesto en marcha inversiones por $ 1.000 millones (unos EUR 886 millones) en la construccién de tres
plantas. Ademas, el presidente de IBE afirmé que toma nota del interés del Gobierno mexicano de impulsar el desarrollo de
la regidn sur-sureste del pais y que, en concordancia con ello, existen proyectos para construir nuevas centrales en los
estados de Oaxaca, Yucatan Veracruz y Puebla.

INK

LINK Anaélisis
“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”

INK

H

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



