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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 02/07/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 01/07/2019  Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.129
IGBM 926.19 932,88 5,59 0,72% Julio 2018 9.227.0 -37.60  Yen/$ 108.40
IBEX. 35 9.198.8 9.264.6 65,8 0,72% Agosto 2019 9224 0 4060 Euro/E 1,117
LATIBEX 5.282.60 5.307,60 25,0 0,47% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 2669996 26.717,43 11747 0,44%  USA 5Yr (Tir) 1.79% +4pb Brent $/bbl 65,06
S&P 500 294176 2.964,33 22,57 0,77%  USA 10Yr (Tir) 204% +4pb Oro $lozt 1.380,10
NASDAQ Comp. 800624 8.091,16 84,92 1,06%  USA 30Yr (Tir) | 258% +3pb  Plata $lozt 15 96
VIX (Volatilidad) 15.08 14,06 1,02 676% Alemania 10Yr (Tir) -0,36% -3 pb Cobre $/lbs 2,72
Nikkei 2172997 21.754,27 24,30 0,41% | Euro Bund 173.37 0,00 Niquel $Tn 12 340
Londres{FT100) 7.425 83 7.497.,50 71,87 0,97% Espafa 3Yr (Tir) -044% 4 pb  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 553897 5.567,91 28,94 0,52% | Espafa 5Yr (Tir) -0.20% 4 pb 1 mes -0.388
Frankfort (DAX) 12.398.80 12.521,38 122,58 0,99%  Espafia 10¥r (TIR) . 036% -3pb  3Imeses 0,345
Euro Stoxx 50 347369 3.497.59 23,90 0,69%  Diferencial Espaiia ve. Alemania T2 = 12 meses 0,214

Voliimenes de Contratacion \/entas totales vehiculos ligeros EEUU (millones; mes anualizado) - 20 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.774 .28 Fuenfe: Deparfamento de Comercio, FaciSef

IGBM (EUR millones) 1.875.49

Bolsa Nueva York [NYSE) (mill acciones) 351327 |22
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.585.29 |l

Valores Esparioles Bolsa de Nueva York
(%} Paridad %Furo 7:15 a.m 1,129

Valores NYSE SIBE Dif euros | | |
TELEFONICA 7.31 7.27 0.04
B. SANTANDER 4.06 412 006 | [
bl
o bOr 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2000 3H10 N . 3013 Zdid 2018 2046 204Y 24614

2011 3613 3

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: Ventas totales vehiculos (junio): Est: 17,0 millones
Alemania; Ventas minoristas (mayo): Est Mol: 0,5%; Est YoY: 2,7%
Espafia: Desempleo (junio): Est: -90.000
Reino Unido: PMI construccion (junio): Est. 49,2
Zona Euro: indice precios produccion; IPP {mayo): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 1,8%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafola

Valor Proporcién Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Repsol-junio 1x28 17/06/2019 al 04/07/2019 Compromiso EUR 0,505
Sacyr-junio 1x39 18/06/2019 al 02/07/2019 Compromiso EUR 0,054
ACS-junio 1%x25 24/06/2019 al 08/07/2019 Compromiso EUR 1,45

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Como _era de esperar, el anuncio de que EEUU y China __habian llegado a un_acuerdo, una
especie de trequa, para reiniciar las negociaciones comerciales animd AYER a los inversores
a incrementar sus posiciones de riesgo . De este modo los principales indices bursatiles europeos
y estadounidenses cerraron con significativos avances, con el S&P 500 marcando un nuevo maximo
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histérico, aunque lejos de sus niveles maximos del dia. Tanto en las principales plazas bursatiles
europeas como en Wall Street la euforia inicial provocada por el mencionado anuncio de tregua en la
batalla comercial que viene dirimiendo EEUU y China desde hace meses, fue, poco a poco,
cediendo, ya que los inversores comenzaron a darse cuenta que un potencial acuerdo entre ambas
potencias se presenta muy complejo y, por el momento, esta muy lejos de lograrse dada la distancia
existente entre las posiciones que mantienen ambas partes. Ademas, en la Zona Euro la publicacion
de los indices adelantados de actividad del sector de las manufacturas en el mes de junio, los PMIs
manufacturas, enfrié algo los &nimos de los inversores, al mostrar los mencionados indicadores que
no hay indicios de mejora, es mas, en el citado mes la actividad volvié a contraerse a un ritmo
superior al esperado. De hecho, tras la publicacién de los PMIs los bonos se giraron al alza, tras un
inicio de sesién bajista, en el que los inversores, dado el optimismo reinante, habian optado por
reducir posiciones en este tipo de activos, considerados como més defensivos.

En Wall Street “la preocupacion” de los inversores no radico tanto en el comportamiento del sector
de las manufacturas en julio, que, segun los indices PMI e ISM, lo hizo algo mejor de lo esperado,
sino en la posibilidad de que la Reserva Federal (Fed) sea ahora, tras la tregua comercial, mas
reticente a bajar sus tasas de interés oficiales en su reunién de finales de julio. Entendemos que en
la decisién de la Fed va a pesar mucho la publicacion MANANA de los indices adelantados de
actividad del sector servicios, los PMIs servicios, correspondientes al mes de junio y, sobre todo, los
datos de empleo no agricola del mismo mes, que se daran a conocer el viernes. Cabe recordar que
han sido las expectativas de que el banco central estadounidense bajaria sus tasas oficiales en el
corto plazo para seguir apoyando la expansion econémica las que han impulsado al alza las bolsas
occidentales en el mes de junio. Si finalmente la Fed “no cumple” con lo esperado, volveran los
recortes a estos mercados.

Asi, y en una sesidn en general bastante positiva para la renta variable, los sectores mas afectados
por el conflicto comercial y mas ligados al ciclo como el tecnoldgico, el de las materias primas
minerales, el del crudo o el financiero fueron AYER los que mejor comportamiento mantuvieron
durante toda la jornada en las bolsas europeas y en Wall Street, mientras que los de corte mas
defensivo, como las utilidades, las telecomunicaciones o las inmobiliarias patrimonialistas, se
guedaron algo mas rezagados.

HQY, en principio, esperamos que contintde el buen tono de AYER en las bolsas europeas cuando
abran esta mafiana, en linea con lo acontecido de madrugada en los principales mercados bursatiles
asiaticos. No obstante, y a pesar de que esperamos una apertura ligeramente alcista, no
descartamos que, a medida que avance la sesion, algunos inversores opten por realizar algunos
beneficios, aprovechando el reciente repunte de muchos valores.

Por lo demas, comentar que tanto la agenda macro, donde Unicamente destaca la publicacion en la
Zona Euro del indice de precios a la produccion (IPP) y en Alemania de las ventas minoristas, ambas
cifras del mes de mayo, como en la empresarial es HOY muy ligera y no esperamos que tenga
impacto alguno en el comportamiento de las bolsas.

Analista: Juan J. Fdez-Figares
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafola:

» Endesa (ELE): paga dividendo ordinario complementario a cargo 2019 por importe bruto por accién de
EUR 0,727;

 Faes Farma (FAE): paga dividendo ordinario a complementario a cargo 2018 por importe bruto por
accion de EUR 0,022;

* Applus (APPS): descuenta dividendo ordinario a cuenta 2018 por importe bruto de EUR 0,15 por
accion; paga el dia 4 de julio;

» Laboratorios Rovi (ROVI): descuenta dividendo ordinario (nico a cargo 2018 por importe bruto de
EUR 0,0798 por accion; paga el dia 4 de julio;

e Fluidra (FDR): Roadshow en Paris;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun dio a conocer ayer la consultora IHS Markit, el indice de gestores de compra del sector manufact  urero espafiol,
el PMI manufacturas, bajé en el mes de junio hasta | os 47,9 puntos en junio desde los 50,1 puntos de ma Yo,
guedando por debajo igualmente de los 49,5 puntos que esperaban los analistas. Esta es la peor lectura del indicador desde
el mes de abril de 2013. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansién de la actividad en relacién al mes
precedente y, por debajo de ese umbral, contraccion de la misma.

Destacar que en junio el sector de las manufacturas espafiol volvié a perder empleo por segundo mes consecutivo, mientras
gue se produjeron también caidas en la actividad de compras y los niveles de stocks se redujeron mas rapidamente. En ese
sentido, y segun el informe elaborado por la consultora, la negativa tendencia de la produccion y de los nuevos pedidos,
ademas de los signos crecientes de exceso de capacidad dieron lugar a una segunda ronda mensual consecutiva de
despidos. De esta forma, la tasa de destruccion de empleo fue también la mas fuerte en cinco afios y medio, ya que las
empresas en general optaron por no reemplazar las bajas en sus plantas.

IHS Markit destaca, ademas, la mayor debilidad de la demanda procedente del extranjero. De esta forma, y segun la
consultora, los nuevos pedidos para exportaciones se redujeron por primera vez desde febrero, y los fabricantes también
redujeron las compras. Ademas, en el mes los precios pagados por los metales y el petréleo y sus derivados disminuyeron
en junio, mientras que los costes medios de los insumos disminuyeron a su vez por primera vez en cuatro meses. Los
fabricantes respondieron reduciendo sus propias tarifas a una tasa similar. Aun asi, los empresarios se mantienen optimistas
ya que prevén que la produccién aumentara. En ese sentido, sefialar que el subindice que mide la confianza de los
empresarios se mantuvo en territorio de expansion, aunque a su nivel mas bajo en siete meses.

Segun IHS Markit, existe una alta probabilidad de que el sector industrial resulte un lastre para la actividad econémica total
en el 252019 ya que el sector esta siendo golpeado por un entorno econémico desafiante, caracterizado por continuas
tensiones en el comercio mundial e incertidumbre politica.

Valoracion: negativa lectura del PMI manufacturas espafiol que, por primera vez en cinco afios y medio, vuelve a indicar
contraccion de la actividad. Segun IHS Markit, el sector podria convertirse en un lastre para la economia espafiola en el
252019. La lectura fue recogida de forma negativa por la bolsa espafiola que cedieron posiciones tras la publicacion del
indicador.
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. Segun datos oficiales, las entregas de automoviles alcanzaron un volumen en el mes de junio de 130.519 unidades,
cifra un 8,3% inferior a la del mismo mes del afio p  recedente , lo que convierte al mes en el peor junio en términos de
ventas de vehiculos desde 2015. Este descenso es consecuencia de la debilidad del canal de particulares y por contar con
un dia laborable menos. Destacar que en junio las matriculaciones a través del canal de particulares descendieron el 17,9%,
hasta las 50.408 unidades. A su vez, las ventas a través del canal de empresas bajaron el 6,8% en junio, hasta las 39.139
unidades, mientras que a través del canal de alquiler subieron un 5%, hasta las 40.972 unidades.

En el 1S2019 las matriculaciones de turismos y todoterrenos en Espafia bajaron el 5,7%, hasta las 692.472 unidades. En
este periodo, las matriculaciones a través del canal de particulares bajaron el 12,3%, hasta 295.445 unidades, a través del
canal de empresas subieron el 1,7%, hasta 214.932 unidades, y a través del de alquiler bajaron un 2,2%, hasta las 182.095
unidades.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun la agencia Reuters, el Gobierno de Italia habria optado por reducir el objetivo del déficit publico en el
presupuesto 2019 en un esfuerzo de evitar sanciones por parte de la Unién Europea (UE) . Segun Reuters, que cita
distintas fuentes gubernamentales, el Gobierno reduciria su estimacioén de déficit publico hasta el 2,04% del PIB frente al
2,4% actual.

Valoracion: esta noticia provoco ayer un fuerte repunte del precio de los bonos soberanos italianos y la consiguiente caida
de sus rentabilidades y de la prima de riesgo del pais.

. El indice de gestores de compras de los sectores de las manufacturas de la Zona Euro, el PMI manufacturas, bajé en el
mes de junio, en su lectura final, hasta los 47,6 p  untos desde los 47,7 puntos del mes de mayo . La lectura final de
junio quedd, igualmente, por debajo de los 47,8 puntos de su lectura preliminar, que era lo que esperaban los analistas.
Recordar que cualquier lectura por encima de los 50 puntos indica expansion de la actividad en relacion al mes precedente
y, por debajo de ese umbral, contraccién de la misma. En este sentido, destacar que el PMI manufacturas de la Zona Euro
lleva indicando contraccién mensual desde hace ya cinco meses.

Por paises, destacar que la lectura final de junio del PMI manufacturas de Alemania subié hasta los 45,0 puntos desde los
44,3 puntos de mayo, aunque quedo sensiblemente por debajo de los 45,4 puntos de su lectura preliminar de mediados de
mes, que era lo que esperaban los analistas. La lectura final de junio fue la mas alta de los Ultimos 4 meses, aunque el
indicador lleva ya seis meses sefialando contraccion mensual. Por su parte, la lectura final de junio del PMI manufacturas de
Francia se situ6 en los 51,9 puntos frente a los 50,6 puntos del mes de mayo. La lectura, no obstante, quedd ligeramente
por debajo de los 52,0 puntos de su lectura preliminar de mediados de mes, que era lo que esperaban los analistas. La
lectura de junio es la mas alta del indice de los ultimos nueve meses. Por ultimo, sefialar que el PMI manufacturas de Italia
se situé en junio en los 48,4 puntos, sensiblemente por debajo de los 49,7 puntos de mayo. En este caso los analistas
esperaban una lectura de 48,5 puntos, muy similar a la real.

Valoracion: al menos en el corto plazo no parece factible que cambie la tendencia contractiva en el sector de las
manufacturas de la Zona Euro, mas aln cuando el componente de nuevos pedidos mostrd desaceleracién en su crecimiento
por noveno mes de forma consecutiva. También los subindices de produccion o de cartera volvieron a sefialar contraccion.
Por su parte, el de empleo descendié por segundo mes de forma consecutiva. Unicamente el componente del indice que
mide las expectativas de los empresarios mejord, situandose a su nivel mas alto en cuatro meses, siendo este factor el tinico
que invita al optimismo. Las bolsas europeas, que habian comenzado la sesién con fuertes alzas tras el acuerdo de tregua
comercial alcanzado el fin de semana entre EEUU y China, perdieron algo de fuerza tras la publicacion de estos indicadores.

. El Banco Central Europeo (BCE) publicoé ayer que el dinero en manos del publico, medido en funcion d e la
componente M3, subi6 en el mes de mayo el 4,8% ent asa interanual, algo por encima del 4,7% que lo hab  ia hecho
en abril y del 4,6% que esperaban los analistas.

Sin embargo, el crecimiento del crédito al sector privado subi6é en el mes analizado algo por debajo de lo que lo habia hecho
en abril (2,7% vs. 2,8%). Destacar que el crédito a los hogares crecié el 3,3% en tasa interanual en el mes, mismo ritmo que
en abril, al igual que ocurrié con el destinado a empresas no financieras, cuya tasa de crecimiento se mantuvo en el 3,9%.
Por tanto, la desaceleracion del crédito vino como consecuencia de la de algunas partidas mas volatiles y menos relevantes.
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. Eurostat publicé ayer que el desempleo bajé en el mes de mayo en la Zona Euro en 103.000 personas (72.000 en abril),
hasta los 12,348 millones de desempleados. De esta forma la tasa de desempleo de la region bajo en el mes de  mayo
hasta el 7,5% desde el 7,6% del mes precedente . El consenso de analistas esperaba que se mantuviera estable al nivel
de abril. La de mayo es la tasa de desempleo mas baja de la region desde el mes de julio de 2008.

. Segun datos de la Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, el desempleo en Alemania baj6é en 1.000 personas
en el mes de junio en relacién a mayo, hasta los 2, 281 millones . En mayo el desempleo aumenté finalmente en 60.000
personas frente a una primera estimacion de 64.000. El consenso de analistas esperaba una disminucion del desempleo en
el mes de junio de 4.500 personas.

Por su parte, la tasa de desempleo se mantuvo sin cambios en junio en relacién a mayo en el 5,0%, tasa que era la
esperada por los analistas.

« EEUU

. El presidente de EEUU, Donald Trump, dijo ayer que las negociaciones comer  ciales con China ya han comenzado
No obstante, destac6 que el acuerdo debe de ser beneficioso para EEUU. Algunos medios destacaron un comentario
anterior de la agencia oficial china Xinhua, en el que se afirmaba que en la tregua acordada entre Trump y Xi se acordd
reestablecer las negociaciones sobre la base de igualdad y respeto mutuo. Ademas, la agencia indicaba que las tacticas de
presién no resolverian el conflicto comercial y que el dialogo es la Unica manera. Ademas, la agencia sacé provecho de la
falta de consenso acerca de las tarifas en EEUU y urgié a Washington a atender las reclamaciones de su propia comunidad
de negocios. Xinhua destacé que la tregua no implica necesariamente que el acuerdo es inminente, y que los EEUU
deberian entender la posicién de China. Ademas, advirtié que se necesita llevar a cabo mucho trabajo.

. El representante de Comercio de EEUU, Robert Lightizer, propuso la aplicacion de $ 4.000 millones de tarifas
adicionales sobre productos importados desde la Uni on Europea (que se afiadirian a la lista inicial de $ 21.000 millones
del 12 de abril) en respuesta a la disputa en la Organizacion Mundial del Comercio (WTO, por sus siglas en inglés) por los
subsidios europeos a la aviacion civil. La lista suplementaria incluye 89 articulos de alimentos, licor y productos de metal. La
propuesta esta abierta a comentarios, con una audiencia prevista para el 5 de agosto. Lightizer advirti6 que podrian
imponerse de forma inmediata las mayores cargas sobre los productos incluidos en la lista inicial si el arbitro de la WTO
adopta una decisién antes de que finalice el periodo de comentarios publicos de la lista suplementaria, ademas de la
adopcion de medidas adicionales.

. El indice de gestores de compras de los sectores de las manufacturas, el PMI manufacturas que elabora | a
consultora IHS Markit, subié en el mes de junio hast a los 50,6 puntos desde los 50,5 puntos de mayo . La lectura
super6 su preliminar de mediados de mes, que habia sido de 50,1 puntos. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos
indica expansioén de la actividad en relacién al mes precedente y, por debajo de ese umbral, contraccién de la misma.

Cabe destacar que, segun la encuesta, los nuevos pedidos crecieron en junio a su ritmo mas bajo en tres afios, mientras
que los pedidos para la exportacién mejoraron, hasta su nivel mas alto en lo que va de afio. A su vez, la produccién se
acelero ligeramente en relacion al ritmo de mayo. En sentido contrario, la contratacion de empleados bajo a su ritmo mas
bajo en los Ultimos tres afios. Por ultimo, destacar que los precios de los inputs y de venta crecieron, pero a ritmos muy
bajos.

Por su parte, el mismo indice, pero elaborado por the Institute for Supply Management (ISM), el ISM manufacturas baj6 en
junio hasta los 51,7 puntos desde los 52,1 puntos d e mayo, lo que representa su nivel mas bajo desde o  ctubre de
2016. No obstante, la lectura super6 los 51,2 puntos que esperaban los analistas.

Destacar que el subindice de nuevos pedidos bajé en el mes hasta los 50,0 puntos desde los 52,7 puntos de mayo,
situandose a su nivel mas bajo en cuatro afios y al borde de la contraccion, mientras que el de produccion subié hasta los
54,1 puntos desde los 51,3 puntos del mes precedente. A su vez, el indice que mide el ritmo de contratacion de empleados
subi6 desde los 53,7 puntos de mayo a los 54,5 puntos en junio.

Por ultimo, destacar que el componente del indice que mide los precios de los inputs se contrajo en el mes de junio (47,9
puntos) por primera vez en tres afios y medio.
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Valoracion: a pesar de algunas discrepancias puntuales entre los distintos componentes de los indices, ambos indicadores
adelantados apuntan a una actividad manufacturera que, aunque sigue expandiéndose en términos mensuales, lo esta
haciendo a un ritmo muy bajo, algo de lo que estamos seguros van a tomar nota los miembros del Comité de Mercado
Abierto de la Reserva Federal (FOMC) cuando a finales de julio se relinan para disefiar su politica monetaria. La falta de
presiones inflacionistas en el sistema creemos que animara a una mayoria cualificada a apoyar nuevas medidas de estimulo
para evitar que la expansiéon econoémica estadounidense, la mas larga de la historia, finalice.

e PETROLEO

. La Organizacién de Paises Exportadores de Petr6leo (O  PEP) aprobd ayer prorrogar nueve meses mas , hasta el 31
de marzo de 2020, el acuerdo por el que los miembros del cartel y sus socios optaron por recortar sus producciones
en 1,2 millones de barriles al dia, acuerdo que habia vencido el pasado domingo, 30 de junio.

El mencionado recorte debera ser ratificado hoy por los socios productores, que no son miembros del grupo, como Rusia,
México y Kazajistan, algo que se espera sea asi, sobre todo tras las declaraciones del pasado fin de semana del presidente
de Rusia, Putin, apoyando la prérroga del acuerdo.

Ademas de prolongar el recorte, los miembros del cartel OPEP elaboraron un borrador de la llamada Carta de Cooperacién

entre el grupo y los paises asociados. Los productores de la OPEP pretenden oficializar con ella su relacion con el bloque de
paises productores “no OPEP”, liderado por Rusia.

Noticias destacadas de Empresas

. En relacién con la reestructuracion financiera de [EJENCOIMIEIS). ABG informa que con fecha 28 de junio de 2019 el
Juez titular del Juzgado de lo Mercantil nimero 3 de Sevilla ha dictado auto declarando la homologacién judicial del acuerdo
de reestructuracion declarando la irrescindibilidad del acuerdo, asi como de los negocios, actos, pagos y garantias que
resulten de la ejecucién del mismo.

. ha anunciado que el pasado fin de semana complet6 la venta a Liberty House de varios activos
de produccion de acero, que forman parte del paquete de desinversiones que MTS acord6 con la Comisién Europea (CE)
durante el proceso de control sobre la fusion con llva. Los activos incluidos en el paquete de desinversion son: ArcelorMittal
Ostrava (Republica Checa), ArcelorMittal Galati (Rumania), ArcelorMittal Skopje (Macedonia), ArcelorMittal Piombino (ltalia)
y ArcelorMittal Dudelange (Luxemburgo) y varias lineas de finalizacion de ArcelorMittal Liege (Bélgica). El valor considerado
a pagar a MTS por estos activos es de EUR 740 millones, de los que EUR 610 millones fueron abonados el 28 de junio.
MTS debera depositar EUR 110 millones como fideicomiso para ser usados por Liberty para algunos proyectos de inversion
en capital como parte del proceso de aprobacion de la CE.

. ha informado de la firma de un préstamo con el Instituto de Crédito Oficial (ICO) de EUR 30 millones.
Segun TUB, el préstamo sera destinado a financiar la adquisicion de la compafiia NTS MIDDLE EAST, FZCO (Grupo Nobu),
operacion anunciada por TUB el pasado mes de febrero y que ha llevado a cabo conjuntamente con SENAAT, holding de
inversion industrial propiedad del Emirato de Abu Dabi. La actividad financiada tendra un impacto en la actividad del grupo a
nivel global, afianzando el posicionamiento de la compafiia en mercados clave y permitiendo, asi, extender su gama de
productos y servicios, incluyendo componentes de altisimo valor tecnolégico.

. BlIEVISNERER WSS EElfS), a través de una de sus filiales, ha firmado un contrato con MidAmerican Energy Company
para el suministro de aerogeneradores (modelo SG 2.7-129) para el proyecto edlico de repowering Rolling Hills, situado en
el estado de lowa en EEUU, con una capacidad total de 429,3 MW, cuya puesta en marcha esta prevista para finales de
2021.

. Cimic ha formalizado el contrato que se adjudicé el pasado mes de abril para construir la nueva linea de metro de
Brisbane, un proyecto que incluye la construccion de un tunel bajo el rio de la ciudad australiana, y su posterior
mantenimiento, segtin informé la filial australiana de [Y&. Cimic estima en AU$ 2.730 millones (unos EUR 1.680 millones)
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su parte del contrato, considerado el mayor de la historia del Estado de Queensland, dado que asciende a AU$ 5.400
millones (unos EUR 3.325 millones).

Con la participacion de Cimic en este proyecto, ACS refuerza su cartera de obras en este pais, estratégico para la compafiia
y su segundo mayor mercado por ingresos por detras de EEUU. Cimic se ha hecho con el mayor contrato del denominado
Cross River Rail de Brisbane a través de un consorcio en el que participa a través de sus filiales Pacific Partnerships, CPB
Contractors y UGL, y que completan DIF, BAM y Ghella. El Cross River Rail de Brisbane supone construir una linea de
metro de diez kildbmetros de longitud, de los que 5,9 kilémetros discurren en un tdnel bajo el rio de la ciudad.

. Segun diversos medios de comunicacion, se ha sumado a la lucha por el negocio de las
hipotecas de Tesco Bank valorado en £ 3.700 millones (unos EUR 4.150 millones al cambio actual), enfrentandose a Royal
Bank of Scotland. EI minorista britanico anuncié el mes pasado que dejaba de conceder préstamos hipotecarios dentro de su
negocio bancario debido a las duras condiciones del mercado.

Por otro lado, el diario Expansién informa hoy que Santander Holdings USA, filial de SAN, pondra en marcha varias medidas
en los préximos meses para mejorar los beneficios y fondos propios de la matriz. Entre otras, Santander Consumer USA,
donde SAN ostenta un 69,9% del capital, pondra en marcha un nuevo programa de recompra de acciones propias, con un
volumen méaximo de $ 1.100 millones. El diario sefiala que SAN ganaria entre 10 y 15 puntos basicos de capital si llegara al
80% del capital de Santander Consumer USA.

. Segun los datos publicados por el regulador de las telecomunicaciones de Brasil, Anatel, gané
104.000 nuevas lineas en mayo. De esta forma, la operadora gan6 531.000 conexiones en los cinco primeros meses del afio
(5M2019), hasta alcanzar un parque total de 73,69 millones de accesos. En este sentido, TEF consolida su liderazgo en este
mercado, con una cuota del 32,2%.

. [REROVIVAN(EER), a través de su filial Webber, se ha adjudicado la restauracion de un tramo de 10 kilometros de la
carretera IH 35 en New Braunfels (Texas, EEUU) por un importe de $ 63,8 millones (unos EUR 56 millones).

. [HleIESASIRAY SO eIOSMEIYIS) presentd su balance del mes de junio y acumulado al 152019, que resumimos a
continuacién:

Renta Variable

¢ Volumen negociaciones junio: EUR 42.011,5 millones (+4,6% vs mayo 2019; -30,4% interanual; -26,1% 1S2019)
« NuUmero negociaciones junio: 2.842.100 (-6,8% vs mayo 2019; -27,9% interanual; -21,5% 1S2019)

e« Warrants junio: EUR 26,4 millones (-6,7% vs mayo 2019; -14,7% interanual; -22,5% 1S2019)

¢« ETFjunio: EUR 91,8 millones (-41,5% vs mayo 2019; -73,9% interanual; -56,5% 1S2019).

Derivados

¢ Futuros lbex-35 junio: 496.800 contratos (+3,6% vs mayo 2019; -6,4% interanual; -11,0% 1S2019)

¢ Futuros Mini Ibex junio: 113.300 contratos (+19,7% vs mayo 2019; -20,6% interanual; -14,7% 1S52019)

e Futuros Acciones junio: 2.745.600 contratos (+214,7% vs mayo 2019; +59,5% interanual; +78,3% 1S2019)
¢ Opciones Ibex-35 junio: 418.000 contratos (+35,7% vs mayo 2019; +27,7% interanual; -4,8% 1S52019)

e Opciones Acciones junio: 2.039.300 contratos (+71% vs mayo 2019; -16% interanual; -21,7% 1S2019)

Renta Fija

¢ Volumen negociado junio: EUR 28.053,2 millones (-5,3% vs mayo 2019; +59,1% interanual; +74,8% 1S2019)
¢ Admisiones a cotizacién junio: EUR 23.403,3 millones (-0,2% vs mayo 2019; +7,2% interanual; +13,9% 1S2019).

. Southern California Regional Rail Authority (SCRRA) ha emitido la notificacion formal para comenzar el proyecto
adjudicado el pasado mes de mayo al consorcio m-SYSTRA para la remodelacién de hasta 121 vehiculos
ferroviarios. Tras presentar todos los documentos requeridos y de acuerdo con los plazos establecidos en el proceso de
adjudicacion y firma, SCRRA ha enviado al consorcio TLGO-SYSTRA, con fecha 28 de junio de 2019, notificacion formal de
los trabajos (Notice to Proceed) relativos al proyecto.
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El proyecto adjudicado por SCRRA al consorcio (0 joint venture) formado por las compafias TLGO y SYSTRA Consulting
Inc. consiste en la ejecuciéon de un programa de remodelacion de hasta un maximo de 121 vehiculos ferroviarios, de los
cuales:
- 50 vehiculos formaran parte de una fase inicial por un importe total aproximado de $ 64 millones, teniendo el
alcance de TLGO un importe aproximado de $ 35 millones.
- 71 vehiculos adicionales sujetos a opciones ejecutables por el cliente durante un periodo de 5 afios por un importe
total aproximado de $ 75 millones, teniendo el alcance de TLGO un importe aproximado de $ 43 millones.

Los trabajos se llevaran a cabo en las instalaciones de TLGO en Milwakee (Wisconsin) y se prevé que las primeras
unidades se comiencen a entregar en un plazo de 450 dias desde la fecha de notificacién.

. ha adquirido el porfolio de productos acabados farmacéuticos y nutracéuticos de Bioibérica, con EUR
26 millones de facturacién (EUR 24 millones provienen de productos de especialidad y EUR 2 millones del area de
consumer healthcare) y ambos establecen un acuerdo estratégico para desarrollar el mercado del cuidado de la salud
articular. El 89% de las ventas se realizan en Espafa y el resto en Europa, principalmente en Finlandia, Francia y Portugal.
El coste de la transaccion se estructura en un precio fijo de EUR 46 millones y un precio variable vinculado a las ventas.
Esta adquisicion sera financiada por la ampliacion de capital de EUR 24 millones recientemente ejecutada; deuda bancaria
por importe de EUR 20 millones y el resto mediante recursos generados por el propio negocio.

. Ayer se celebré la Junta General Extraordinaria de en la que se ha acordé, entre otros
puntos del orden del dia, la exclusién de negociacién de sus acciones en la Bolsa de Valores de Bilbao. Asimismo, ayer BIL
presentd formalmente ante el Departamento de Hacienda y Economia del Gobierno Vasco la solicitud de exclusién de
negociacion de las acciones de BIL y se prevé que el Departamento de Hacienda y Economia del Gobierno Vasco autorice
la exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad el dia 2 o 3 de julio de 2019. Por Ultimo, se han cursado las
ordenes oportunas para que en el periodo comprendido entre el 31 de mayo y 4 de julio de 2019 se lleve a cabo una orden
sostenida de compra, dirigida a un maximo de 57.019 acciones, representativas del 2,04% del capital social de BIL, a un
precio de EUR 16,50 por accion.

La cotizacion de las acciones de BIL esta previsto que se suspenda por el Departamento de Hacienda y Economia del
Gobierno Vasco el 4 de julio de 2019, dia en el que finalizara la orden sostenida de compra, y permaneceran suspendidas
de negociacion hasta que la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao proceda a su exclusién de negociacion, lo
que tendra lugar cuando se hayan liquidado la totalidad de las operaciones de la orden sostenida de compra.

. [M=ESIeI(R=3)] anuncié ayer la compra de varios proyectos eélicos y fotovoltaicos que suman un total de 800 MW. En
concreto, REP desarrollara dos instalaciones edlicas (335 MW en Aragén y 255 MW en Castilla y Ledn) y una solar (264 MW
en Badajoz), que sumaran una inversién en el entorno de EUR 700 millones.

. En relacion con la operacién de integracion en del area media de la sociedad italiana cotizada, Giglio
Group, Squirrel Capital y Giglio Group han acordado extender el plazo previsto para firmar los documentos contractuales
relativos a dicha operacion de integracion hasta el préximo 9 de julio de 2019 (fecha en la que esté previsto que tenga lugar
la firma de los correspondientes contratos).

Por otro lado, en el marco del aumento de capital social de VER mediante aportaciones dinerarias y con reconocimiento del
derecho de suscripcion preferente por importe de EUR 11.968.654,20 mediante la emisién y puesta en circulacion de
11.968.654.200 nuevas acciones ordinarias de EUR 0,001 de valor nominal cada una, sin prima de emisién, acordado por la
Junta General de Accionistas en su reunion celebrada el pasado 29 de marzo de 2019, VER informa que, tras la finalizacion
del periodo de suscripcion preferente y del periodo de asignacion adicional, se han suscrito el total de las 11.968.654.200
acciones ofrecidas en el Aumento de Capital, por importe efectivo de EUR 11.968.654,20.
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