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En unas condiciones de elevada sobreventa sélo hizo falta un “guiio” por parte del presidente de
la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, para que los mercados de valores europeos y
estadounidenses giraran con fuerza al alza, cerrando sus principales indices con fuertes
revalorizaciones.

Si bien es verdad que AYER el flujo de noticias que se fueron publicando a lo largo del dia puede
catalogarse de muy positivo en su conjunto para la renta variable:

i) los legisladores Republicanos estarian analizando la posibilidad de “parar” legalmente la
imposicion de tarifas a Méjico;

ii) el Gobierno de este pais, concretamente su presidente, Lopez Obrador, se mostré optimista
sobre la posibilidad de alcanzar un acuerdo con EEUU para evitar la entrada en vigor de las
mencionadas tarifas; y

iii) desde China llegaron algunas declaraciones de altos funcionarios en un tono mas conciliador,
“invitando” a retomar las negociaciones comerciales, lo que realmente animé a los inversores
fueron las declaraciones de Powell, en las que vino a decir que el organismo que preside estaria
presto a actuar para sostener la expansion econdmica. Los inversores interpretaron
inmediatamente que el proximo movimiento de la Fed sera para recortar sus tipos de interés de
referencia. Es mas, el mercado descuenta ya que este recorte tendra lugar en la reunion de
septiembre.

Mas suben Ibex 35 Con los bancos centrales nuevamente al rescate -
ARCELORMITTAL 1387¢ 054 402% de madrugada el Banco Central de Australia (RBA)
Caixabank 281€ 010 380% se habia convertido en el primer banco de una
INTL. CONS. AIR 524¢ 018  3,60% economia desarrollada en bajar sus tasas de
ENCE ENERGIA 380€ 013 343% interés de referencia- los inversores optaron por
CIE AUTOMOTIVE 2266€ 068 309% incrementar sus posiciones de riesgo en renta

Mas bajan Ibex 35 variable, apostando claramente por los sectores
CELLNEX TELECOM 3032¢ -089 -285% que habian sido mas castigados recientemente,
GRIFOLS-A 2285€¢ -0,57 -243% tales como los del automdévil, los bancos y las
RED ELECTRICA 1881€ -033 -172% aseguradoras y los valores relacionados con las
Ferrovial 2081€ -035 -1,65% materias primas en las bolsas europeas, y el
ENAGAS 2420€ -033 -1,35% sector tecnolégico, los valores financieros y los

industriales en Wall Street. En el fuerte rebote de
los indices de este segundo mercado, los cuales experimentaron su mejor sesion desde el 5 de
enero, fecha en la que, otra vez Powell, anuncié que la Fed habia decidido hacer un “alto en el
camino” en su proceso de subidas de tipos, también jugo un papel especial el cierre de posiciones
cortas, en un mercado muy sobrevendido. En este sentido, sefalar que habra que esperar a
MANANA para conocer la opinién del BCE sobre el actual escenario macroeconémico, asi como
sus intenciones en materia de politica monetaria, donde, como es evidente, tiene bastante menos
margen de maniobra que la Fed, por lo que debera ser “creativo”.

Hasta entonces, esperamos que el tono de las bolsas siga siendo positivo, dado que el elevado
nivel de sobreventa de muchos valores e indices creemos que facilitara su recuperacién en el
corto plazo.

HOY, y, para empezar, destacar que la agenda macro del dia es intensa, especialmente por la
publicacion en Europa y EEUU de los indices adelantados de actividad de los sectores de servicios
(PMIs e ISM), en sus lecturas finales de mayo. Estos indicadores, mucho mas relevantes para las
economias desarrolladas que sus homénimos de las manufacturas, nos permitiran conocer el
estado actual de las mismas y si, como apuntan algunos indicadores, la economia
estadounidense esta realmente desacelerandose.

Por lo demas, habra que estar atentos a la propuesta del
Gobierno de Méjico para combatir la inmigracién ilegal a
EEUU, ya que puede ser determinante para evitar que el
proximo lunes entre en vigor el primer tramo de tarifas
con las que ha amenazado el presidente de EEUU,
Donald Trump, a este pais, tarifas que, como hemos
sefalado antes, se han encontrado con la fuerte
oposicion del propio partido del presidente, cuyos
representantes en el Congreso van a intentar paralizar su
implementacion.

En principio, esperamos que HOY las bolsas europeas

abran al alza, animadas por el gran comportamiento de

AYER de Wall Street y por la recuperacion de las bolsas

asiaticas esta madrugada. Las expectativas de que los

bancos centrales van a seguir apoyando la economia y,

por ende, a los mercados, y la posibilidad de que EEUU y
China se vuelvan a sentar a la mesa a negociar -este fin de semana el secretario del Tesoro de
EEUU, Mnuchin, y el gobernador del Banco Popular de China, Yi Gang, se van a reunir en Japon
durante las jornadas preparatorias de la cumbre del G-20 que se celebrara en este pais a finales
de mes- creemos que ejerceran como principales catalizadores del buen comportamiento que
esperamos tenga la renta variable en la sesién de HOY.
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