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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 26/06/20189

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 25/06/2019 Var(ptos) Var% Vto uitimo  Dif. Base $/Euro 1,135
IGBM 925,29 922,28 301 -0,33% Julio 2018 9.102,0 57,80  Yen/$ 107,49
IBEX.35 9.192.5 9.159,8 327 -0,36% Agosto 2019 9.109.0 -50.80 EurolE 1,118
LATIBEX 528930 5.256,50 32,8 -0,62% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 26.727 54 26.548,22 -179,32 -0,67%  USA 5Yr (Tir) 1.73% 2pb Brent $/bbl 55 05
S&P 500 2945 35 2.917,38 27,97 -0,85%  USA 10¥T (Tir) 1.99% -3 pb. Oro $lozt 143140
NASDAQ Comp. 800570 7.884,72 420,98  1,51% USA 30Yr (Tir) _ 253% -2pb _Plata $lozt 16.40
VIX (Volatilidad) 15.26 16,28 1,02 6,65%  Alemania 10Yr (Tir) -0.33% 3pb Cobre $/lbs 2,71
Nikkei 21.193.81  21.086,59 -107,22 0,51% Eurc Bund 172,65 0,00 Niquel $/Tn 12.210
Londres(FT100) 741669  7.422,43 574  0,08% Espafia 3Yr {Tir} 037% +1pb  Interbancario (Euribor)
Paris {CACAD) 551,71 5.514,57 744  -0,43%  Espafia 5Yr (Tir} -0.14% i mes -0.393
Frankfort (DAX) 1227457 1222844 4613  0,38%  Espania 10Yr (TIR) . 0.38% E Ameses -0.343
Euro Stoxx 50 3.485 67 3.444 36 -11,21 -0,32%  Diferencial Espaiia v=. Alemania 71 12 meses -0.210

Wolimenes de Contratacion indice Confianza Consumidores Alemania - 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) 211956 Fuenfe: Gfk; FactSet

IGEM {EUR millones} 2194 52 Gk Consumer Confidance SA - Garmany
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.678.05
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.110,38

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(*} Pandad 8/Euro 7:15a.m 1,135

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFONICA 7.29 7,28 0.1
B. SANTAMNDER 3.95 4.00 -0.05
BEVA 487 4,88 -0.01

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} Solicitudes hipotecas MBA {semana): Est: n.d.; ii} Pedidos bienes duraderos (mayo; prel): Est MolM: -0,3%; Est sin transp: 0,1%
iii} Inventarios mayoristas {mayo; prel}: Est MoRl: 0,5%

Alemania: GfK confianza consumidor (julio): Est: 10,0

Francia: Confianza consumidor (junic): Est: 100

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Repsol-junio 1x28 17/06/2019 al 04/07/2019 Compromiso EUR 0,505
Sacyr-junio 1x39 18/06/2013 al 02/07/2019 Compromiso EUR 0,054
ACS-junio 1x25 24/06/2019 al 08/07/2019 Compromiso EUR 1,45

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tal y como esperdbamos, los mercados de valores eur opeos continuaron AYER consolidando
los recientes avances, con sus principales indices cerrando ligeramente a la baja . Los
inversores contindan a la espera de conocer el resultado de la reunién que en el marco del G20
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mantendran a finales de semana en Japon el presidente de EEUU, Trump, y el de China, Xi. En
principio no se esperan grandes avances. Asi, el Gobierno estadounidense parece que no esta
dispuesto a hacer grandes concesiones en materia de tarifas (las que estan en vigor), e intentara que
las negociaciones vuelvan a situarse en donde estaban antes de que se rompieran a principios de
mayo, algo que no vemos tan claro, ya que fue en ese momento cuando el Gobierno Chino decidio
dar marcha atras, al considerar que estaba haciendo demasiadas concesiones, sobre todo en el
ambito estructural. Si parece mas factible que, a raiz de la mencionada cumbre, ambas partes vuelva
a sentarse a la mesa de negociaciones y que, de ser asi, EEUU aparque de momento su amenaza
de implementar nuevas tarifas sobre $ 300.000 millones de importaciones chinas. Este es nuestro
escenario base que, de cumplirse, creemos que seria bien recibido por unos mercados que
comienzan a mostrarse algo inquietos.

En este sentido, sefialar que la bolsa estadounidense tuvo AYER su peor sesion en lo que va del
mes de junio, con sus principales indices cediendo posiciones con fuerza. En este mercado
destacaron las caidas de los sectores tecnolégicos, concretamente de las compafias de software, y
de las de servicios de comunicaciones (Internet y redes sociales), asi como de las de consumo
discrecional. En sentido contrario, y como ocurrié en Europa, fueron los valores relacionados con las
materias prima minerales los que mejor comportamiento tuvieron, aprovechando la reciente debilidad
del dolar. Cabe destacar que la “excusa” de los inversores para decantarse AYER claramente por las
ventas fue una intervencion publica del presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, en la
gue éste intentd, sin aparente éxito, reiterar el compromiso del banco central estadounidense de
seguir apoyando la expansion econOmica. Quizas, como sefialamos en nuestra seccion de
Economia y Mercado al analizar la intervencién de Powell, los inversores esperaban mayor
concrecion por parte del presidente de la Fed en lo que hace referencia a sus intenciones de bajar
las tasas de interés oficiales, actuacién que el mercado espera se produzca a finales de julio, cuando
vuelva a reunirse el Comité de Mercado Abierto de la Fed (FOMC). Ademas, y en otra intervencion
publica, el presidente de la Reserva Federal de San Luis, Bullard, descarté que la rebaja vaya a ser
de medio punto porcentual -Bullard es el miembro del FOMC mas favorable a bajar tipos-. Es
evidente que, dado el sensible deterioro del escenario macro -AYER se supo que el indice de
confianza de los consumidores estadounidense se situé en junio a su nivel mas bajo en casi dos
afos, lastrado por la incertidumbre que est4 generando entre este colectivo la disputa comercial
entre EEUU y China-, los inversores apuestan por varias bajadas de tipos este afio y las quieren lo
antes posible.

HOY, y en una sesion con una agenda macro muy liviana, la atencion de los inversores seguira
monopolizada por la reunién entre Trump y Xi, que se celebrara a finales de semana. Como hemos
sefalado, las expectativas sobre el resultado de la misma son reducidas, pero entendemos que los
inversores se conformaran si tras la misma ambos paises vuelven a sentarse a negociar. Cualquier
otro escenario seria muy negativo para los mercados de valores mundiales. Hasta entonces, las
bolsas europeas y estadounidense seguirdn consolidando. Para empezar, HOY esperamos que los
principales indices bursatiles europeos abran a la baja, siguiendo de esta forma la estela dejada
AYER por Wall Street.

Analista: Juan J. Fdez-Figares
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafola:
» Bankinter (BKT): paga dividendo a cuenta 2019 ordinario por importe bruto de EUR 0,066692 por
accion;
e Ebro Foods (EBRO): descuenta dividendo ordinario a cuenta 2018 por importe bruto de EUR 0,19 por
accion; paga el dia 28 de junio;
» Técnicas Reunidas (TRE): Junta General de Accionistas;
» Codere (CDR): Junta General de Accionistas;
Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:
* IHS Markit (INFO-GB): 2T2019

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

* General Mills (GIS-US): 4T2019;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El indice de precios a la produccion (IPP) se mantuvo estable en el mes de mayo en relacién a abril, mien  tras que
en tasa interanual subio el 1,1% (2,4% en abril) , segun datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE). De esta forma, el
IPP encadena ya 32 meses consecutivos de crecimiento interanual.

En términos interanuales la moderacion de la tasa de crecimiento fue debido al menor incremento de los precios de la
energia (2,7% en tasa interanual en el mes; casi 4,5 puntos porcentuales menos que en abril), como consecuencia de la
bajada de los precios de la produccién de energia y de que los precios del refino de petréleo subieron menos que en mayo
del afio pasado. Asimismo, la tasa de crecimiento interanual de los precios de los bienes intermedios bajé en mayo seis
décimas, hasta el 0,3%, por el abaratamiento de la produccion de metales preciosos y de la fabricacién de productos
basicos de hierro. Por el contrario, la tasa de crecimiento interanual de los precios de los bienes de consumo no duradero
subié en mayo seis décimas, hasta el 0,0%, como resultado del encarecimiento del procesado y conservacién de carne, en
contraste con la estabilidad que mostré en mayo de 2018.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El Instituto Nacional de Estadistica francés, el Insee, publicoé ayer que el indice de confianza del sector de las
manufacturas bajé en junio en Francia hasta los 102 puntos desde los 104 puntos de mayo . El consenso de analistas
esperaba una lectura superior, de 104 puntos. La de junio es la lectura mas baja de este indicador desde junio de 2016.

Por su parte, el indice de confianza del sector de la distribucién se mantuvo en junio sin cambios, en los 104 puntos, al igual
que lo hizo el de la construccién en los 111 puntos. Por su parte, el del sector de servicios subi6 en junio hasta los 107
puntos desde los 106 puntos de mayo, situdndose a su nivel méas elevado en 15 meses.

De esta forma, el indice de confianza empresarial de Francia se ma  ntuvo estable en junio en los 106 puntos, que era
lo esperado por los analistas
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Cabe recordar que los 100 puntos son la media a largo plazo de estos indicadores, por lo que todos ellos se mantuvieron en
junio por encima de ese nivel.

« EEUU

. En un discurso pronunciado ayer, el presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, sefialé que la institucién
continuara monitorizando la informacién macro que s e vaya publicando y actuara de forma apropiada para sostener
la expansién econdmica . Ademas, reiter6 que muchos miembros del Comité de Mercado Abierto de la Fed (FOMC)
apoyan politicas monetarias mas acomodaticias y que la Fed esta discutiendo si bajar sus tasas de interés de referencia. En
este sentido, Powell dijo que las cosas habian cambiado significativamente desde principios de mayo, destacando las
mayores tensiones comerciales y la desaceleracion del crecimiento global. No obstante, Powell sefialé que el escenario
base de la Fed continGia siendo favorable y que sélidos fundamentales siguen apoyando el crecimiento y la creacion de
empleo. Ademas, afiadié que es importante para la Fed no sobrerreaccione a los cambios de sentimiento.

Valoracién: a pesar de que las palabras de Powell coinciden en gran medida con sus afirmaciones tras la reuniéon del
FOMC de la semana pasada, los mercados de valores estadounidenses reaccionaron muy negativamente a las mismas,
quizas porque los inversores esperaban mayor concrecion por parte del presidente de la Fed en lo referente a una inminente
bajada de tipos de interés.

. La agencia Reuters informé ayer de que el Gobierno estadounidense no esta dispuesto a asis tir a la reunion entre los
presidentes de EEUU, Trump, y de China, Xi, en la cumb re del G20 con concesiones comerciales . Segln la agencia,
el objetivo de estas conversaciones es reabrir las negociaciones comerciales, con los EEUU buscando que China regrese al
punto donde estaban las mismas antes de que las conversaciones se rompieran en mayo.

Por su parte, la agencia Bloomberg sefial6 que EEUU podria estar dispuesto a suspender la proxima ronda de aranceles
mientras los paises se preparan para reanudar las negociaciones.

. Segun el indice Case-Shiller, que analiza la evolucid n de los precios de la vivienda en las 20 mayores m  etrépolis

estadounidenses, en el mes de abril los precios se mantuvieron estables en relacion a marzo , mientras que en tasa
interanual subieron el 2,5% (2,6% en el mes de marzo), lo que supone la menor tasa de crecimiento desde el mes de agosto
de 2012. El consenso de analistas esperaba un aumento de los precios en el mes del 0,10% y uno en tasa interanual del
2,45%, muy en linea con la tasa real.

Por su parte, el indice de precios de la vivienda que elabora la Agencia Federal de Financiacion de la Vivienda
(Federal Housing Finance Agency; FHFA ) subié en el mes de abril el 0,4% en relacion a ma rzo, mes en el que habia
subido el 0,1%. El incremento de los precios super6 lo esperado por los analistas, que era un avance del 0,2%.

. Segln dio a conocer ayer la consultora the Conference Board, el indice de confianza de los consumidores bajo e  n el
mes de junio hasta los 121,5 puntos desde los 131,3  puntos de mayo , situandose a su nivel mas bajo desde el mes de
septiembre de 2017. La lectura quedo igualmente por debajo de lo esperado por los analistas, que eran 131,0 puntos.

El subindice que mide la percepcion que tienen los consumidores de la situacién actual bajé desde los 170,6 puntos de
mayo hasta los 162,6 puntos en junio, hasta su nivel mas bajo en un afio. Por su parte, el subindice que mide las
expectativas de este colectivo para los proximos seis meses bajo desde los 105,0 puntos de mayo hasta los 94,1 puntos en
junio, situandose en su nivel mas bajo en cinco meses.

Valoracién: es evidente que la ralentizacion econdmica es una realidad en EEUU y que puede ir a mas si nos atenemos a
lo que apunta un indice adelantado de consumo privado como es el de confianza de los consumidores. Detras de este
descenso en la confianza de este colectivo estarian temas como la situacién politica por la que atraviesa EEUU, de gran
division, como las crecientes tensiones comerciales entre EEUU y China, factor al que la consultora que elabora el indice
achaca gran parte de su retroceso en el mes. Mas motivos para que la Reserva Federal (Fed) actie en su reunion de finales
de julio y baje sus tasas de interés de referencia.

. El Departamento de Comercio publicé ayer que las ventas de nuevas viviendas descendieron el 7,8% en el mes de
mayo en relacion a abril, hasta una cifra anualizad a ajustada estacionalmente de 626.000 . El consenso de analistas
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esperaba una lectura sensiblemente superior, de 685.000 viviendas. En tasa interanual las ventas de nuevas viviendas
descendieron el 3,7% en mayo. Al ritmo actual de ventas el inventario de viviendas nuevas tardaria en consumirse 6,4
meses, algo mas de los 6 meses que se considera lo normal en un mercado equilibrado entre oferta y demanda.

Por ultimo, sefialar que el precio medio de ventas de este tipo de viviendas fue en mayo de $ 308.000, un 2,7% inferior al del
mismo mes del afio 2018.

Noticias destacadas de Empresas

. anunci6 ayer que llevara a cabo una emisién de bonos convertibles por importe de EUR 700
millones, ampliable en EUR 150 millones adicionales, tras haber asegurado una financiacion de EUR 2.700 millones con un
grupo de bancos para los proyectos lliad y Salt. Los ingresos netos de esta emision, que tendra como destinatarios
inversores profesionales exclusivamente, se utilizaran para financiar algunas de estas oportunidades identificadas, que la
compafia habia estimado en unos EUR 11.000 millones, con objeto de consolidar el mercado europeo de torres de
telecomunicaciones.

Los bonos tendran un importe nominal de EUR 100.000 y se emitirdn al 100% de su importe nominal. El vencimiento tendra
lugar el 5 de julio de 2028. CLNX aprovecha por tanto las favorables condiciones de mercado para emitir un bono
convertible, lo que le permite seguir diversificando sus fuentes de financiacion. Ademas, la compafiia tiene el objetivo de
alargar el vencimiento medio de su deuda emitiendo un nuevo instrumento a largo plazo a un coste materialmente inferior a
su coste de endeudamiento medio actual, y con un precio de conversion inicial que representa, segun la firma, una prima
"sustancial" sobre el precio de las acciones de la compaiiia en el momento de fijacién de los términos y condiciones finales
de la emision.

Esta madrugada CLNX ha dado a conocer los términos de la mencionada emisidn, que seran finalmente los siguientes:

i El importe nominal de la Emisién ha quedado fijado en EUR 850 millones;

ii. Los Bonos se emitiran a la par y venceran el 5 de julio de 2028. Llegado ese momento, los Bonos que no se
hubieren convertido o canjeado, amortizado o recomprado y cancelado con anterioridad se amortizaran
completamente por un precio de amortizacion igual al 108,57% de su importe nominal, lo que supondra un
rendimiento a vencimiento del 1,40% anual.

iii. Los Bonos devengaran un interés fijo anual del 0,50%, pagadero anualmente por periodos vencidos el 5 de julio de
cada afio, siendo la primera fecha de pago de intereses el 5 de julio de 2020.

iv. El precio de conversion inicial de los Bonos es de EUR 57,1756, lo que representa una prima del 70% sobre la
media ponderada por volumen del precio de cotizacion de dichas acciones en las Bolsas de Valores espafiolas
entre la apertura de mercado y su cierre en el dia de hoy. El precio de conversion inicial esta sujeto a los ajustes
habituales. Como consecuencia del precio de amortizacién acordado, el precio de conversién efectivo sera de EUR
62,1.

V. Las acciones inicialmente subyacentes a los Bonos representan en torno a un 5,0% del capital social de CLNX
antes de la Emision.

. La compafiia del sector del ocio espafiola [SBIg=TA\V/EHe]p][eI=ON(=BIRI] alcanzd en su ejercicio fiscal (abril de 2018-marzo
de 2019) un beneficio neto de EUR 9,5 millones, lo que supone un descenso del 52% en relacion al obtenido el afio
precedente. Sin embrago, EDR logr6 elevé un 25% su beneficio neto ajustado, hasta los EUR 40,2 millones.

Los ingresos de EDR en el afio aumentaron un 5% en tasa interanual, hasta los EUR 533 millones, mientras que el cash-
flow de explotacion (EBITDA) de EDR se situ6 en el ejercicio analizado en EUR 116,4 millones, lo que supone un
incremento del 20% en relacion al obtenido en el anterior ejercicio fiscal. El EBITDA ajustado, por su parte, fue de EUR
119,6 millones, en linea (+1%) con el del afio precedente. Por su parte, el beneficio de explotacién o EBIT se situ6 en EUR
90,4 millones, lo que supone un incremento del 26% en tasa interanual.

. Segun informa Expansion, la empresa minera SRS @ SNSRI N(EIPN anuncié ayer a través de un Hecho Relevante
el inicio de los trabajos de exploracion en las areas en las que ha encontrado indicios de metales como el litio y el cobalto,
claves en el desarrollo de nuevos productos tecnolégicos como las baterias para coches eléctricos, asi como de ‘“tierras
raras”.
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Cabe recordar que el pasado 11 de junio BKY anuncié que habia logrado tres nuevas licencias de exploracion en areas en
las que habia descubierto indicios, ademas de metales como el litio, el cobalto, el estafio y el tungsteno, de “tierras raras”.
Estas nuevas licencias de exploracion cubren un area de 266 kildbmetros cuadrados y estan ubicadas a unos 40 kilémetros
de Retortillo, la localidad salmantina en la que pretende sacar adelante su proyecto para crear la primera mina de uranio a
cielo abierto de Europa.

. Segun informa el diario el Cinco Dias, I, su principal accionista, el fondo Letterone, controlado por el empresario Mijalil
Fridman, y las entidades financieras acreedoras han cerrado el acuerdo de refinanciacién que otorga a la compaiiia la
liquidez necesaria antes de que lleve a cabo la ampliacién de capital prevista. De esta forma, DIA cierra la refinanciacion
pactada en mayo y obtiene liquidez y lineas de pago a proveedores para garantizar su operativa.

Segun el acuerdo alcanzado, Letterone se ha comprometido a inyectar ya EUR 690 millones a través de dos préstamos. El
primero, por EUR 490 millones, es un préstamo participativo que espera convertir durante la mencionada ampliacion de
capital. El otro, de EUR 200 millones, lo intentara colocar entre nuevos acreedores. Este crédito tiene un vencimiento en tres
afios y un coste del 7%.

Por su parte, los 10 bancos que conforman el sindicato —SANTANDER (SAN), BBVA, CAIXABANK (CABK), BANKIA
(BKIA), Société Générale, BNP Paribas, Barclays, ING, Bank of Tokyo Mitsubishi y Deutsche Bank— han aceptado otorgar a
DIA lineas de pago a proveedores (confirming) por EUR 71 millones, que podran ser ampliados por hasta EUR 80 millones,
y por los que la compafiia pagara un 5,5%.

Por ultimo, sefialar que DIA, los actuales acreedores y Fridman renuevan el preacuerdo que firmaron el 20 de mayo. Asi,
postergan el vencimiento de la deuda vigente de EUR 900 millones hasta 2023 y Fridman obtiene un calendario de repagos
despejado hasta 2021. Ademas, no debera dedicar dinero de la ampliacion de capital ni de la venta de Clarel y Max
Descuento a amortizar deuda. Finalmente, Fridman se compromete a otorgar garantias adicionales y obtiene autorizacién
para recabar hasta EUR 400 millones para refinanciar los EUR 300 millones en bonos que vencen en 2021, si bien se
matiza que en ningun caso esta obligado a ello.

En lo relativo a la ampliacion de capital por importe de EUR 500 millones que fue aprobada en Junta General de Accionistas,
sefialar que Fridman considera que esos EUR 500 millones no son suficientes e insta a convocar una nueva Junta de
Accionistas donde se autorice incrementar el importe de la ampliacion en EUR 100 millones. En principio, Fridman podra
capitalizar el crédito participativo por EUR 490 millones que ahora inyecta. Los EUR 110 millones restantes permitiran que
los accionistas minoritarios y otros posibles socios aporten capital.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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