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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 25/06/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 24/06/2019 Var(ptos) Var% Vio altimo  Dif. Base $/Euro 1.141
IGBM 923 36 925,29 4,07 -0,44% Julio 2018 9.127.0 -65.50 Yen/$ 106.81
IBEX.-35 9.227.2 9.192.5 -34,7 -0,38% Agosto 2019 9.131.0 651,50 Euro/E 1,117
LATIBEX 5.326.90 5.289,30 -376  -0,71% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 26.719.13  26.727.,54 841 0,03%  USA 5Yr (Tir) 1.75% -5 p.b Brent $/bbl 64,86
S&P 500 295046 2.945,35 5,11 0,17%  USA 10¥r (Tir) 2,02% -4 p.b. Oro $lozt 1.405,70
NASDAQ Comp. 80317 8.005,70 -26,01 -0,32%  USA 30¥r (Tir) 2.55% -4 p.b. Plata $/ozt 15.37
VIX (Volatilidad) 15.40 15,26 0,14 091% Alemania 10Yr (Tir) -0,30% -2 ph Cobre $/lbs 2,68
Nikkei 21.285.99 21.193,81 -92,18 -0,43% Eurc Bund 172.64 0,00 Niquel $/Tn 12 0G5
Londres{FT100) 740750 7.416,69 9,19 0,12% | Espafia 3Yr (Tir) -0.38% -3 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 552833 5.521,11 6,62  -0,42%  Espafia 5Yr (Tir) -0,14% -3 p.b. 1 mes -0.398
Frankfort (DAX)  12.339.92 12.274,57 6535  -0,53%  Espana 10YF (TIR) 0.41% 3 phb 3 meses -0.344
Euro Stoxx 50 3.466,92 3.455,57 -11,35 -0,33%  Diferencial Espafia vs. Alemania ! -1pb 12 meses -0.212

Volimenes de Contratacién indice Confianza Consumidores EEUU - 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) 214944 Fuenfe: The Conference Board, FactSet

IGEM (EUR millones) 2.214.93
Bolsa Nueva York {NYSE) (mill acciones) 3.136.25
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.422.05

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(* Paridad $Furo 7:15 a.m 1,141

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFONICA 7.26 7.26 0.00
B. SANTAMNDER 3.93 3.98 -0.05
BBEWVA 488 4.92 -0.04

Indicadores Macroecondmicos por paises y regiones

EEUL: i} indice precios vivienda (abril): Est Mol: 0,2%: ii}indiceCase-Shiller\'ivienda {abril): Est Mol: 0,10%; Est YoY: 2,45%
iii}]ndice manufacturas Richmond {(junio): Est: 2; iv) Ventas nuevas viviendas (mayo): Est Mohl: 685.000; Est MoM: 1,8%
v} indice confianza consumidor {junio): Est: 131,0

Francia; i) Confianza empresarial (junio): Est; 106; ji) Confianza fabricacion (junio): Est: 104; jii} Panorama productivo (junio): Est: 5

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espanola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Repsol-junio 1x28 17/06/2019 al 04/07/2019 Compromiso EUR 0,505
Sacyr-junio 1x39 18/06/2019 al 02/07/2019 Compromiso EUR 0,054
ACS-junio 1x25 24/06/2019 al 08/07/2019 Compromisa EUR 1.45

Comentario de Mercado (aproximadamente 5 minutos de lectura)

Tras los fuertes avances gue han experimentado las bolsas europeas y estadounidenses en el
mes_de junio, todo parece indicar_que los principal es _indices han entrado en una fase de
consolidacién _, a la espera de conocer cual es el resultado de la reunién que mantendran a finales
de semana en Osaka (Japon), en el marco del G20, los presidentes de EEUU, Trump, y de China, Xi.
No esperamos grandes cosas de la misma ya que todo parece indicar que ambas partes siguen
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distantes y desconfian una de la otra sobre sus verdaderas intenciones en lo que hace referencia a
su relacion comercial. No obstante, y a pasar de que pensamos que la mencionada reunién entre
presidentes va a ser de mero “tanteo” y no va a generar verdaderos avances en las negociaciones, si
creemos que pude servir para retomar las mismas, algo que gustaria a unos inversores que sigue
muy preocupados por el potencial impacto negativo que una batalla comercial en toda regla entre las
dos mayores economias mundiales podria tener en el crecimiento mundial. Es més, todo parece
indicar que el conflicto ya esta pasando factura al mismo, aunque no toda la culpa de la ralentizacién
del crecimiento econdmico global puede achacarse a este tema.

Asi, y a la espera de noticias sobre la preparacion de la cumbre entre presidentes, los inversores
optaron AYER por realizar algunas plusvalias, sobre todo en los valores/sectores que mas han
subido en las ultimas semanas. Por lo demés, la sesion en las bolsas occidentales fue tranquila, de
escasa actividad, con los principales indices bursatiles europeos cerrando con ligeros descensos,
con el Dax aleman liderando las caidas, al verse penalizado por el mal comportamiento del sector del
automavil, sector que se vio arrastrado a la baja tras el anuncio de Daimler que, por tercera vez en lo
gue va de afo, ha reducido sus expectativas de resultados para el presente ejercicio.

Por lo demas, y centrandonos en los indicadores macroecondémicos publicados AYER en Europa y
EEUU, sefialar que todos ellos, los IFO alemanes de junio, el indice Nacional de Actividad de
Chicago de mayo y el indice manufacturero de Dallas de junio, confirmaron que la actividad sigue
desacelerandose y que, a corto/medio plazo, no hay visos de un cambio de tendencia. Todo ello
incrementa la probabilidad de intervencion por parte de los bancos centrales, en el caso de la
Reserva Federal (Fed), tan pronto como en su reunién de finales de julio. Asi lo siguen creyendo los
inversores, que AYER volvieron a apostar claramente por activos refugio como los bonos soberanos
o0 el oro, activo este cuyo precio se ha disparado al alza en las Ultimas sesiones.

Centrandonos en la sesién de HOY, sefialar que en la agenda macro del dia destaca la publicacion
esta tarde en EEUU de las cifras de ventas de nuevas viviendas de mayo y, sobre todo, del indice de
confianza de los consumidores de junio, que elabora la consultora the Conference Board. Este
indicador adelantado de consumo privado es muy seguido por los inversores al representar esta
Gltima variable cerca del 70% del PIB estadounidense.

Por otra parte, y en el ambito geopolitico, destacar la imposicion de nuevas sanciones a Iran por
parte de EEUU, sanciones de tipo financiero que en esta ocasion afectan incluso al lider supremo
irani, Ali Khamenei, y a su entorno mas cercano. Las tensiones en el Golfo Pérsico seguiran
afectando sin duda al comportamiento del precio del crudo, el cual viene siendo muy erratico en las
tltimas semanas, con el consiguiente impacto en las cotizaciones en bolsa de las compafiias directa
e indirectamente relacionadas con esta materia prima.

En principio, y a la espera de lo que pueda acontecer a finales de semana en la reunién entre los
presidentes Trump y Xi en Japon, esperamos que los mercados de valores continden consolidando
las recientes alzas, con los indices moviéndose en un estrecho intervalo de precios. HOY, y, para
empezar, esperamos que las bolsas europeas abran a la baja, en linea con el comportamiento que
han mantenido esta madrugada los mercados asiaticos.

Analista: Juan J. Fdez-Figares
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Ercros (ECR): paga dividendo ordinario a cuenta 2018 por importe bruto de EUR 0,06 por accién;

* Mapfre (MAP): paga dividendo ordinario complementario a cargo 2018 por importe bruto de EUR 0,085
por accion;

» Siemens Gamesa (SGRE): participa en Global Offshore Wind Conference;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

» FactSet Research Systems (FDS-US): 3T2019;
» Barnes & Noble Education (BNED-US): 4T2019;
e FedEx Corp. (FDX-US): 4T2019;

e Micron Technology (MU-US): 3T2019;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Banco de Espafia (BdE), la tasa de mora de la banca espafiola bajé en abril hasta el
5,70% desde el 5,73% del mes anterior, debido a una nueva caida tanto del crédito y como de los
créditos dudosos , con lo que continGa en su nivel mas bajo desde noviembre de 2010. En abril de 2018 esta
tasa era del 6,77%. Cabe recordar que en diciembre de 2013 la tasa alcanz6 su maximo histérico, al situarse en
el 13,61%.

Destacar que los créditos dudosos se redujeron en abril a EUR 68.411 millones, la cantidad mas baja desde
diciembre de 2008, en tanto que el crédito total concedido a familias y empresas cay6 hasta EUR 1,200 billones
frente a los EUR 1,202 billones de marzo.

Por dltimo, sefialar que la tasa de mora de los créditos concedidos para la compra de una vivienda cayo en el
1T2019 hasta el 4,07%, lo que supone su nivel mas bajo desde septiembre de 2012. Igualmente, la morosidad
de los créditos concedidos al sector promotor e inmobiliario también se redujo en el 1T2019 hasta el 8,67%, la
tasa mas baja desde junio de 2009.

. Segun datos de la Asociacion Espafiola de Fabricantes de Automoviles y Camiones (Anfac), la produccion
espafiola de vehiculos alcanzd los 294.146 vehiculos en mayo, cifra un 6% inferior a la del mismo mes

de 2018, con lo que encadena ya siete meses consecutivos a la baja. Segin la Anfac, este descenso es
consecuencia de que los mercados europeos, principales compradores de vehiculos espafioles, contindan
registrando "debilidad".

En 5M2019 las factorias espafiolas han producido un total de 1,27 millones de vehiculos, un 5,6% menos que
en el mismo periodo de 2018.
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+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice que elabora el instituto IFO y que mide |  a percepcion que sobre la economia de Alemania
tienen los empresarios del pais, el indice de Clima Empresarial, baj6é en el mes de junio hasta los 97, 4
puntos desde los 97,9 puntos de mayo . La lectura superé ligeramente los 97,3 puntos que esperaban los
analistas. El de junio es el tercer descenso mensual consecutivo del indice, asi como su lectura mas baja desde
noviembre de 2014

Por subindices, destacar que el que mide la percepcién que tienen los empresarios de la situacién actual por la
que atraviesa la economia alemana mejor6 en junio, pasando de los 100,7 puntos de mayo a los 100,8 puntos,
mientras que el que mide sus expectativas volvié a caer, desde los 95,3 puntos de mayo a los 94,2 puntos en
junio.

No obstante, los economistas del instituto descartaron que la economia alemana entre en recesion este afio y
mantuvieron su estimacién de crecimiento del PIB aleman para 2019 en el 0,6%.

Valoracion: los empresarios alemanes siguen preocupados por el estado de la economia del pais y, sobre
todo, por las expectativas que afronta la misma. De esta forma, el indicador de Clima Empresarial lleva varios
meses bajando, habiéndose asi situado a su nivel mas bajo en mas de cuatro afios. Entendemos que toda la
incertidumbre generada por el brexit y por el conflicto comercial entre EEUU y China esta pasando factura a la
confianza de los empresarios alemanes, algo que terminard, si no lo ha hecho ya, pasando factura a sus
inversiones.

« EEUU

. El indice Nacional de Actividad que elabora la Rese rva Federal de Chicago subié en el mes de mayo
hasta los -0,05 puntos desde los -0,48 puntos del m  es de abril (lectura revisada a la baja desde una primera
estimacion de -0,45 puntos). El consenso de analistas esperaba una lectura mas baja, de -0,18 puntos. En
mayo fue el componente de empleo el que mas lastré al indice, mientras que los de consumo personal y de los
hogares, asi como el de vivienda se mantuvieron estables en relacién a abril.

Este indice incluye 85 indicadores mensuales de actividad e inflacién. Cualquier lectura por encima de cero
indica que el crecimiento econémico se ha situado por encima de su tendencia a largo plazo y, por debajo, que
est4 siendo inferior a la misma.

. Segun recoge la agencia Reuters, el presidente de EEUU, Trump, considera su reunién con su homadlogo
chino, Xi, como una oportunidad para mantener el co  mpromiso y ver “donde esta” China en el conflicto
comercial .

Por su parte, y segln la misma agencia, el vice primer ministro chino, Liu, habria hablado con el representante
comercial estadounidense, Lighthizer y con el secretario del Tesoro, Mnuchin, llegando ambas partes al
compromiso de “mantener los contactos”.

Valoracion: todo parece indicar que ambas partes siguen distantes y desconfian una de la otra sobre sus
verdaderas intenciones en lo que hace referencia a su relacién comercial. Entendemos que la reunion entre los
presidentes de EEUU y China en Japon, en el marco de la cumbre del G20, va a ser de tanteo y no va a
generar verdaderos avances en las negociaciones, aunque pude servir para retomar las mismas.
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Noticias destacadas de Empresas

. La compaifiia farmacéutica espafiola AMVYIIRVANBP\RVIE ha anunciado que ha ejercido su opcién de licenciar los derechos
para desarrollar y comercializar lebrikizumab para el tratamiento de la dermatitis atépica y otras indicaciones en Europa. En
este sentido, sefialar que ALM estima unas ventas pico para este producto de alrededor de EUR 450 millones.

ALM y Dermira firmaron un acuerdo de opcion y licencia en febrero de 2019, segin el cual ALM adquirié la opcién en
exclusiva a cambio de un pago inicial de $ 30 millones. La decision de ALM se anuncia tras los positivos resultados iniciales
reportados por Dermira en marzo de 2019, del estudio de fase 2b, que mostré que las tres dosis de lebrikizumab alcanzaron
el criterio de valoracion primario y se demostré mejoria, en funcion de la dosis, en diversos indicadores que caracterizan los
signos y sintomas de la dermatitis atopica de moderada a grave, que incluyen picazén e inflamaciéon de la piel, en
comparacioén con placebo. El perfil de seguridad observado en el estudio fue consistente en relacién con estudios previos de
lebrikizumab. Los resultados sugieren que lebrikizumab tiene el potencial de ser la mejor terapia contra la enfermedad en
personas que padecen dermatitis atépica de moderada a grave.

ALM pagard a Dermira un importe de $ 50 millones y estaria obligada a abonar pagos adicionales al alcanzar ciertos
milestones, incluyendo $ 30 millones al iniciar ciertos estudios clinicos de fase 3, y hasta $ 85 millones al alcanzar hitos
regulatorios y la primera venta comercial de lebrikizumab en Europa. Ademas, Dermira tendra derecho a recibir pagos una
vez alcanzados ciertos umbrales de ventas netas de lebrikizumab en Europa, asi como pagos por royalties de ventas netas

Valoracion: la operacion forma parte de la estrategia de la compafia espafiola de potenciar su area de negocio de
dermatologia. Recordar que actualmente tenemos una recomendacion de ACUMULAR para el valor, siendo nuestro precio
objetivo para las acciones de ALM de EUR 16,63.

. Segun recoge el diario Expansion, el presidente de la tecnolégica espariola [NEEWBR). Fernando Abril-Martorell,
defendio ayer en la Junta General de Accionistas de la empresa que la posible compra de ITP, "uno de los lideres mundiales
en el sector aeroespacial y de defensa", seria "transformacional” para la IDR, ya que le aportaria mayor escala en el ambito
aeroespacial para competir mejor en los mercados internacionales, le permitiria ademas ganar contratos de mayor entidad y
el acceso a clientes Tier 1. También mejoraria el mix de negocio al incrementar el peso del sector privado y la diversificacion
respecto al ciclo inversor de defensa. En ese sentido, Abril-Martorell afirmé que IDR estd manteniendo conversaciones
avanzadas con Rolls-Royce para explorar la posible adquisicién de una participacion de control en ITP.

El presidente de IDR, ademas, sefiald que la adquisicién proporcionaria "mayor visibilidad y estabilidad" a la generacién de
flujo de caja de IDR por el largo ciclo de vida de los programas de ITP, que pueden llegar a los 40 afios. En su opinién, la
compra de ITP es una "oportunidad" para adquirir un activo de alta calidad en un sector muy atractivo, ya que esta firma es
uno de los escasos proveedores Tier 1 globales de la industria de los motores de aviacion y presenta unas perspectivas
"positivas" de negocio tras ganar acceso a un robusto conjunto de programas que generaran un sustancial flujo de caja en
los proximos afios.

. Segln Hecho Relevante publicado ayer, ofrece recomprar los bonos convertibles que vencen el 17 de noviembre de
2020 a un interés del 0,25%, actualmente en circulacion y valorados en EUR 500 millones, mediante un proceso de
colocacion inversa. En caso de aceptar los bonistas, IAG pagara a los tenedores una cantidad en efectivo de EUR 100.200
por cada EUR 100.000 que tengan en sus bonos. Adicionalmente, pagara los intereses devengados de los bonos en el plazo
comprendido entre el 17 de mayo de 2019 (inclusive) y la fecha de pago del precio de recompra (exclusive). La oferta de
recompra esta dirigida a todos aquellos bonistas que no residan en EEUU o que actien por cuenta o en beneficio de
aquellos. IAG no estara obligada a aceptar los bonos que le sean ofrecidos.

Ademas, la recompra de los bonos esta sujeta a la decision de IAG de lanzar una nueva de emisién bonos senior no
garantizados denominados en euros. Para valorar el potencial éxito de esta nueva emision la aerolinea ha programado una
serie de reuniones con inversores. Si IAG decide finalmente lanzar estos nuevos bonos, los fondos resultantes de la misma
se destinaran a fines generales, incluyendo, sin caracter limitativo, la refinanciacion de los bonos recomprados.
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Los bonos que recompre el grupo en el marco de su oferta a los bonistas se cancelaran de conformidad con sus propios
términos y condiciones. Ademas, IAG se reserva expresamente el derecho a modificar en cualquier momento y en cualquier
aspecto los términos de la oferta de recompra, incluido el plazo de aceptacion.

La aerolinea podra amortizar en cualquier momento la totalidad, pero no sélo parte, de los bonos por su importe de principal,
junto con los intereses que se hubieran devengado a esa fecha, en el caso de que hubiera comprado y cancelado el 85% o
mas del importe de principal de los bonos originalmente emitidos.

. Seguin dio a conocer ayer la entidad, ha acordado la finalizacién del acuerdo que Banco
Popular mantenia con Allianz en Espafia para la distribuciéon en exclusiva de determinados seguros de vida, seguros
generales, instituciones de inversion colectiva (lICs) y planes de pensiones a través de la red de Banco Popular. El
mencionado acuerdo conllevara el pago de una contraprestacion total de EUR 936,5 millones, incluyendo el posible pago de
dividendos hasta el cierre de la operacion, por la recompra por parte del SAN de la participacion del 60% de Grupo Allianz
en Allianz Popular, que a su vez es titular del 100% del capital social de Allianz Popular Vida, Compaifiia de Seguros y
Reaseguros (AP Vida), Allianz Popular Asset Management y Allianz Popular Pensiones. Asimismo, conlleva la finalizacién
por Santander Mediacién, Operador de Banca Seguros Vinculado, del acuerdo de distribucion en exclusiva de determinados
seguros generales de Allianz Compariia de Seguros y Reaseguros a través de la red de Banco Popular.

Una vez se consume el acuerdo de terminacién y sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas, el 51%
del negocio de seguros de vida-riesgo vinculado a AP Vida y el 51% del nuevo Negocio de Seguros Generales procedente
de la red de Banco Popular no transmitido a MAPFRE (MAP) conforme al acuerdo indicado a continuacion sera adquirido
por Aegon. Esa adquisicion se produciria conforme al acuerdo anunciado el pasado 3 de julio de 2018 en virtud del cual
Aegon se consolida como el futuro socio asegurador de SAN en Espafia para los negocios de seguros vida-riesgo, y de
varios ramos de seguros generales tras la integracion de Banco Popular.

Adicionalmente, el 50,01% del negocio de seguros de automdviles, multirriesgo comercio, multirriesgo pymes y de
responsabilidad civil para empresas en toda la red de SAN en Espafia sera, sujeto al cumplimiento de determinadas
condiciones suspensivas, adquirido por MAP conforme al acuerdo alcanzado entre SAN y MAP el pasado 21 de enero de
2019. De esta forma, MAP sera el futuro socio asegurador de SAN en Espafia en esos ramos y productos.

Asimismo, esta previsto que los negocios de AP Gestion de Activos y de vida ahorro se integren en Santander Asset
Management y Santander Seguros, respectivamente, una vez se consume el acuerdo de terminacion.

SAN estima que el impacto combinado de las operaciones derivadas del acuerdo de terminacién y de los acuerdos con
Aegon y MAP en el capital CET1 fully loaded del grupo sera de aproximadamente -8 puntos basicos. Igualmente, SAN
estima que la contribucién conjunta de estas transacciones al beneficio por accion sera ligeramente positiva y que generaran
un ROIC por encima del 10%.

El acuerdo alcanzado culmina la reordenacion por parte de SAN del negocio de banca y seguros, gestion de activos y
planes de pensiones en Espaa iniciado tras la adquisicion de Banco Popular en 2017. El cierre del acuerdo de terminacion,
que estad prevista que se produzca en el 1T2020, esta sujeta a la obtencién de las correspondientes autorizaciones
regulatorias y de las autoridades de competencia.

. El grupo espafiol de infraestructuras, energia y telecomunicaciones [ERZONeEM=ENG®), a través de su filial de desarrollo
eolico Enerfin, anuncié ayer que ha iniciado la construccion de un nuevo parque edlico de 50 MW en la Comunidad
Valenciana, localizado integramente en el municipio de Cofrentes. El proyecto, cuya puesta en marcha esta prevista para
marzo de 2020, contara una inversion total de EUR 53 millones y estara formado por 13 aerogeneradores del fabricante GE
Renewable Energy.

Este parque es uno de los proyectos adjudicados en el marco del Plan Edlico de la Comunidad Valenciana, siendo el primer
parque edlico que se construird en la comunidad en los Ultimos 8 afios. El proyecto, que producird energia limpia para el
consumo de 43.705 familias, evitando asi la emisién de 66.000 toneladas de CO2, evacuara su energia en la subestacion de
Cofrentes, propiedad de Iberdrola Distribucién, del grupo IBERDROLA (IBE).
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. anuncié ayer que ha procedido a suscribir un contrato para la adquisicién de la totalidad del
capital social de las sociedades de nacionalidad mexicana Maquinados de Precisién de México S. de R.L. de C.V. y Cortes
de Precision de México S. de R.L. de C.V. La citada adquisicidn tiene como objetivo aprovechar el conjunto de activos
productivos de las sociedades adquiridas para que complemente las actividades productivas de CIE en México y permitir la
expansion fisica y comercial de estas en el futuro.

El valor de las sociedades adquiridas (enterprise value; precio mas deuda neta) asciende a $ 65,5 millones
(aproximadamente EUR 58 millones) y se ajustara en la fecha de cierre en funcién de su endeudamiento de forma habitual
en este tipo de operaciones. El precio de la operacion serd abonado por parte de CIE en metalico en la fecha de cierre y se
financiara a través de la caja actualmente disponible. Destacar que el cash-flow de explotacion o EBITDA esperado en 2019
de los activos objeto de adquisicion se prevé alcance los $ 18 millones (aproximadamente EUR 16 millones).

El cierre de la operacion queda condicionado al cumplimiento de las condiciones habituales en este tipo de operaciones,
incluyendo la autorizacién de las autoridades mexicanas de control de concentraciones.

. SlISVISNSRETAVI ST RSN SN NN SN S HEYWEIE]S] anuncié ayer que, a través de una de sus filiales, ha recibido una

orden de pedido firme de Orsted para el suministro y servicio de aerogeneradores para el proyecto edlico offshore Greater
Changhua 1 & 2a situado en Taiwan, con una capacidad total de 900 MW. El pedido firme conlleva el suministro de
aerogeneradores del modelo SG 8.0-167 DD offshore y un acuerdo de servicios. EI comienzo de la construccion offshore
esta previsto para 2021.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacién obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicion o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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