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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 10/06/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 07/06/2019 Var(ptos) Var% Vto iltimo  Dif. Base $/Euro 1,131

IGBM 924 .66 931,11 6,45 0,70% Mayo 2018 9.201.0 3510 Yenl/$
IBEX.25 9.169,2 9.236,1 66,9 0,73% Junio 2019 9.205,0 -31,10  Eurol£
LATIBEX 5.097,20 5.124,40 27,2 0,53% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 25.720,66 25.983,94 1,02%  USA 5Yr (Tir) 1,85% -3pb.  Brent $/bbl
S&P 500 2.843.49 2.873,34 1,06%  USA 10Yr (Tir) 213% +1pb  Oro $lozt
NASDAQ Comp. 761555  7.742,10 1,66%  USA 30Yr (Tir) 261% -1pb. Plata $fozt
VIX (Volatilidad) 15,93 16,30 2,32%  Alemania 10Yr (Tir) -0,26%  -3p.b. Cobre $/lbs
Nikkei 2088471 21.134,42 1,20%  Euro Bund 171.72 0.00 Niguel $/Tn
Londres(FT100) 7.259.85 7.331,%4 0,99%  Espaiia 3Yr (Tir) -0.35%  -1p.b.  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 527843  5.364,05 1,62%  Espafia 5Yr (Tir} 011% Spb  1mes
Frankfort (DAX) 11.953.14  12.045,38 0,77%  Espafia 10Yr (TIR) 054% -Tpb  3meses
Euro Stoxx 50 3.338.41 3.378,38 1,20% Diferencial Espaiia vs. Alemania 79 -5 p.b. 12 meses

Volimenes de Contratacion Empleos disponibles (JOLTS) - EEUU (15 afios)
Ibex-35 (EUR millones) 166270 Fuenfe. FactSet

IGBM (EUR millones) 1.757.56 [N JOLTS Job Oponings _Unitod Statos
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.220.25 e

Euro Stoxx 50 (EUR millones)

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(*) Paridad &Euro 7:15 a.m. 1,131

Valores NYSE SIBE
TELEFONICA 7.42 747
B. SANTANDER 3.93 3.96
BBVA 4,94 4,92

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

Italia: i) Produccién Industrial (abril): Est MoM: -0,1%
Reino Unido: i) Produccidn industrial {abril): Est MoM: -0,8%; Est YoY: 1,0%; Il) Produccion manufacturera {abril): Est MoM: -1,1%; Est YoY: 2,1%
iii) Balanza comercial (abril): Est: £ 4.600 millones

EEUU: Empleos disponibles (JOLTS) (abril): Est: 7.496.000

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

. Esperamos gue la semana gue comienza sea una semana___de transicion a la espera de la reunion de la

proxima semana del Comité de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal , tras un cierre de la
semana anterior, que se vio impactado por la reunién del Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo
(BCE) y por los datos de empleo del pasado viernes en EEUU. Ademas, destacar que EEUU y México
alcanzaron un acuerdo en inmigracion, en el que este Gltimo pais decidi6 comprometerse a un mayor esfuerzo
para evitar el flujo migratorio hacia EEUU, incluyendo la militarizacion de la frontera. Con ello, se evitd que
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entraran en vigor las tarifas del 5% que EEUU tenia previsto implementar tan pronto como este mismo lunes
sobre los productos importados desde México. No obstante, el secretario del Tesoro de EEUU, Steven
Mnuchin, advirtié6 que las tarifas se han suspendido de forma indefinida, pero que en caso de incumplimiento
por parte de México se podrian volver a implementar.

En lo que respecta al conflicto comercial entre EEUU y China, sefialar que la reunion de este fin de semana
entre el secretario del Tesoro de EEUU, Steven Mnuchin, y el Gobernador del Banco Popular de China (PBoC)
Yi Gang, como preparatoria de la cumbre del G20 en Osaka (Japén) a finales de este mes (28-29 de junio) era
esperada por los inversores, al existir la posibilidad remota de que reactivase las negociaciones comerciales
entre ambos paises. Sin embargo, Mnuchin, a pesar de calificar la misma como “amable y constructiva”, indicé
gue no se reunirian a negociar funcionarios de ambos paises antes de la reunién que mantendran en dicha
cumbre los presidentes de ambos paises, Trump y Xi. El funcionario destacé la buena relacion que existe entre
ambos, e indicoé que en dicha reunién se conocera si la verdadera intencion de China es alcanzar un acuerdo
comercial en los términos que se estaban negociando o no. En caso contrario, Mnuchin indicé que el
presidente Trump adoptaria una decision tras la misma acerca de la imposicién o no de mas tarifas a China.
Por ultimo, Mnuchin se refirio al veto de Trump a la compafiia Huawei como un asunto de seguridad nacional,
que no afecta al ambito comercial.

En el terreno macroecondmico, la semana presentara algunas citas importantes, como las ofertas de trabajo
disponibles (JOLTS) en EEUU de abril, la produccion industrial de abril y el PIB, ambos de Reino Unido, y el
indice de confianza Sentix en la Zona Euro HOY lunes; el indice de precios industriales (IPP) de mayo en
EEUU MANANA martes; el indice de precios al consumo (IPC) de mayo en EEUU el proximo miércoles; el IPC
de mayo en Alemania y la produccion industrial de la Zona Euro el préximo jueves. Finalmente, el viernes
contaremos con el IPC de abril de Francia, las ventas minoristas de mayo y la produccién industrial, también
del mismo mes en EEUU, y la lectura preliminar del dato del indice del sentimiento del consumidor de junio.
Todos estos datos arrojaran una mejor visién de la situacién actual de las economias occidentales.

En el ambito empresarial, ayer se anuncié6 en The Wall Street Journal la fusibn en EEUU de United
Technologies y de Raytheon, lo que supondra la creacion de un gigante en los segmentos de Defensa y
Aeroespacial, con un tamafio Unicamente superado por Boeing. Ademas, el pasado viernes se anuncié la
integracion de los negocios de la compafiia italiana Mediaset y su filial espafiola Mediaset Espafia (TL5) en una
nueva compafiia matriz (MFE, MediaForEurope), con el objetivo de crear una compaiiia lider de media y
entretenimiento paneuropea, para competir con los gigantes norteamericanos como Netflix, entre otros.

Para la sesion de HOY esperamos una apertura al alza de los indices europeos, recogiendo el acuerdo
migratorio entre EEUU y México, y las ganancias de los indices de Wall Street del viernes (el indice DowJones
cerré su mejor semana desde el pasado mes de noviembre), tras la menor creacién de empleo respecto a la
esperada (75.000 empleos creados, frente a 180.000 empleos previstos). Este mal dato fue interpretado por los
mercados como un factor mas para que la Reserva Federal considere rebajar los tipos de interés de referencia
en este ejercicio, algo que algunos miembros del Consejo del FOMC ya solicitaron y que incluso el presidente
de la Reserva Federal, Jerome Powell, no descart6 en sus declaraciones de los Ultimos dias.

Indicar que HOY se han presentado en China los datos comerciales, cuya lectura ha sido mixta, con un repunte
inesperado de las exportaciones, cuyo impulso podria deberse a un anticipo, antes de que EEUU imponga
unas tarifas mas elevadas, y una caida muy superior a la prevista de las importaciones, en un signo de la
debilidad que muestra la demanda interna del pais, y arrojando un superavit comercial muy superior al
esperado. Las bolsas asiaticas han acogido los datos positivamente y han cerrado con significativas ganancias.

Analista: Ifiigo Isardo
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Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Elecnor (ENO): paga dividendo ordinario complementario a cargo de 2018 por importe bruto de EUR
0,2592 por accion

» Prosegur Cash (CASH) : paga dividendo ordinario a cuenta de 2018 por importe bruto de EUR 0,0197
por accion.

* Mediaset (TL5) : Conference call a las 8:00 CET a analistas e inversores para explicar la integracion de
su negocio y el de su actual matriz, Mediaset, dentro de la nueva matriz MFE y la presentacién de MFE.

Bolsas Europeas: publican resultados y datos operativos trimestrales, entre otras compafiias:

» Ferguson Holdings (FERG-GB) :3T2019

Cartera 10 Valores Bolsa Espafiola

sector precio EUR capitalizacion viar %acumul IPER EV/EBI  TDA P/V. libros rent. div. (%)
ticker actividad 06/06/2019 EUR millones encarter a 2019E 2019E 2019E 2019E
IBE-ES Iberdrola Energia Eléctrica 8,78 57.236,57, 41,2% 17,0x 9,3x 1,4x 4,2
REP-ES Repsol Petréleo 14,59 22.744,02 (1,6%) 8,6X| 3,9x 0,7x 6,5
AIR-ES Airbus Transporte 118,66 92.328,96 19,7% 19,6x 8,3x 7,1x 1,7
APPS-ES |APPLUS SERVICES |Ingenieria y Otros 11,40 1.630,41 11,9% 14,7x 7,4x 2,0x 1,4
SCYR-ES |Sacyr Construccion e Infraestructuras 2,12 1.204,28 0,0% 5,6X| 9,4x 0,9x 4,9
CLNX-ES [Cellnex Telecom Comunicaciones 31,14 9.300,68 29,1% 163,6Xx| 18,1x 5,6x 0,4
MAS-ES |MasMouvil Ibercom Comunicaciones 19,80 2.380,17 0,1% 19,9x 8,7x 8,1x 0,0
AENA-ES |Aena Transporte 170,65 25.597,50 3,0% 18,3x 11,6x 4,0x 4,3
ANA-ES Acciona Construccion e Infraestructuras 102,00 5.595,38 0,0% 20,4x 8,4x 1,7x 3,6
FAE-ES Faes Farma Farmacia 3,99 1.109,81 0,0% 17,1x 11,5x 3,3x 1,0

Entradas semana: Faes Farma (FAE), Acciona (ANA) y Sacyr (SCYR)
I salidas semana: Talgo (TLGO), Merlin Properties (MRL) e Indra (IDR)

Rentabilidad 2019 acumulada: 11,6%
Rentabilidad 2018 acumulada: -6,6%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%

(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compaiiias del consenso de analistas; la liquidez bursatil y la volatilidad
de los valores; ademés de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacién concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.
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Economia y Mercados

« ESPANA

. El diario Expansion informé el viernes que la buena evolucion de la economia en el 1S2019 ha |l levado al
Banco de Espafia a subir dos décimas, hasta el 2,4%,  su prevision de crecimiento para 2019 , si bien ha
alertado de que los riesgos en el ambito exterior se han agudizado con las nuevas medidas proteccionistas y las
tensiones geopoliticas.

La entidad presento este viernes sus proyecciones macroeconoémicas para el trienio 2019-2021 en una rueda de
prensa en la que el director general de Economia y Estadistica, Oscar Arce, insisti6 en que la entidad no tiene
duda de que la subida del 22,3% del salario minimo (SMI) va a tener un impacto negativo sobre el empleo este
afio.

Segun sus proyecciones, en 2019 el crecimiento va a seguir apoyandose en el gasto de los hogares y en el
dinamismo de la inversién empresarial, en tanto que el incremento del empleo sera del 2%, cuatro décimas
superior al anteriormente previsto por la entidad, y la tasa de paro de paro sera una décima inferior (13,8%).

La contribucién de la demanda interna (consumo e inversion) al crecimiento de este afio se mantiene en 2,3
puntos, tras haber rebajado dos décimas el avance del consumo de las familias (1,8%) y haber elevado cinco
décimas el crecimiento de la inversion empresarial (3,7%).

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Segun Destatis, la produccion industrial de Alemania disminuy6 en a bril un 1,9% interanual , una caida
muy superior a la de 0,4% esperada por el consenso de analistas, ahondando en la caida (-0,8%) interanual del
mes anterior. En términos mensuales, la caida también fue del 1,9%, frente a una caida esperada del 0,5%, y
tras el aumento del 0,5% de marzo, en lo que supuso su mayor caida mensual desde agosto de 2015. Los
bienes de produccién cayeron en abril. La contraccion mensual estuvo impulsada por los bienes de capital, cuya
caida se cifr6 en el 3,3%, aunque la debilidad fue generalizada. Los bienes de consumo cayeron un 0,8%,
mientras que la contraccion de los bienes intermedios fue del 2,1%.

. La balanza comercial alemana de abril situé el supe ravit en EUR 17.000 millones , inferior a los EUR
19.500 millones que esperaba el consenso de analistas, y también por debajo del superavit de marzo, que se
situé en EUR 19.900 millones, tras ser ajustado ligeramente a la baja desde los EUR 20.000 millones iniciales.
Esta lectura supone la primera reduccion del superavit de los Ultimos tres meses, y el menor importe positivo
desde el pasado mes de julio.

Desglosando las partidas, las importaciones registraron un incremento interanual del 2,1%, muy inferior al
aumento del 4,7% (revisado al alza desde el 4,5% inicial) del pasado mes. En términos mensuales, las
importaciones se redujeron un 1,3% en abril, frente a una caida esperada del 0,2% por parte del consenso.

Las exportaciones, por su parte, se redujeron un 0,5% interanual en abril, que compara negativamente con el
incremento interanual del 2,0% (revisado al alza una décima) de marzo. En términos mensuales, las
exportaciones decrecieron un 3,7% en abril, una caida muy superior a la del 0,9% que esperaba el consenso y
gue también compara negativamente con el incremento mensual del 1,6% de marzo.
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Valoracion : Todos los datos macroecondémicos de Alemania estuvieron muy por debajo de lo esperado, algo
que en el caso de la produccion industrial ya puso en evidencia el reciente indice de actividad manufacturera del
pais (PMI manufacturas), situado actualmente en territorio de contraccion. Los datos de balanza comercial
pusieron de manifiesto que la demanda externa es muy débil, algo preocupante para una economia tan
exportadora como la alemana. La contribucion positiva de la balanza comercial al PIB del pais podria verse
alterada en los datos del PIB del 272019, algo que habra que vigilar.

. La produccién industrial de Francia aumenté un 1,1% interanual en abril , batiendo ligeramente la lectura
de un aumento del 1,0% esperado por el consenso, y que compara muy positivamente con la caida del 0,7%
(revisada al alza desde una caida inicial del 0,9%) interanual de marzo. En términos mensuales, el aumento fue
del 0,4% en abril, también ligeramente por encima del crecimiento del 0,3% esperado por el consenso, y
superando la caida del 1,1% (revisado a la baja desde una caida del 0,9% inicial) mensual de marzo.

La caida mensual de equipos de transporte (-3,2%) y de productos de refino de petréleo (-1,5%) fueron mas que
compensados por la subida de los alimentos y bebidas (+0,6%), de maquinaria y bienes de equipo (+0,6%) y de
otras manufacturas (+0,5%). Esta recuperacion parcial de abril situd la produccion global de bienes un 0,2% por
debajo de su media trimestral, por lo que es muy dificil que se repita el aumento del Gltimo trimestre de esta
magnitud del 1,0%. Mientras el indice PMI del sector manufacturas se mantuvo casi plano, las manufacturas
siguen creciendo, aunque a un ritmo menor.

. La balanza comercial de Francia en abril obtuvo un déficit en términos ajustados estacionalmente de
EUR 4.980 millones , algo superior al déficit esperado de EUR 4.742 millones del consenso, aunque inferior al
déficit de EUR 5.460 millones del mes anterior, que fue revisado a la baja desde un importe de déficit inicial de
EUR 5.320 millones. La lectura supone la segunda reduccion de déficit mas importante desde septiembre de
2018. La caida del 2,7% de las importaciones mas que compenso la caida del 1,9% de las exportaciones, en lo
que supone la mayor caida de esta Ultima partida de los Ultimos tres meses.

A pesar de la reduccion, el tamafio del déficit sigue siendo significativo, lo que podria dafiar la economia del
1T2019 y provocar una reduccioén de la contribucion positiva de la balanza comercial al PIB en el 2T2019.

. El Banco de ltalia ha rebajado a la mitad su estima  cién de crecimiento del producto interior bruto (Pl B)
del pais transalpino en el conjunto de 2019, situan  dola asi en el 0,3% . En la actualizacion de junio de las
proyecciones macroecondmicas del banco central italiano también se rebaja la estimacién de crecimiento para
2020 hasta el 0,7%, dos décimas menos. La previsién para 2021 también ha sido revisada una décima a la
baja, hasta el 0,9%.

El instituto emisor ha alertado de que la previsiéon esta elaborada con informacion obtenida antes del 15 de
mayo, ya que forma parte de las estimaciones que publico el jueves el Banco Central Europeo (BCE). Debido a
esto, ha indicado que no se han tenido en consideracion los datos de crecimiento del PIB del 1T2019 que
publico el Instituto Nacional de Estadistica (Istat) italiano el 31 de mayo, por lo que el dato todavia podria
revisarse a la baja.

« EEUU

. Segun los datos del Departamento de Trabajo, EEUU generd 75.000 puestos de trabajo no agricolas  en
mayo en términos mensuales , muy por debajo de los 180.000 empleos esperados por el consenso de
analistas y que comparan negativamente con la creacién de 224.000 puestos del ultimo mes (revisados a la
baja desde una estimacion inicial de creacion de 263.000 puestos). No obstante, la tasa de desempleo se
mantuvo sin cambios en el 3,6%, algo también esperado por el consenso de analistas.
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Por su parte, el empleo privado del mes de mayo aumenté en 90.000 néminas en términos mensuales, cifra
también inferior a las 172.000 ndminas que esperaba el consenso de analistas. Las ndminas privadas de marzo
aumentaron en 205.000 en su lectura final de marzo (frente a una lectura inicial de 236.000), una cifra muy
superior a la alcanzada en abril.

En lo que respecta a los salarios medios por hora, el incremento interanual de los mismos fue del 3,1%,
ligeramente por debajo del 3,1% esperado, mientras que en términos mensuales el aumento fue del 0,2%,
también una décima por debajo del 0,3% que esperaba el consenso.

Valoracion : Los datos de empleo del Departamento de Trabajo de EEUU, muy por debajo de los esperados,
ratifican los pobres datos de empleo emitidos esta misma semana por la procesadora de nédminas ADP y
reflejan la incertidumbre actual del mercado laboral que, aunque no sufre el impacto negativo directo de las
batallas comerciales que actualmente libra el pais, si esta condicionando las inversiones y las contrataciones de
los empresarios en el pais.

No obstante, los datos fueron acogidos de forma positiva por los inversores, al entender éstos que estos datos
negativos amplian las posibilidades de que la Reserva Federal lleve a cabo recortes en sus tipos de interés de
referencia, con el objetivo de reactivar la economia para evitar una posible recesién, al mismo tiempo que
combate la baja inflacién.

Habra que comprobar si la Reserva Federal, en la reunion que mantendra los dias 18 y 19 de junio, constata
gue ha tomado nota de los datos econémicos preocupantes del mercado laboral y concreta su calendario de
actuaciones en tipos de interés. El presidente Powell indic6 que el organismo que preside podria realizar una
bajada de tipos antes de que finalice el afio, aunque los analistas ya descuentan casi al 100% una bajada de
tipos tan pronto como en la reunion de septiembre.

El secretario del Tesoro de EEUU, Steven Mnuchin, i ndic6 que habia mantenido una reunién
constructiva con el Gobernador del Banco Popular de China (PBoC), Yi Gang , en el G20 y una discusion
amable sobre asuntos comerciales aunque indicé que no se reanudarian las negociaciones comerciales antes
de la cumbre del G20.

. El presidente de EEUU, Donald Trump, anuncié que habia alcanzado un acuerdo migra  torio con México y
gue la implementacién de las tarifas previstas del 5% sobre importaciones mexicanas se suspendian de
forma indefinida . México acordd adoptar medidas fuertes para frenar la inmigracion a través de su pais hacia
la frontera sur de EEUU. Ademas, Trump indico que México se habia comprometido a comprar de forma
inmediata grandes cantidades de productos agricolas de EEUU, aunque no ofrecié detalles. Funcionarios
mexicanos indicaron que esa parte del acuerdo la desconocian y que la compra de productos agricolas no se
discutié en los tres dias de negociaciones entre ambos paises, que culminaron en un comunicado conjunto el
pasado viernes.

* RESTO DEL MUNDO

. Las exportaciones comerciales de China repuntaron u n 1,1% interanual en mayo , frente a la caida
esperada del 3,9% por parte del consenso, y tras una caida del 2,7% en abril. No obstante, en el desglose se
descontaron los resultados y las sugerencias de que el impulso de una mayor anticipacion a la imposicion de
tarifas. El crecimiento subyacente se aprecié mas débil, con unas previsiones ligeramente a la baja. Ademas,
las importaciones cayeron un 8,5% interanual, muy superiores a la caida del 3,5% esperada, marcando su
menor lectura desde julio de 2016, en un signo de debilidad de la demanda interna. Asi, el superavit comercial
de China se situ6 en $ 41.650 millones en mayo , lo que supone el doble de los $ 20.500 millones esperados
por un consenso de analistas de Reuters
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Noticias destacadas de Empresas

. Neoenergia, S.A., sociedad de la que es titular de un 52,45 % de su capital social a través
de su filial Iberdrola Energia, S.A., ha publicado el anuncio del registro de la oferta publica de venta de sus
acciones conforme a lo previsto en la legislacion brasilefia. De acuerdo con los términos del Anuncio, Iberdrola
Energia mantendra una participacién superior al 50% del capital social de Neoenergia tras la Oferta.

La banda indicativa y no vinculante de precios de las acciones en la Oferta recogida en el Anuncio es de entre
R$ 14,42 - 16,89, equivalentes a alrededor de EUR 3,32 - 3,89 por accidn, respectivamente.

Conforme al anuncio, estd previsto que el precio definitivo de las acciones objeto de la Oferta quede
determinado el 27 de junio de 2019 y que las acciones de Neoenergia comiencen a cotizar en el segmento
“Novo Mercado” de la Bolsa de Valores de Sdo Paulo (B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o) el 1 de julio de 2019.
Finalmente, se espera que la liquidacién de la Oferta tenga lugar el 2 de julio de 2019.

. Con fecha 6 de junio de 2019 la agencia de calificacion crediticia Fitch Ratings ha mejorado el rating a corto
plazo de m y Enagas Financiaciones S.A.U de “F2" a “F1”, en aplicacién de su nueva
metodologia de rating a corto plazo. Fitch ha decidido asignar el mejor rating a corto plazo a ENG, basandose
en su andlisis de la elevada flexibilidad financiera, su soélida estructura financiera y el adecuado entorno en el
qgue el grupo realiza sus operaciones. ENG mantiene un nivel de rating a largo plazo en “A-“ y sitla la
calificacién a corto plazo en “F1” con una perspectiva estable.

. comunica que su Junta General de Accionistas celebrada ayer acordé un reparto de
dividendo en efectivo con cargo a reservas de libre disposicién, mediante el pago durante 2019 de la cantidad
fija de EUR 0,40 brutos, pagadera en dos tramos, a cada una de las acciones existentes de TEF con derecho a
participar en dicho reparto en las siguientes fechas de pago:

- El primer pago en efectivo de EUR 0,20 brutos por accion se realizara el 20 de junio de 2019.
- El segundo pago en efectivo de EUR 0,20 brutos por accidén se realizara el 19 de diciembre de 2019.

. Seguin Europa Press, ha firmado un memorando de entendimiento con la rusa Gazprom Neft y
la anglo - holandesa Shell para la creacion de una empresa conjunta para operar bloques de exploracién en la
Peninsula de Guida, en Siberia. Segin Gazprom, se prevé que el acuerdo se cierre en 2020, una vez que se
hayan obtenido todas las aprobaciones normativas y corporativas necesarias y se hayan cumplido todas las
condiciones previas.

En concreto, las licencias de los bloques Leskinsky y Pukhutsyayakhsky en la Peninsula de Guida se afiadiran a
la cartera de activos de la nueva empresa. Gazprom Neft sera el principal accionista de la compafiia, con una
participacion del 50%, mientras que REP y Shell tendran el 25% cada uno. Segun sefialé Gazprom, el objetivo
de la alianza es reunir los recursos y habilidades de las tres compafiias para investigar una zona poco
explorada.

. Los consejos de administracion de Mediaset S.p.A. y han acordado proponer a
sus respectivos accionistas la creacidon de una nueva sociedad matriz a través de una fusion transfronteriza
entre Mediaset y TL5 mediante la absorcién de ambas por parte de Mediaset Investment N.V. (DutchCo), una
filial directa e integramente participada por Mediaset constituida en los Paises Bajos, que pasara a denominarse
“MFE — MEDIAFOREUROPE N.V.” (MFE).
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Desde una perspectiva estratégica, operativa e industrial, la operacién esta dirigida a la creacion de un grupo de
medios y de entretenimiento paneuropeo, con una posicion de liderazgo en sus mercados domésticos y una
dimension superior para competir, y potencial para expandirse a otros paises concretos en Europa.

La operacion propuesta consiste en la fusion transfronteriza por absorcion de Mediaset y Mediaset Espafia por
parte de DutchCo y se llevara a cabo en el contexto de una Unica operacion. A resultas de la Fusion, DutchCo
pasara a denominarse MFE - MEDIAFOREUROPE y MFE sera la sociedad matriz del grupo adquiriendo todos
los activos y asumiendo todos los pasivos y demas relaciones juridicas de Mediaset y TL5, que dejaran de
existir como sociedades independientes. Como consecuencia de la Fusion:

Cada accionista de Mediaset, incluido el banco depositario conforme al programa de American
Depositary Receipts de Mediaset, recibira una accion de MFE por cada accion de Mediaset de
la que sea titular.

Cada accionista de TL5 (salvo Mediaset, toda vez que sus acciones de TL5 se extinguiran por
ministerio de la ley) recibira 2,33 acciones de MFE por cada accion de TL5 de la que sea titular.

Las acciones en autocartera de Mediaset y TL5 en la fecha de efectividad de la Fusién (que a
dia de hoy representan aproximadamente un 3,73% y un 4,36% del capital social,
respectivamente) no se canjearan y se extinguirdn en la fecha de efectividad de la Fusion.

Las acciones ordinarias de MFE estardn admitidas a cotizacion en el Mercato Telematico
Azionario, que esta organizado y gestionado por Borsa ltaliana, y en las Bolsas Espafiolas, que
estan organizadas y gestionadas por BOLSAS Y MERCADOS (BME).

MFE sera residente fiscal en Italia.

La Fusioén estara precedida por las Reorganizaciones Preliminares. Con la consumacion de las
Reorganizaciones Preliminares, todas las actividades operativas permaneceran en ltalia y en
Espafia, respectivamente, y las sociedades operativas italiana y espafiola seguiran siendo
residentes fiscales en Italia y Espafia, respectivamente.

MFE adoptara una estructura de voto por lealtad disefiada para fomentar la participacién
accionarial a largo plazo

INK

LINK Andlisis

“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en
informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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