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BOLSA

El Ibex ataca los 9.200 puntos
pendiente de May y de la guerra
comercial

< El selectivo ha perdido un 1,8% en las cuatro ultimas sesiones

< Los inversores premian los cambios en Inditex con subidas del 1% para
el valor

La bolsa espafiola se decide por las subidas después de un jueves nefasto
para los mercados mundiales ante el miedo que ha generado el
recrudecimiento de la guerra comercial y su impacto en determinados
sectores, especialmente el tecnoldgico.

El Ibex coge impulso y avanza ya cerca de un 1% hasta los 9.196 puntos. De
sequir asi, el selectivo conseguiria su objetivo de 'maquillar’ una mala
semana en la que, hasta el jueves, se dejaba un 1,8%. Pese al rebote, el temor
a la escalada de la guerra comercial sigue muy presente en el parqué, a pesar
del intento de Donald Trump de tranquilizar al mercado al asegurar que

el veto a Huawei podria incluirse dentro de las negociaciones con China.

La cautela que impone las idas y venidas en la guerra comercial se suma a la
inestabilidad propia del viernes previo al ‘superdomingo electoral’. Los
Inversores estaran especialmente atentos a los cambios que se esperan en la
composicion del Parlamento Europeo, en un momento en el que

el Brexit vuelve a ser maximo protagonista ante la posibilidad de que Theresa
May presente este mismo viernes su dimision como primera ministra
britanica.

En el apartado empresarial, los inversores siguen muy de cerca la evolucidon
de Inditex, que sube un 1% consolidando los 25 euros por accion después de
que Pablo Isla haya propuesto a Carlos Crespo, actual director general de
operaciones de la compaiiia, como nuevo consejero delegado de la firma
textil.

En el lado de las subidas también se sitian las companias mas castigadas de
las ultimas sesiones. Es el caso de ArcelorMittal, que rebota un 1,5% hasta los
14,25 euros, o Acerinox, que también sube un 1% tras las fuertes caidas del
jueves.

Los bancos también se sitian en positivo con BBVA liderando las subidas del

sector con avances del 0,65% que permiten a la entidad recuperar los 5 euros
por accion. Santander, Bankinter y CaixaBank también rebotan en torno a un
0,5%.

Todas las miradas puestas, también, en el mercado de materias primas, un
dia después de que los precios del petroleo se desplomasen el jueves un 5%.
Esta manana, el barril de crudo Brent rebota un del 1,2% hasta los 68,6
dolares.

Los inversores tendran que esperar al cierre para conocer la revision del
ratings de Espafia por parte de Moody'’s, de la que no se esperan cambios a la
espera de los resultados electorales del préoximo domingo. De momento, la
prima de riesgo se mantiene estable en 96 puntos basicos.

Los bonos soberanos, especialmente los estadounidenses y los alemanes,
sirvieron el jueves como refugio, lo que impulsé al alza sus precios y a la baja
sus rentabilidades.

Aun asi, los analistas de Link Securities indican que “creemos que hay motivos
para seguir apostando por la renta variable”. En primer lugar, apuntan a

que los bancos centrales han mostrado su predisposicion a seguir apoyando
la economia, teniendo todos ellos margen dada la benignidad de la inflacion
en todas sus economias. Por otro lado, “la renta fija, tras las ultimas subidas,
no ofrece atractivo alguno y las valoraciones de muchas compafiias no son
excesivas, con algunas, incluso, siendo todavia atractivas”.

A su juicio, muchos valores de corte defensivo ofrecen a precios actuales
elevadas rentabilidades por dividendo y, “quizas lo mas relevante, sequimos
pensando que ni a EEUU ni a China les interesa econdmica y politicamente
que el conflicto comercial vaya a mas, alargandose en el tiempo hasta
impactar muy negativamente en el crecimiento econémico de ambos paises”,
indican.



