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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 26/04/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 25/04/2019  Var(ptos) \Var% Vto ultimo Dif. Base $/Euro 1,113
IGBM 952 87 957,80 493 0,52% Mayo 2018 9.488.0 -13.20  Yen/$ 111.65
IBEX-35 9 4564 9.501,2 44,8 0,47% Junio 2019 9.441.0 -60.20 Euro/f 1,158
LATIBEX 5.076,70 5.132,40 1,10% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 26.597.05  26.462,08 - -0,51%  USA 5Yr (Tir) 233% +2pb. Brent$/bbl 74.35
S&P 500 292725  2.926,17 -0,04%  USA 10¥r (Tir) 253% +1pb.  Oro $lozt 1.280,80
MASDAQ Comp. 8.10202  8.118,68 0,21%  USA 30Yr (Tir) 295% +1pb. Plata $fozt 14,87
VIX (Volatilidad) 13,14 13,25 0,84%  Alemania 10Yr (Tir) 0,01% +1pb. Cobre $/lbs 2,89
Nikkei 2230758 22.258,73 -0,22%  Euro Bund 165,71 0.00 Niquel $/Tn 12.270
Londres(FT100) 747175  7.434,13 -0,50%  Espafia 3Yr (Tir) 0.21% +2pb  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 5.576,06 5.557,67 -0,33%  Espafia 5Yr (Tir) 0,04% = 1 mes 0,367
Frankfort (DAX) 12.313.16  12.282,60 -0,26%  Espaiia 10¥r (TIR) 1,09% +2pb. 3meses 0,311
Euro Stoxx 50 3.502,63 3.491,92 -0,31%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 111 +2pb  12Zmeses 0,112

Volimenes de Contratacion PIB anualizado EEUU (var %; trimestre)- 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) 2 615,99 Fuenfe: Departamento de Comercio; FaciSet

IGEM (EUR millones) 2.762,89 : GDP SAAR Q\Q

Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.425,28

Eure Stoxx 50 (EUR millones) 5.308,13

Val Espafioles Bolsa de N York : I I [ I I i
ma;;:;ﬁ:;ag:ﬁge;ﬁo;f: e ue\!ﬁ:r:;; uIIIlIII‘IIIIIIIIII I.IlllllllIIIl-I-II.||IIII.II“IIIIIIII

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 7,35 7,38 0,04 7
B. SANTANDER 4.41 4.48 007 | 7]

BBVA 5,37 5,64 0,27

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: i) PIB anualizado (1T2019; preliminar): Est QoQ: 2,3%; i) Consumo privado (1T2019; preliminar): Est: 1,0%
iii) Deflactor del PIB (1T2019; preliminar): Est YoY: 1,2%: iv) PCE subyacente (1T2019; preliminar): Est YoY: 1,3%
i) indice sentimiento consumidores {abril; final); Est; 97,0

Francia: Confianza consumidor (abril); Est: 97

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

En una jornada marcada por_las presentaciones de re  sultados trimestrales, los principales

indices bursétiles europeos cerraron la sesién en s u mayoria a la baja_, con excepciones como
la del Ibex-35, indice que se vio impulsado por el sector de las utilidades que recibié con alzas los
buenos resultados trimestrales publicados por Iberdrola (IBE). En el resto de plazas bursatiles
europeas también fueron las cifras que dieron a conocer un buen nimero de cotizadas las que
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monopolizaron la atencion de los inversores, condicionando el comportamiento de los indices. Asi,
los inversores recibieron positivamente los nimeros dados a conocer por compafiias como el banco
suizo UBS, la holandesa ASML International, la alemana Bayer, las francesas Carrefour y Michelin o
la ya mencionada Iberdrola (IBE), mientras otras comparfias como Nokia, Peugeot o Barclays eran
castigadas tras dar a conocer sus resultados trimestrales.

Destacar que el sector bancario europeo también se vio “sacudido” AYER por la noticia de que el
Deutsche Bank y el Commerzbank daban por finalizadas sus conversaciones en las que venian
analizando una posible fusibn de ambas entidades. En un principio las acciones de la primera
recibieron de forma positiva la noticia, mientras que las de la segunda recibian un duro castigo,
dejando de esta forma clara la opiniobn de los inversores sobre cada uno de los bancos.
Posteriormente, las acciones del Deutsche Bank giraron a la baja, probablemente como
consecuencia de que HOY la entidad daréa a conocer sus cifras trimestrales, “acontecimiento” que en
los dltimos tiempos no ha sentado muy bien al valor. Por lo demas, el sector bancario europeo siguié
AYER presionado, con UBS dando la de cal y Barclays la de arena con sus cifras trimestrales. HOY
en la bolsa espafiola ha publicado sus resultados el Banco Sabadell (SAB) que a nivel explotacion y
beneficio neto ha superado las expectativas del mercado, quedandose un poco corto a nivel de
margen de intereses -ver seccién de Empresas-.

En Wall Street la sesion también estuvo marcada por la publicacion de los resultados trimestrales de
algunas grandes empresas, con Microsoft y Facebook como grandes “vencedores” y con 3M e Intel,
esta Ultima ya con el mercado cerrado, como las grandes perdedoras. Asi, 3M experimento la mayor
caida en un dia de sus acciones (-13%) desde la crisis bursatil de 1987. La debilidad de la demanda
global llevé AYER a la compairiia a publicar unos resultados muy por debajo de lo esperado por los
analistas y a anunciar fuertes recortes de personal. En lo que hace referencia a Intel, sefialar que la
compafia presenté unas cifras muy en linea con lo esperado, aunque revisé a la baja sus
expectativas de negocio, achacando el hecho principalmente a la drastica caida de la demanda en
China. Al cierre, la fuerte caida de las acciones de 3M lastraron el comportamiento del Dow Jones,
indice en el que tienen un peso relativo elevado, lo que provoco un cierre bajista del mismo, mientras
que el S&P 500 terminaba la sesion plano y el Nasdag Composite cerraba al alza.

En el ambito macroeconémico, destacar AYER la publicacion en EEUU de las cifras de pedidos de
bienes duraderos de marzo, que sorprendieron positivamente a los inversores por su fortaleza,
siendo lo mas relevante la recuperacién de los pedidos de bienes de equipo en el mes, variable muy
relacionada con la inversiébn empresarial, Io que son buenas noticias para esta economia.

HQY, en principio, seran nuevamente los resultados empresariales los que centren gran parte de la
atencion de los inversores tanto en Europa, donde publican compafias como Daimler (ha superado
estimaciones a nivel beneficio neto), el ya mencionado Deutsche Bank, Renault, Safran, Sanofi,
Total, SUEZ o el Royal Bank of Scotland, como en Wall Street, mercado en el que lo hacen
empresas de la relevancia para sus sectores como American Airlines, Chevron y Exxon Mobile,
Colgate-Palmolive o Archer-Daniels-Midland. Como venimos repitiendo reiteradamente, tan
importante como las cifras que publiquen las compafias serd lo que digan sus gestores sobre el
comportamiento a futuro de sus negocios, siendo esto lo que en muchos casos esta determinando el
comportamiento de las acciones en el inmediato corto plazo.
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Pero, ademas, HOY se publicara en EEUU la primera estimacién del PIB anualizado del 172019,
variable que el mercado espera con alguna inquietud, ya que hay diversidad de opiniones sobre cudl
ha sido el comportamiento de la economia estadounidense en este periodo. En principio se espera
gue el PIB haya crecido entre un 2,0% y un 2,2%, aunque hay todavia analistas que apuestan por
crecimientos muy inferiores, de hasta el 1,3%. Lo que si parece seguro es que en el periodo el
crecimiento del consumo privado se ha ralentizado y que tanto la acumulacién de inventarios como el
menor déficit comercial han jugado a favor del comportamiento de esta variable en los primeros
meses del ejercicio. Habra que estar atentos a su publicacién ya que entendemos que la cifra, para
bien o para mal, puede tener impacto en la tendencia de cierre semanal de la renta variable
occidental.

Para empezar, apostamos por una apertura HOY entre plana y ligeramente a la baja de los

principales indices bursatiles europeos, los cuales definirdn su tendencia a medida que avance la
sesidn y se vayan publicando los resultados empresariales indicados.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

« Banco Sabadell (SAB): publica resultados 1T2019;

¢ Mediaset Espafia (TL5): descuenta dividendo Unico ordinario a cuenta resultados 2018 por importe bruto de EUR
0,305901 por accion; paga el dia 30 de abril;

¢ Renta Corporacion (REN): descuenta dividendo ordinario complementario a cuenta resultados 2018 por importe
bruto de EUR 0,059175 por accién; paga el dia 30 de abril;

Bolsas Europeas: publican resultado y datos operativos trimestrales, entre otras compafiias:

e Air Liquide (AlI-FR): ingresosy ventas 1T2019;
e Amundi (AMUN-FR): 1T2019;

¢ Renault (RNO-FR): ingresos y ventas 1T72019;
e Safran (SAF-FR): ingresos y ventas 1T72019;

e Sanofi (SAN-FR): 1T2019;

e SUEZ (SEV-FR): 1T2019;

e Total (FP-FR): 1T2019;

e Daimler (DAI-FR): 1T2019;

¢ Deutsche Bank (DB-DE): 1T2019;

* PUMA (PUM-DE): 1T2019;

* Royal KPN (KPN-NL): 1T2019;

¢ Yara International (YAR-NO): 1T2019;

¢ Jeronimo Martins (JMT-PT): 1T2019;

¢ Electrolux (ELUX.B-SE): 1T2019;

¢ AstraZeneca (AZN-GB): 1T2019;

¢ Royal Bank of Scotland (RBS-GB): 1T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:
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¢ American Airlines (AAL-US): 1T2019;

¢ Archer-Daniels-Midland (ADM-US): 1T2019;
e Chevron Corp. (CVX-US): 1T2019;

¢ Colgate-Palmolive (CL-US): 1T2019;

¢« Exxon Mobil (XOM-US): 1T2019;

¢ Franklin Resources (BEN-US): 2T2019;

¢ Goodyear Tire & Rubber (GT-US): 2T2019;
¢ Lear Corp. (LEA-US): 1T2019;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun refleja la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) del Instituto Nacional de Estadistica (INE), el desempleo se
increment6 en 49.900 personas en Espafa en el 1T201 9, lo que representa un aumento del 1,5% en relacién al 472019,
hasta situarse en los 3.354.200 desempleados. De esta forma, la tasa de desempleo repunté desde el 14,5% del 472018 al
14,7% en el 1T2019, situandose por encima del 14,45% que esperaba el consenso de analistas. Por su parte, la tasa de
actividad bajé dos décimas en el trimestre, hasta el 58,35%, tras haberse reducido el nUmero de activos en 43.500 personas
en el periodo analizado (-0,2% en tasa intertrimestral).

Cabe destacar que el aumento del desempleo en el 1T2019 es el mas elevado registrado en este trimestre desde el afio
2013, cuando el desempleo subié en mas de 257.200 personas.

Por ultimo, sefalar que en el 1T2019 se destruyeron 93.400 empleos, lo que supone un descenso del empleo del 0,5%
respecto al trimestre anterior, lo que situé el total de ocupados en 19.471.100 personas. No obstante, esta destruccion de
empleo es inferior a la experimentada en el 172018, cuando se perdieron 124.000 empleos, pero es superior a la registrada
en el mismo trimestre de 2016 y 2017.

« EEUU

. El Departamento de Comercio publicé ayer que los pedidos de bienes duraderos aumentaron en el me s en marzo el
2,7% en relacién a febrero impulsados por los de au  tomdviles (+2,1% en el mes), aviones comerciales (+ 31% en el
mes) y equipos de redes . La de febrero es la mayor alza de los pedidos de bienes duraderos en un mes en siete meses. El
consenso de analistas esperaba un aumento muy inferior de esta variable en el mes, del 0,8%. Si se excluyen las partidas
de transporte, los pedidos de bienes duraderos aumentaron el 0,4% en el mes, también superando el 0,2% que esperaban
los analistas.

Por su parte, los pedidos de bienes de equipo, que se consideran un buen proxy de la inversidon empresarial, aumentaron en
el mes el 1,3% frente al 0,1% esperado. Esta partida ha aumentado en los Ultimos meses y en tasa interanual ha crecido un
5% después de haberse desplomado a finales del 2018.

Valoracion: datos muy positivos si ademas tenemos en cuenta que el descenso de esta variable en febrero ha sido revisado
al alza desde una caida estimada inicialmente del 1,6% a una del 1,1%. El hecho de que la inversidon empresarial esté
recuperandose es también muy positivo, ya que sugiere que las empresas estan recuperando parte de la confianza perdida
en el devenir de la economia estadounidense.

. Segun datos del Departamento de Trabajo, las peticiones iniciales de subsidios de desempleo aumentaron en la
semana del 20 de abril en 37.000, hasta una cifra a justada estacionalmente de 230.000 , lo que supone su nivel mas alto
desde principios de febrero. No obstante, la evolucion de esta variable en la semana analizada estuvo muy condicionada por
las vacaciones de primavera y la Semana Santa. El consenso de analistas esperaba una lectura muy inferior, de 200.000
peticiones. A su vez, la media movil de esta variable de las ultimas cuatro semanas subié en 4.500, hasta las 206.000
peticiones.
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Por ultimo, destacar que en la semana del 13 de abril las peticiones continuadas de subsidios de desempleo subieron en
1.000 peticiones, hasta los 1,66 millones.

 ASIA

. La produccion industrial de Japén descendi6 un 0,9% mensual en marzo , bastante por debajo de las expectativas del
consenso de analistas, que esperaba una lectura plana en el mes. La menor produccion de vehiculos, de maquinaria de
produccion y de metales fue la causante de la caida mensual. Ademas, las perspectivas del Ministerio de Economia,
Comercio e Industria (METI) japonés fueron revisadas a la baja, al sefialar que la produccion industrial se encuentra en un
“tono débil” (frente a su apreciacidon anterior de “se mantiene estancada”). Se espera que la producciéon aumente en los
meses de abril y mayo.

Ademas, los datos mostraron que la inflacién subyacente de Japén se aceleré hasta el 1,3% en abril, desde el 1,1% anterior,
que era también la lectura esperada por el consenso.

Por su parte, las ventas minoristas batieron las expectativas de los analistas al alcanzar un crecimiento interanual en marzo
del 1,0%, desde el aumento del 0,6% del mes anterior.

Por ultimo, sefialar que la tasa de desempleo se elevé en marzo hasta el 2,5%, desde el 2,3% de febrero.

. El presidente chino Xi Jinping dijo ayer que no perseguira la depreciaci 6n del yuan que dafia a otros paises, y que
mantendra el objetivo de una estabilidad basica de la divisa a un determinado nivel . Xi reiter6 sus compromisos
anteriores, incluyendo el que China llevara a cabo medidas de apertura y expansion para el acceso de la inversion
extranjera.

Ademas, indic6 que China incrementara sus importaciones de bienes y servicios a gran escala, reducird sus tarifas y

eliminara las barreras no tarifarias, e importara mayores productos agricolas extranjeros. Adicionalmente, China fortalecera
la proteccion de los derechos de propiedad intelectual y eliminara la obligacion de transferencia de tecnologia.

Analisis Resultados 172019

. ISISEIRIGIWN{[2IS] presentd ayer sus resultados correspondientes al primer trimestre del ejercicio (1T2019) de los que
destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS IBERDROLA 172019 vs 172018

EUR millones 172019 19/18 (%)
Ingresos totales 10.138,9 8,5%
Margen Bruto 4.323,1 7,8%
EBITDA 2.599,4 11,9%
EBIT 1.632,2 17,7%
Beneficio neto 963,9 15,0%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

¢ IBE alcanz6 una cifra de ingresos totales de EUR 10.138,9 millones en el 1T2019, lo que supone una mejora
interanual del 8,5%. El margen bruto, por su parte, crecié un 7,8%, hasta una cifra de EUR 4.323,1 millones.

« Por otro lado, el cash flow de explotaciéon (EBITDA) crecié un 11,9% en relacion al mismo periodo de un afio
antes, hasta situarse en EUR 2.599,4 millones, apoyado por el fuerte crecimiento en todos los negocios del grupo.
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Por su parte, el beneficio neto aumenta un 15,0% hasta alcanzar los EUR 963,9 millones, sin registrarse
resultados de Activos no corrientes significativos.

La deuda financiera neta , ajustada por el efecto de derivados acumuladores potenciales sobre autocartera (EUR
105 millones al 31 de marzo) se situ6 en EUR 35.559 millones, un incremento de EUR 2.428 millones respecto al
mismo periodo del afio anterior, principalmente por la implementacién de la IFRS 16 (EUR 408 M millones), el tipo
de cambio (EUR 969 millones) y el fuerte proceso inversor en el que se encuentra inmersa la compafiia. El
apalancamiento financiero ajustado aumentd 10 p.b. hasta el 43,7% desde los 43,6% registrados en el mismo
periodo del afio anterior.

El flujo de caja aumenté un 8,5% interanual, hasta alcanzar los EUR 2.037 millones. El grupo pondra en servicio
4.100 nuevos MW de capacidad en 2019, que incrementaran la produccion actual en un 13% en bases anuales, y
otros 8.800 MW adicionales entre los afios 2020 y 2022.

Las inversiones del periodo ascendieron a EUR 1.190,2 millones. El 86% de las mismas se concentraron en los
negocios de Redes y de Renovables.

IBE apunta a un crecimiento para este afio en un porcentaje mas cercano al 8% o 9%, superior al de entre el 6%-
7% que venia barajando hasta ahora.

. [BANNCORESYAN=YAb NSVl ha presentado esta madrugada sus resultados correspondientes al primer trimestre del
ejercicio (1T2019), de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS SABADELL 172019 vs 172018 / CONSENSO ANA LISTAS FACTSET

EUR millones 172019 19/18 (%) Estimado Reallest. (%)

Margen intereses 900,7 -1,2% 921,0 -2,2%
Margen Bruto 1.324,3 -9,0% 1.282,0 3,3%
Margen explotaciéon 547,3 -11,0% 510,0 7,3%
Beneficio neto 258,3 -0,4% 218,0 18,5%

Fuente: Estados financieros de la entidad financiera.

SAB alcanz6 un margen de intereses de EUR 900,7 millones en el 172019, lo que supone una caida del 1,2%
interanual (-1,7% a tipos constantes), y ademas esta por debajo (-2,2%) con respecto a la cifra esperada por el
consenso de analistas de FactSet. SAB atribuy6 la caida a la aplicacién de la normativa IFRS16. Excluyendo TSB,
el margen de intereses se elevé hasta los EUR 656,2 millones, un 0,3% inferior respecto a la cifra del 1T2018.

Las comisiones netas continuaron presentando un fuerte crecimiento interanual (+9,0%; +8,6% Ex TSB), debido
principalmente al buen comportamiento de las comisiones por servicios, que presentan una excelente evolucion en
términos interanuales. No obstante, la fuerte caida de los resultados por operaciones financieras (ROFs) (-70,2%
interanual) lastré el comportamiento del margen bruto, que se elevé hasta los EUR 1.324,3 millones, una caida del
9,0% interanual (-9,3% a tipos constantes), aunque bati6 (+3,3%) la lectura esperada de los analistas.

A pesar de la reduccion de costes, el margen de explotacion redujo su importe un 11,0% interanual (-11,1% a
tipos constantes) en el 172019, aunque también superé ampliamente (+7,3%) la lectura esperada por el consenso
de analistas de FactSet. La reduccion de la partida de provisiones (-22,5%), por Ultimo, permitié que el beneficio
neto limitase su caida a un 0,4% interanual, una cifra real muy por encima de la esperada por el consenso de
analistas.

SAB reforzé su posicion de capital tras la venta del 80% de Solvia Servicios Inmobiliarios el pasado 24 de abril; de
esta forma, la ratio CET1 fully loaded se sitia en el 11,15% (11,3% pro forma), y tras la aplicacion de TRIM e
IFRS16. A cierre del 1T2019, la ratio CET1 phase in es del 11,7%.
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¢ SAB indic6 que en el 1T2019 alcanzé una importante reduccién de la ratio de morosidad del grupo, que se sitda
en el 4,10%. A cierre del 1T2019, el saldo de activos problematicos asciende a EUR 8.186 millones, de los que
EUR 6.383 millones corresponden a dudosos y EUR 1.803 millones a activos adjudicados, lo que supone una
reduccion trimestral de EUR 93 millones (EUR -170 millones dudosos y EUR 77 millones adjudicados).

¢ Los recursos de clientes en balance, a cierre del 172019, alcanzaron los EUR 139.986 millones (EUR 105.967

millones Ex TSB) y presentaron un crecimiento del 5,0% interanual (7,8% sin considerar TSB), y del 1,9%
intertrimestral (1,1% sin considerar TSB).

Noticias destacadas de Empresas

. Expansién informé ayer de que Western Gate, propietario del 2% del grupo de distribucién B}, anuncié que no acudira a
la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) del accionista de referencia LetterOne a un precio de EUR 0,67 por accién. Ya el
pasado 10 de abril, antes de ampliarse el plazo de aceptacion de dicha oferta, el grupo habia mostrado su rechazo al precio
ofrecido por Letterone. Ayer, a través de un comunicado, reiteré que en su opinion el valor dado a la compafiia no es el real.

. La agencia Europa Press i ha reducido por debajo de la cota del 8% su participacion de primer
accionista en el capital de [QEES{O]M(X=)], hasta situarlo en el 7,87% desde el 8,2% que tenia a cierre de 2017, como
consecuencia de la dilucion registrada en este porcentaje al cobrar en efectivo en vez de en acciones los dividendos que
paga la petrolera. SCYR se mantiene no obstante como primer accionista de referencia de REP.

. ha acordado con los comités relevantes una nueva extension de la fecha tope para cerrar la
reestructuracion de su deuda, plazo que expiraba el miércoles y que se amplia hasta hoy 26 de abril. En paralelo, ABG ha
ampliado hasta la misma fecha el vencimiento del contrato de bloqueo o lock-up que suscribié con un conjunto de entidades
financieras e inversores.

. El fondo KKR confirmé ayer que no subird el precio de su Oferta Publica de Adquisicion de acciones (OPA) sobre
IEN=E#2NGIFA), fecha en la que terminaba el plazo para poder mejorar el mismo, y revel6 que, gracias a los acuerdos
alcanzados con otros accionistas, ya se ha garantizado controlar un 44,57% del capital. KKR precisé que la Unica
condicion para hacer efectiva su OPA es lograr una participacion del 75%, requisito no obstante al que puede renunciar
después de que el regulador comunique el grado de aceptacion final de su oferta.

. revisd su prevision de trafico de pasajeros para el afio 2019 y estima su crecimiento en la red de aeropuertos
gestionados por AENA en Espafia en un 3,7% (frente a una prevision inicial en octubre de 2018 del 2%). Esta estimacion se
considera que podra variar en un entorno de + 0,5%

. EEYANE = @IYIE)] comunica que en el dia de ayer concluyd la operacion de adquisicién del Grupo NOBU anunciada el
pasado 19 de febrero con un desembolso final de $ 56,72 millones.

. complet6 ayer con éxito la refinanciacién de su préstamo bancario y linea de crédito
corporativa mediante la obtencién de una financiaciéon sostenible por importe de EUR 1.550 millones que incorpora un
mecanismo de ajuste de coste basado en varios indicadores. La refinanciacién consiste en un préstamo corporativo de EUR
850 millones y una linea de crédito corporativa de EUR 700 millones. Tiene una duracién de 5 afios, con dos extensiones
opcionales de un afio para la linea de crédito, que pueden ejercitarse en 2024 y 2025. Este nuevo préstamo reemplaza los
EUR 1.700 millones de préstamo corporativo firmados en diciembre de 2015 (parcialmente repagado mediante una emisién
de bonos) y la linea de crédito de EUR 320 millones firmada en junio de 2016.

El cierre de la financiacion sostenible, junto con la refinanciacién de Tree Inversiones Inmobiliarias SOCIMI, SA llevada a
cabo en noviembre 2018 y otras acciones menores ejecutadas durante el periodo, supondran un ahorro en costes anuales
de EUR 8,2 millones. Respecto al vencimiento, estas actuaciones han permitido alargar el vencimiento medio de la deuda en
1,4 afios hasta los 6,4 afos.
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. AN informé ayer que el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada ayer, acordd
ejecutar parcialmente la reduccién de capital mediante la amortizacién de acciones propias aprobada por la Junta General
de Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2019.

El 5 de marzo de 2019 se recibi6 la autorizacion del Banco Central Europeo (BCE) para realizar la reduccion de capital por
un importe efectivo de EUR 50 millones mediante la amortizacion de 15.440.845 acciones, representativas de un 0,50% del
capital social. Como consecuencia de lo anterior, el Consejo de Administracion de BKIA acord6 reducir su capital social en la
cuantia autorizada de EUR 15.440.845, mediante la amortizacion de 15.440.845 acciones propias. El capital social de BKIA
resultante de la reduccion ha quedado fijado en EUR 3.069.522.105, correspondientes a 3.069.522.105 acciones de EUR 1
de valor nominal cada una. La finalidad de la reduccién de capital es la amortizacién de acciones propias.

La reduccidn de capital se ejecutara con cargo a reservas voluntarias, realizando la correspondiente dotacion de una reserva
indisponible por un importe igual al valor nominal de las acciones propias efectivamente amortizadas.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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