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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA

21/03/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)

Indices anterior 20/03/2019  Var(ptos) Var% Vto uitimo  Dif. Base $/Euro
IGEM 958 36 950,22 844 -0,85% Abril 2018 94000 560 Yen/$
IBEX.35 94923 9.405,6 -86,7 -0,91% Mayo 2019 93380 -67.60 Euro/E

1.142
110,52
1.162

LATIBEX 541560 5.425,30 9,7 0,18% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas

DOW.JONES 25.887.38 25.745,67 441,71 -0,55%  USA 5Yr(Tir) 234% -8pb  Brent$/bbl 68.50
S&P 500 283257 2.824.23 834  -020% USA10Yr (Tir) 254% 7pb. OroSlozt 1.307.70
MASDAQ Comp. 772396  7.728,97 502  007% USA30Yr(Tir) | 298% 4pb  Plata§lozt 15,41
VIX (Volatilidad) 13.56 13, 0,35 2,58%  Alemania 10Yr (Tir) 0.08% 2 pb Cobre $/lbs 2,94
Nikkei 2160892 FESTIVO — — Euro Bund 164 47 0.00  Nigquel $Tn 13.195
Londres{(FT100) 732400 7.291,01 32,98  -045% | Espaiia 3Yr {Tir) 015% +2pb  Interbancario (Euribor)

Paris (CACA0) 542590 5.382,66 -43,24  -0,80% Espafia 5Yr (Tir) 0,11% +1pb 1 mes

Frankfort (DAX) 11.788.41 11.603,89 184,52  -1,57%  Espaia 10¥r (TIR) . 1.16% = Ameses

-0.367
-0.310

Furo Stoxx 50 3.409.00 3.372,38 -36,62 -1,07% Diferencial Espaiia vs. Alemania 108 +2pb 12 meses -0.109

Voliumenes de Contratacion indice Confianza Consumidor Zona Euro {lectura preliminar) - 20 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.280,59 Fuenfe: Comisitn Europea (CE), FactSet
IGBM (EUR millones) 1:386569 | °

Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.771.20

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.152 17

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*) Paridad $Euro 7:15 a.m 1.142

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 7.79 7.72 0.07

B. SANTANDER 4.37 442 -0.05

BEVA 5,36 542 -0.04

T { | | } | 1 } 1 | L | 1
1900 000 2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2008 2010 2011 2002 2

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} indice manufacturas Filadelfia (febero): Est: 4,8; ii) Peticiones iniciales subsidios desemplec {(semana}: Est. 225.000

iii} indice indicadores adelantados (febrero): Est. 0,1%

Japén: Fiesta local; mercados cerrados

Espafia; Balanza comercial (enerc): Est: n.d.; Ant: EUR -3.247 millones

Reino Unido: i) Ventas minoristas (feb): Est Mol: -0,4%; Est YoY: 3,3%; ii) Ventas min. sin carburantes (feb): Est Mol: -0,4%; Est YoY: 3,5%
iii} Comité Politica Monetaria BoE: Est tipo interés: 0,75%; Est compra bonos: £ 435.000 M; Est compra bonos corporativos: £ 10.000 M

Zona Euro: Confianza consumidor (marzo; preliminar): Est; -7 1

Comentario de Mercado (aproximadamente 8 minutos de lectura)

Con la reunion del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal (FOMC) como “excusa’,

AYER los inversores optaron por la realizacién de b eneficios en las bolsas europeas , lo que

provocé que los principales indices cerraran el dia con sensibles recortes. Tal y como adelantamos
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gue podria suceder, fueron los sectores de corte mas ciclico los que peor comportamiento tuvieron
durante la jornada, liderados por las fuertes caidas de los valores del sector del automovil, tras la
sustancial revision a la baja de sus estimaciones de resultados para 2019 que anuncié AYER la firma
BMW. La compaiiia justific6 este hecho por unas mayores inversiones y por el incremento de coste
relacionados por una regulacion mas estricta. Ademas, sefial6 otros factores como el impacto de los
tipos de cambio, los mayores precios de las materias primas y las incertidumbres que vienen
afectando al comercio internacional. Las acciones de BMW cedieron al cierre el 4,5%, arrastrando a
su vez a la mayoria de los valores del sector. EI Dax aleméan, en el que el sector tiene un elevado
peso, fue uno de los indices que peor comportamiento mostré durante toda la jornada, presionado a
su vez por la fuerte caida de Bayer (-11%), tras conocerse que un juzgado de San Francisco habia
considerado demostrado que uno de los herbicidas de su filial Monsanto habia provocado cancer a
una persona.

Ademas, otros sectores como el de las materias primas minerales o el bancario sufrieron las ventas
de los inversores, con los de corte mas defensivo como las utilidades, alimentacion vy
comunicaciones ejerciendo de refugio temporal.

Cabe destacar, ademas, que las noticias que llegaron desde el Reino Unido en relacion al proceso
del brexit no fueron nada positivas. Asi, la primera ministra britdnica, Theresa May, en un nuevo giro
inexplicable se limit6 a solicitar a la UE un aplazamiento de la fecha del brexit hasta el 30 de junio, no
pidiendo la posibilidad de una extension mas larga en el caso de que su plan no pueda ser aprobado
por el Parlamento britanico en los términos actuales. Si hasta hace unos dias la posibilidad de un
brexit duro parecia totalmente descartada, la decisiébn de May lo vuelve a poner en el “tablero de
juego” puesto que la primera ministra ya no puede amenazar a los euroescépticos de su partido con
el retraso del brexit o con un “no brexit” si no votan su plan de salida, siendo las Unicas alternativas
su plan o una salida desordenada, algo que a los brexistas les preocupa muy poco, como vienen
demostrando. May se la juega, por tanto, todo a una carta mientras que desde la UE no dan crédito a
las innumerables piruetas politicas que viene realizando en los Ultimos meses la premier britanica. El
resultado de todo ello fue la fuerte caida que experimentd AYER la libra esterlina, activo que, como
hemos venido sefialando, es el principal termémetro para medir la percepcién de riesgo que otorgan
los mercados al proceso del brexit. Malas noticias para la renta variable de la region, ya que la
incertidumbre vuelve a elevarse, algo que no suele gustar a los inversores.

Por su parte, la sesion de Wall Street fue bastante movida, con dos factores condicionando durante
la misma el comportamiento de la renta variable. Asi, poco después de iniciarse la jornada los
inversores debieron digerir unas nuevas declaraciones del presidente Trump, en las que amenazaba
con mantener durante mucho tiempo las tarifas a muchas importaciones chinas para asegurarse que
este pais acata los acuerdos comerciales que se estan negociando, declaraciones que no creemos
que hayan hecho mucha gracia al Gobierno chino. No obstante, Trump también dijo que las
negociaciones se estaban desarrollando positivamente, lo que parece algo contradictorio. Si estas
declaraciones enfriaron algo el ambiente en los mercados, fue finalmente la Reserva Federal (Fed) la
gue termind por darle la puntilla.

Si bien el Comité de Mercado Abierto de la Fed (FOMC) cumplié en gran medida con lo esperado por
los inversores, i) manteniendo sus tipos de interés de referencia a los niveles actuales; ii) reduciendo
de dos a cero las posibles alzas de tipos en 2019; ii) presentando un calendario definido para la
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reduccion de su balance; y iv) reduciendo sus expectativas de crecimiento econémico para 2019 -
para més detalle, ver seccion de Economia y Mercados-, el tono algo més pesimista de lo esperado
provoco que la primera reaccion alcista de las bolsas durase poco tiempo, perdiendo los indices en
la dltima hora de contratacion todo lo ganado anteriormente. Asi, tanto el Dow Jones como el S&P
500 cerraron a la baja, mientras que el Nasdag Composite logré terminar con un ligero avance. Este
tono mas pesimista de lo esperado en relaciébn a la evolucion de la economia estadounidense
provoc6é ademas una fuerte subida de los bonos del Tesoro, lo que situd la rentabilidad del bono 10
afios a su nivel mas bajo desde enero de 2018. El ddlar, a su vez, también experiment6 una sensible
caida. Por sectores, el mas penalizado fue el bancario, que recibié con caidas la fuerte reduccién de
las rentabilidades de los bonos. En sentido contrario, los sectores de las comunicaciones y de la
energia fueron los que mejor se comportaron, el tltimo de ellos impulsado por el huevo repunte del
precio del crudo, tras publicarse en EEUU una caida muy superior de lo esperado de los inventarios
de petroleo, gasolinas y productos derivados.

HOY esperamos una apertura sin rumbo fijo en las bolsas europeas, con los inversores procesando
tanto la “actuacion” de la Fed, como las mencionadas declaraciones de AYER del presidente
estadounidense Trump sobre las negociaciones comerciales con China, asi como el caos definitivo
en el que May ha convertido el proceso del brexit. En ese sentido, destacar que HOY comienza en
Bruselas la reunion de dos dias que mantendran los lideres de la UE y en el que el brexit se
convertird en el protagonista principal del mismo con May intentando explicar sus ultimos
movimientos. Este tema, que parecia “bajo control” hace sélo unos dias, vuelve a convertirse en un
factor de riesgo para los mercados de la region, por lo que habré que seguirlo muy de cerca.

Por lo demas, sefalar que en la agenda macro del dia destaca la publicacién en el Reino Unido de
las ventas minoristas de febrero, en la Zona Euro de la lectura preliminar de marzo del indice de
confianza de los consumidores, y en EEUU de los datos de desempleo semanal y del indice de
indicadores adelantados de febrero. No obstante, la cita mas relevante es la que celebra el Comité
de Politica Monetaria del Banco de Inglaterra (BoE), no porque vaya a modificar los pardmetros
principales de su politica monetaria, que no lo va a hacer, sino por lo que pueda comentar sobre el
brexit y el impacto del mismo en la economia britanica.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
* Red Eléctrica (REE): Junta General Accionistas 12 convocatoria; se celebrard en 22 convocatoria el 22
de marzo;
» Bankinter (BKT): Junta General Accionistas 12 convocatoria; de no existir quorum suficiente se
celebrard en 22 convocatoria el 22 de marzo;
Bolsas Europeas: presentan resultados trimestrales, entre otras compafiias:

» HeidelbergCement (HEI-DE): 4T2018;
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» Koenig & Bauer (SKB-DE): 4T2018;

e TLG Immobilien (TLG-DE): 4T2018;

* Enel (ENEL-IT): 4T2018;

* Sonae SGPS (SON-PT): 4T2018;

* Redes Energeticas Nacionais (RENE-PT): 4T2018;
* Next (NXT-GB): 4T2018;

Wall Street: presentan resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

«  Nike (NKE-US): 3T2019;

Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Comision Europea (CE) se opone a la propuesta de  la extensién de Reino Unido como miembro de

la Unién Europea (UE) hasta el 30 de junio realizada por la primera ministra, Theresa May, segin un
documento de la UE al que tuvo acceso Reuters. En una nota sobre el proceso del brexit revisado por la CE
ayer miércoles, los funcionarios europeos sefialaron que los lideres europeos que se rednen con May en la
cumbre de hoy jueves y mafana viernes en Bruselas se enfrentan a una eleccion binaria de una extension corta
de la fecha de salida desde el 29 de marzo hasta el 23 de mayo o una extension larga, hasta por lo menos
finales de afo, teniendo en cuenta que Reino Unido se verd obligada a realizar elecciones al Parlamento
Europeo el 23 de mayo. Asi, cualquier extension ofrecida al Reino Unido debera durar o hasta el 23 de mayo o
ser sustancialmente mas larga y requerir elecciones europeas, sefialaba el documento. Esta es la Unica forma
de proteger el funcionamiento de las instituciones europeas y su habilidad para tomar decisiones.

Los estados miembros de la UE que deberian recibir adicionales escafos legislativos tras el brexit deberian de
saber antes de mediados de abril si no les concederan esos escafios porque Reino Unido se mantiene en la
UE. Ademas, el documento también sefiala que en cualquier extensién que se produzca, Reino Unido deberia,
en el espiritu de una cooperacion leal, comprometerse a una abstencidén constructiva en asuntos claves, como
el presupuesto de la Unidn Europea a largo plazo o el acceso a puestos directivos dentro de la UE.

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destat s, publicé ayer que el indice de precios industria  les
(IPP) bajo en el mes de febrero el 0,1% en relacion a enero en lo que es sélo su segundo descenso en un
mes desde febrero de 2018. En tasa interanual el IPP subi6é en el mes analizado el 2,6%, misma tasa que en
enero y la mas baja de los ultimos ocho meses. El consenso de analistas esperaba un repunte del IPP en
febrero del 0,2% y que la tasa de crecimiento interanual del indice se situara en el 2,9%.

Destacar que en el mes los precios de la energia descendieron el 0,2%. Asi, si se excluye esta partida el IPP
subié en febrero el 0,1% y un 1,3% en tasa interanual. Por su parte, los precios de los bienes de equipo, los de
productos basicos y de consumo subieron todos un 0,1% en el mes.

Valoracion: la inflacién sigue muy contenida en la Zona Euro y en sus principales economias, tanto en términos
del IPC como del IPP. Es mas, en los Ultimos meses comienza a ser preocupante la debilidad mostrada por
algunos de los indicadores de precios de la region, algo que estamos seguros el BCE esta monitorizando de
cerca.

@\«
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. La Oficina Nacional de Estadistica britanica, la ONS, inform6 ayer de que el indice de precios de consumo
(IPC) subi6é en el Reino Unido el mes de febrero el 0,5% en relacion a enero, mientras que en tasa
interanual lo hizo el 1,9% (1,8% en enero) . Los analistas esperaban un incremento de esta variable en el mes
del 0,4% y uno del 1,8% en tasa interanual, en ambos casos por debajo de las lecturas reales.

Destacar el crecimiento de los precios de los alimentos y de las bebidas sin alcohol en el mes (+0,4%) asi como
del alcohol y el tabaco (0,9%). Por su parte, los precios de los servicios recreativos y de la cultura aumentaron
en febrero el 0,5%, mientras que los de la ropa y el calzado lo hicieron el 1,0%. Por su parte, los del transporte
aumentaron el 0,4%.

El subyacente del IPC, que excluye para su calculo de las partidas de precios mas volatiles, también subié en
tasa interanual el 1,9% en el mes de febrero, en linea con lo que lo habian hecho en enero y con lo esperado
por los analistas. De esta forma, el IPC subyacente lleva ya seis meses de forma consecutiva por debajo del
2%.

Ademas, la ONS publicé ayer el indice de precios industriales (IPP), que subié en el mes el 0,1%, mientras que
en tasa interanual repunté el 2,2% (2,1% en enero). Ambas lecturas coincidieron con lo esperado por los
analistas.

Valoracion: la inflacién en el Reino Unido parece contenida desde hace meses, por lo que no creemos que
vaya a tener hoy ningln impacto en lo que decida hacer con los tipos de interés el Comité de Politica Monetaria
(se espera que los mantenga sin cambios).

Por otra parte, sefialar que el descenso de ayer de la libra esterlina frente al euro y al dolar no tuvo nada que
ver con la publicacién de estas cifras, siendo la principal causa de esta caida el caos en el que se ha convertido
el proceso del brexit, caos que en el peor de los escenarios podria provocar una salida no pactada a finales de
junio.

- EEUU

. Como se esperaba, la Reserva Federal (Fed) de EEUU mantuvo sus tipos  de interés sin cambios y en su
comunicado sobre politica monetaria rebajé sus expe ctativas econémicas , reiterando que sera paciente
antes de adoptar nuevas decisiones sobre subidas de tipos. El Resumen de Proyecciones Econdmicas indicé
gue no hay subidas de tipos previstas para 2019, frente a las dos que se preveian en diciembre y una para 2020
(sin cambios). ElI comunicado también destac6é que las condiciones econdmicas se han suavizado desde el
472018 y reiterd la postura paciente de “esperar y ver”.

Asi, la mediana de proyecciones de crecimiento del PIB para 2019 se redujo en 0,2 p.p. hasta el 2,1% y un
0,1% hasta el 1,9% para 2020. Asimismo, la tasa de empleo proyectada para 2019 aumenté en 0,2 p.p., hasta
el 3,7% y otros 0,2 p.p. en 2020, hasta situarla en el 3,9%. Las expectativas de inflacion se rebajaron un 0,1 p.p.
hasta el 1,8% en 2019 y un 0,1 p.p. hasta el 2,0% en 2020 y 2021.

Ademas, el presidente de la Fed, Jerome Powell, indicé en la conferencia de prensa posterior los planes de
normalizacién del balance de la institucién hasta estabilizarlo ligeramente por encima de los $ 3,5 billones. En
los mismos, la Fed ralentizar4 el ritmo de reduccion de los activos que tiene en balance, mediante la
disminucién de su limite mensual de amortizacién de activos desde los $ 30.000 millones hasta los $ 15.000
millones, comenzando en mayo, hasta finales de septiembre de 2019. Powell también indic6 que puede llevar
un tiempo el cambio de politica justificado por los datos econémicos.

@\«
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El presidente de EEUU, Donald Trump, dijo ayer que su Administracién estaba discu tiendo el
mantenimiento de tarifas sobre los productos chinos importados durante un periodo sustancial de
tiempo . Trump sefialé que no estan considerando eliminar las tarifas sobre los productos chinos importados ya
que tienen que asegurarse de que, si se llega a un acuerdo comercial con China, el pais asiatico cumple el
mismo, porque hasta ahora ha habido problemas con el cumplimiento de determinados acuerdos, por lo que
con éste prefieren asegurarse que no es asi.

La Administracion de Informacion de la Energia (EIA) publicé ayer que los inventarios de crudo
estadounidenses descendieron en 9,6 millones de bar riles en la semana del 15 de marzo , cifra que
contrasta con el 1 millon de barriles que los analistas esperaban que se incrementasen. Por su parte, los
inventarios de gasolinas bajaron en la semana analizada en 4,6 millones de barriles frente al descenso de 2,1
millones de barriles que estimaban los analistas. Por ultimo, los inventarios de productos destilados bajaron en
la semana analizada en 4,1 millones de barriles frente a las expectativas de descenso de los analistas, que eran
también de 2,1 millones de barriles.

Valoracion: el precio del crudo que llevaba todo el dia en negativo -caia antes de la publicacién de estos datos
cerca del 1%- se gir6 al alza rapidamente tras conocerse el fuerte descenso de inventarios en EEUU.

Noticias destacadas de Empresas

. anuncié ayer que el Dr. Carlos Buesa, CEO de ORY, presentara los programas
clinicos de la compafiia a inversores institucionales en la 292 Conferencia Anual de Salud que se celebra del 19
al 20 de marzo de 2019 en Nueva York. La presentacidn publica, enfocada principalmente en Vafidemstat,
tendra lugar el miércoles 20. El Dr. Buesa avanzara las lineas maestras de los resultados preliminares positivos
obtenidos con Vafidemstat en la cohorte de pacientes con Trastorno Limite de la Personalidad (TLP) en el
estudio de Fase lla REIMAGINE.

Asi, Vafidemstat resultd ser seguro y bien tolerado en los pacientes con TLP, que ademas mostraron una
reduccion en la escala de severidad de ideacién suicida. Vafidemstat produjo una mejora significativa en la
escala de Impresion Clinica Global (CGI) y una mejora también estadisticamente significativa en el indice de
Inventario Neuropsiquiatrico (NPI) tanto a nivel global como en los items especificamente relacionados con la
agresividad (NPI-4 items). La mejora no se limita Unicamente al aspecto de la agresividad ya que la condicion
global de los pacientes medida por la lista de control de TLP (BPDCL) también experimenté una mejora
estadisticamente significativa en este estudio tanto a nivel global como en los items mas especificamente
significativos de agresividad. Estos resultados preliminares se presentaran en el Congreso Europeo de
Psiquiatria (EPA 2019) en Varsovia (Polonia) del 6 al 9 de abril.

. Segun le indicaron fuentes de [[S]=Z{BIOIWN{I21=)] v NWANRYEAR(NIKEND)] al diario Expansion, ambas compafiias

rechazan rotundamente ceder a [S\[BSSVAN(ZMS)] las centrales nucleares para que sea esta compafiia la que las
opere en solitario hasta su desmantelamiento y mucho menos realizarlo de forma gratuita. Las tres eléctricas
vuelven a reunirse hoy para intentar un acuerdo de renovacion de las centrales, aunque siguen manteniendo
fuertes diferencias.

. El consejero delegado de [ORONIYM(®eIB], Pere Vifiolas, indicé ayer que su compaiifa ha reducido su ratio
de endeudamiento hasta entornos del 35% o 40% respecto al valor de los activos (loan-to-value), sin
vencimientos en cinco afos. El directivo destac6 la importante gestién de su balance realizada, y que le ha
permitido la mejora de su rating por parte de Standard & Poor's hasta “BBB+", la mejor calificacion en el
mercado inmobiliario espafiol. Vifiolas defendid, ademas, el caracter de las socimis, indicando que son lo
opuesto a lo especulativo y que cambiar su régimen en Espafa seria contraproducente y una desventaja
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respecto a paises con modelos similares a la hora de atraer inversiones internacionales. Ademas, el directivo no
descart6 la desinversion de los activos logisticos heredados de Axiare y abrid la puerta a la expansion en el
exterior a largo plazo.

. El portal Invertia.com indico ayer que la aprobacion de la Operacién Chamartin, ahora Madrid Nuevo Norte
(propiedad de IS, con un 75% vy de , con un 25%), se retrasa hasta, al menos, el
préximo mes de abril porque el Ayuntamiento de Madrid esta a la espera de un informe ambiental por parte de
la Comunidad de Madrid. Asi lo explico este miércoles el delegado de Desarrollo Urbano Sostenible, José
Manuel Calvo, al término de la comision del ramo, donde ha mostrado su confianza en que los técnicos de la
Comunidad de Madrid "sean agiles en la tramitacion”. La fecha de aprobaciéon dependera por tanto de los
plazos del Gobierno regional para emitir el informe, aunque el objetivo del Ayuntamiento es aprobar este
proyecto urbanistico "a la lo largo del mes de abril", esta por ver si en un pleno extraordinario o una sesion
ordinaria. La Comunidad de Madrid cuenta con un mes de plazo para emitir este informe.

. En la Junta General de Accionistas de [BJJ, celebrada ayer por la mafiana, el accionista de referencia
LetterOne logré sacar adelante su ampliacion de capital -por importe de EUR 500 millones- gracias a su
participacion del 29% del capital. La votacién requeria de una mayoria simple, con la que LetterOne contaba de
facto, dado que el cuérum de la Junta de Accionistas fue del 54,30%, el mas bajo de la historia de DIA como
cotizada.

Posteriormente, el Consejo de Administracion de DIA anuncié estar a disposicién de las partes implicadas en la
actual situacion financiera de la compafia para poder encontrar una soluciéon que evite el concurso de
acreedores después de que su propuesta de ampliacién de capital de EUR 600 millones, pactada con la banca
acreedora, fuera rechaza por la Junta General de Accionistas. El Consejo se ha comprometido a continuar
trabajando con el accionista L1 Retall, las entidades financieras y sus asesores respectivos para, con la maxima
celeridad posible, a la luz de los exigentes plazos a los que se enfrenta, cumplimentar aquellos de los requisitos
gue competan o estén bajo el control de la sociedad.

. ha informado de que ayer acordd llevar a cabo el aumento de capital mediante
aportaciones dinerarias y con reconocimiento del derecho de suscripcién preferente, por un importe efectivo de
EUR 199.823.585,01, mediante la emisién y puesta en circulacion de 150.243.297 nuevas acciones ordinarias,
a un tipo de emisiéon de EUR 1,33 por accion (EUR 0,94 de valor nominal y con una prima emisién de EUR 0,39
cada una), de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, todo ello al amparo de la delegacion
otorgada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Prisa celebrada el 25 de abril de 2018.

Los fondos de la Ampliacién con Derechos se destinaran a financiar parcialmente la adquisicion del 25% del
capital de Grupo Santillana Educacion Global, S.L., aprobada por el Consejo de Administraciéon durante su
reunién de 26 de febrero de 2019.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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