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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 14/03/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 13/03/2019  Var(ptos) Var% Vio ultimo  Dif. Base $/Euro 1.132
IGBM 923.72 928,14 4,42 0,48% Marzo 2018 9.199.0 6,30 Yen/$ 111,62
IBEX-35 9.161.7 9.192,7 M0 0,34% Abril 2019 9.148.0 4470  Eurolf 1.170
LATIBEX 5.251,00 5.267,70 16,7 0,32% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 25554 66 25.702,89 148,23 0,58%  USA 5Yr (Tir) 2.41% = Brent $/bbl 56,67
S&P 500 279152 2.810,92 19,40 0,69%  USA 10YT (Tir) 261% +1pb. Oro $lozt 1.306,95
MASDAQ Comp. 7-591.03 7.643.41 52,37 0,69%  USA 30Yr (Tir) 3.01% +2pb  Plata $/ozt 15,52
VIX (Volatilidad) 13,77 13,41 -0,36  -261%  Alemania 10Yr (Tir) 0,07% +1pb. Cobre $/lbs 2,96
Nikkei 21.290.24  21.287,02 -3,22  -0,02%  Euro Bund 164,21 0,00 Niquel $/Tn 12.950
Londres(FT100) 715115 7.159,19 804  0,11% Espaiia 3Yr (Tir) -012% +3pb  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 5.270,25 5.306,38 36,13 0,69%  Espafia 5Yr (Tir) 0,16%  +3p.b. 1mes -0,368
Frankfort (DAX) 1152417  11.572.41 48,24 0,42%  Espaiia 10¥r (TIR) 120% +7pb  3meses 0,309
Euro Stoxx 50 3.303,95 3.323,45 19,50 0,59%  Diferencial Ezpafia vs. Alemania 113 +6 p.b. 12 meses -0,108

Volumenes de Contratacion Peticiones iniciales desempleo EEUU (semanal) y media movil del mes

Ibex-35 (EUR millones) 1.374.68 Fuente: Departamento de Trabajo, Econoday

IGBM (EUR millones) 1.470,40
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.766.15
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.829,93
Valores Espaficles Bolsa de Nueva York

{*) Panidad $Euro 715 a.m. 1,132

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFONICA 7,64 7,59 0,05
B. SANTANDER 4,25 4,27 -0,01
BBVA 5,28 5,28 0,01

Hew Jobless Claims with 4.week moving average

Claims =———4 Week AvD

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUWU: i) Peticiones iniciales desempleo {semanal): Est: 225.000; ii) Peticiones continuas desempleo: Est: 1,763 millones
iii) Indice precios importacion {febrero): Est MolM: 0,3%.
Alemania: i) IPC (febrero, final): Est Mol: 0,5%; Est YoY: 1,6%; ii) IPC armonizado (febrero, final): Est MoM: 0,5%; Est YoY: 1,7%
Francia: i) IPC (febrero, final): Est MoM: 0,0%; Est YoY: 1,3%; ii) IPC armonizado (febrero, final): Est MoM: 0,1%; Est YoY: 1,5%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaficla

Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Cellnex-marzo 11 x 38 02/03/2019 al 16/03/2019 Desembolso EUR 17,89

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Tras un inicio de sesion dubitativo, los principale s _indices bursatiles europeos giraron

definitivamente al alza, para cerrar todos ellos ce  rca de sus maximos del dia . A ello ayudd
mucho la positiva apertura de Wall Street y la fortaleza mostrada por el sector energético, impulsado
éste por el buen comportamiento del precio del crudo -AYER los inventarios semanales bajaron en
EEUU mas de lo esperado; ademas se espera que la producciéon de crudo venezolano se vea
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afectada por los cortes de energia que esta sufriendo el pais-; por el sector de las materias primas
minerales y por los bancos.

No obstante, lo méas llamativo de la sesion fue el fuerte repunte de la libra esterlina, que anticipaba el
resultado de la votacion que tuvo lugar por la tarde en la Camara de los Comunes del Parlamento
britAnico. Asi, y por un estrecho margen de votos, los miembros del Parlamento rechazaron en dos
ocasiones la posibilidad de un “brexit duro”, posibilidad con la que venia teniendo pesadillas el sector
empresarial britAnico y que, de haberse producido, podria tener efectos muy negativos igualmente en
la economia de la Zona Euro. Ahora, y si todo transcurre como se espera, esta tarde el Parlamento
votara la extension del Articulo 50 del Tratado de Lisboa, con lo que el brexit se retrasara, al menos
hasta finales de junio -ver seccién de Economia y Mercados-. Todo parece indicar que la primera
ministra britanica, Theresa May, volverd a someter a votacion su plan la semana que viene. De ser
aprobado, la extension del proceso del brexit se retrasaria, como hemos indicado, hasta finales de
junio. De ser rechazado el plan por tercera vez, el brexit se retrasaria sine die, siendo incluso posible
gue se volviera a convocar un nuevo referéndum al respecto y que no se llevara a cabo. Esta
amenaza, la posibilidad de que se realice un nuevo referéndum, es la principal baza con la que
cuenta May de cara a convencer a los mas euroescépticos de su partido para que apoyen su plan.
En los préximos dias los mercados seguiran muy atentos a todo lo que ocurra alrededor de este
tema, al ser considerado por muchos inversores como un factor de elevado riesgo para la estabilidad
politica y econémica de la region.

Centrandonos en la sesién en Wall Street, sefalar que ésta fue tranquila, destacando durante la
misma el positivo comportamiento de los valores de los sectores de la sanidad, de la energia, de los
industriales y del bancario, comportamiento que permiti6 a los principales indices cerrar con
sustanciales ganancias -el S&P 500 lo hizo algo por encima del nivel de los 2.800 puntos, nivel que
ha sido incapaz de superar en cuatro ocasiones desde el pasado mes de octubre-. Por el contrario,
los de corte defensivo como las utilidades o las inmobiliarias patrimonialistas se quedaron algo
rezagados. Destacar que durante la sesidn la publicacién del indice de precios de la produccién
(IPP) del mes de febrero vino a confirmar que actualmente no existen presiones inflacionistas en esta
economia que puedan forzar a la Reserva Federal (Fed) a acelerar su proceso de retirada de
estimulos lo que, conjuntamente con el ligero enfriamiento que ha experimentado la economia
estadounidense desde finales del afio 2018 creemos que hace poco factible que el banco central
cambie su actual politica de “esperar y ver”. En este sentido, sefialar que el mercado da muy pocas
probabilidades a que la Fed vuelva a subir sus tipos de interés en lo que resta de ejercicio.

Por lo demés, sefialar que la aeronautica Boeing volvido a ser protagonista durante la sesién al
ordenar varios nuevos gobiernos, entre ellos el estadounidense, que los aviones de esta compafiia
del modelo recientemente accidentado, se quedaran en tierra. A pesar de ello las acciones de
Boeing, que habian perdido algo méas del 11% en las dos sesiones precedentes, fueron capaces
AYER de cerrar la jornada con un avance del 0,6%, lo que sirvidé para apuntalar las ganancias del
Dow Jones, indice en el que tiene una elevada ponderacion.

HOY, y, para empezar, esperamos que las bolsas europeas abran la jornada sin rumbo fijo. Asi, la
positiva noticia de que el Parlamento britAnico rechaz6 AYER la posibilidad de un brexit sin acuerdo
se compensara negativamente por las pobres cifras de produccién industrial china y por las
declaraciones del presidente de EEUU, Donald Trump, en las que dice no tener prisa para cerrar un
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acuerdo comercial con China -ver seccion de Economia y Mercados-. Es por ello factible que los
valores de corte mas ciclico sean HOY los que comiencen peor la jornada ya que todo lo relacionado
con China y su economia suele pesar negativamente en su comportamiento. Por lo demas, y en lo
gue hace referencia a la agenda macro, destacar Unicamente la publicacién de las cifras definitivas
del mes de febrero de la inflacién de Alemania y de Franciay, ya por la tarde, de las cifras de empleo
semanal estadounidenses, datos todos ellos que no tendrdn ningun efecto en el mercado. Si lo
tendra, sin embargo, el hecho de que MANANA hay cuadruple vencimiento de los contratos de
derivados en los mercados de valores occidentales, ya que muchos inversores empezaran HOY a
posicionarse de cara al mismo.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e« Oryzon Genomics (ORY): participa en Life Sciences Partners BioCapital Europe Investment
Conference.

Bolsas Europeas: las siguientes compafiias presentan resultados trimestrales

e Audi AG (NSU-DE): 4T2018

Autogrill (AGL-IT): 4T2018

e Deutsche Lufthansa (LHA-DE): 4T2018
Korian (KORI-FR): 472018

RWE (RWE-DE): 472018

Scania (SCV.B-SE): 472018

Wall Street: las siguientes compafiias presentan resultados trimestrales:

e Adobe (ADBE-US): 1T2019
e Oracle (ORCL-US): 372019

Economia y Mercados

« ESPANA

. Seglin datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), el indice de precios al consumo (IPC) subié en
Espafia en febrero un 0,2% en relacién al mes anteri or, en linea con lo esperado por el consenso de
analistas. En términos interanuales, el aumento fue del 1,1%, también en linea con lo esperado, lo que supone
la trigésima lectura positiva interanual consecutiva. Estadistica ha atribuido el repunte de la tasa interanual del
IPC de febrero al encarecimiento de las gasolinas y de determinados alimentos, como las legumbres vy
hortalizas.

@\«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion
Javier de Pedro
I N K Enrique Zaméacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027
Fax: 915 044 046

Jueves, 14 de marzo 2019

La inflacion subyacente , que no incluye los precios de los productos energéticos ni de los alimentos no
elaborados, disminuy6 una décima en febrero, hasta el 0,7% , lo que supone su tasa mas baja desde julio de
2016 y queda ligeramente por debajo de la lectura del 0,8% esperada por el consenso. De esta forma, la
subyacente se sitla cuatro décimas por debajo de la tasa de IPC general.

En febrero, el indice de precios de consumo armonizado (IPCA) s  itud su tasa de crecimiento interanual
en el 1,1%, una décima mas que en enero. Segun el INE, entre los grupos que contribuyeron a la aceleracion
de la tasa interanual del IPC en febrero se encuentran los precios del transporte, que elevaron dos décimas su
tasa anual, hasta el 1,8%, por los precios de los carburantes, y de los alimentos y de las bebidas no alcohdlicas,
cuya tasa anual aumenté cinco décimas, hasta el 1,4%, por los de las legumbres y hortalizas frescas y por la
evolucién de los precios del pescado y el marisco. Por contra, se registraron descensos en las tasas anuales de
los precios de los grupos de vivienda, ocio y cultura y comunicaciones.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El Parlamento britanico vot6 ayer miércoles a favor de una mocién para rechazar una salida del Reino
Unido de la Union Europea (UE) sin acuerdo ( no-deal brexit) bajo ninguna circunstancia . La primera
ministra Theresa May quiere que se realice una tercera votacion vinculante sobre el acuerdo la préxima semana
una vez se decida en la votacién de hoy jueves la extension del Articulo 50, que se espera salga adelante.

Si los miembros del Parlamento ratifican el acuerdo de May la préxima semana, el Gobierno buscara una
extension Unica hasta el 30 de junio para permitir que se autorice la legislacion requerida. No obstante, si se da
otro rechazo antes de la cumbre europea del 21 de marzo, se forzaria a May a buscar una extension mucho
mas larga y a que el Reino Unido participe en las elecciones europeas. El Financial Times indicé que una
extension larga enfurecera a los conservadores euroescépticos, aunque tras la votacion de ayer tienen una gran
presion para apoyar el acuerdo de May.

. La produccién industrial de la Zona Euro aumenté un 1,4% en enero, batiendo la estimacién del consenso
de un aumento de un 1,0% en el mes, y frente a la caida del 0,9% de diciembre. Asimismo, en términos
interanuales, la produccion industrial cayé un 1,1% en enero, mejorando la lectura de caida esperada de un
2,1% por parte del consenso de analistas, y frente a la caida del 4,2% experimentada en diciembre. La
produccion de bienes (sin construccion) reboté en enero. La mejora se basé en la energia (+2,4%) bienes de
consumo no duradero (+2,0%) y bienes duraderos (+1,1%). La produccién de bienes de capital cayo (-0,9%),
aunque la de los bienes intermedios aumenté (+0,2%) por segundo mes consecutivo.

. El Gobierno de Reino Unido rebaj6 ayer del 1,6% au n 1,2% su prevision de crecimiento econémico en
2019, por el impacto del cadtico y aun inconcluso proceso de salida de la Unién Europea (UE). El ministro de
Economia, Philip Hammond, hizo en la Camara de los Comunes su Declaraciéon de Primavera, en la que revisa
la evolucién de la economia desde la presentacién del Ultimo presupuesto del Estado, el pasado octubre. En
base a los ultimos datos oficiales, el ministro dijo que la economia crecera un 1,4% en 2020, lo mismo que se
pronostico el pasado noviembre, y un 1,6% en los tres afios siguientes.

« EEUU

. La agencia Bloomberg destac6 que el comentario del presidente de EEUU, Donald Trump, del miércoles,

en el que indico que no hay prisa por llegar a un a  cuerdo, marca el cambio en el tono desde el Gltimo

mes, cuando elevd las expectativas de que se produjera una reunion presidencial para firmar el acuerdo con el

presidente chino Xi. Trump no profundiz6 sobre si la reunion presidencial deberia ser una ceremonia para firmar

el acuerdo o si deberia ser utilizada para cerrar los (ltimos aspectos del mismo, como estaba originalmente

previsto. Ademas, Trump reconocio las preocupaciones de China de que pueda retirarse del acuerdo,
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haciéndose eco de los comentarios que realizé en Hanoi (Vietnam) tras la ruptura de la cumbre con Corea del
Norte, indicando que rechazaria cualquier acuerdo que no le guste.

El representante de Comercio de EEUU, Robert Lightizer, que esta testificando ante el Congreso esta semana,
indicé que EEUU y China estan mas cerca del acuerdo, aunque hay asuntos importantes aun sin resolver.

. El gasto en construccién en EEUU del mes de enero s e elevé hasta el 1,3% , frente al aumento esperado
por el consenso de analistas del 0,5%, aunque se revisé a la baja la caida del gasto de diciembre, desde un
descenso del 0,6% a uno del 0,8%. En términos interanuales, el gasto en construccién aumentd el 0,3%,
aunque el de diciembre sufrié una fuerte revisién a la baja, desde un crecimiento inicial estimado del 1,6% a una
caida del 0,8%.

. Los pedidos de bienes duraderos aumentaron un 0,4% en enero en EEUU con respecto a diciembre
cuya lectura se reviso ligeramente al alza desde el 1,2% al 1,3% final, y compara muy positivamente con la
caida que esperaba el consenso de analistas, del 0,5% mensual. El impulso de los pedidos de aviones
comerciales, que aumentaron por tercer mes consecutivo, propicid la mejor lectura de los pedidos. No obstante,
excluyendo los aviones y otros pedidos de transporte, los pedidos de enero cayeron un 0,1% mensual, lo que
supone un 0,2 p.p. menos que los esperados.

Asimismo, los pedidos de bienes de capital (excluyendo los aviones no militares) batieron las estimaciones de
los analistas y aumentaron un 0,8% en el mes, desde una lectura esperada de un aumento de un 0,1% y a
pesar de la revision a la baja de la lectura de diciembre, hasta una caida del 0,9% (-0,7% inicial).

. El indice de precios de la produccion (IPP) subi6 u n 0,1% en el mes de febrero , frente a una subida
esperada del 0,2%, y frente a la caida del 0,1% de diciembre. En términos interanuales, la subida del IPP fue
del 1,9%, la misma lectura que la esperada por el consenso, y frente al 2,0% de diciembre.

Excluyendo los precios de alimentos y energia, el IPP también subié un 0,1%, quedandose ligeramente por
debajo del aumento del 0,2% esperado por el consenso. En términos interanuales, este IPP subyacente repuntd
un 2,5%, frente al 2,6% de diciembre, que era la lectura esperada por el consenso.

* RESTO DEL MUNDO

. El Producto Interior Bruto (PIB) crecié un 0,3% en el conjunto de la Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Econémico (OCDE) en el 4T2018 en rela cién al trimestre precedente , una décima menos que
en los tres meses precedentes. Cabe destacar que dos de sus miembros entraron en recesion: ltalia y Turquia.
En el G20, el PIB en el 4T2018 avanzo un 0,8%, el mismo ritmo que entre julio y septiembre.

Dentro de ese grupo que redne a las grandes economias del mundo, se registraron ralentizaciones significativas
en el 4172018 en México, con un alza del 0,2% (cuatro décimas menos que en el trimestre precedente); en el
Reino Unido, con un 0,2% (cuatro menos); en Alemania, con un 0,3% (tres menos), o en EEUU, con un 0,6%
(dos menos).

Italia entrd en recesion al repetir por segundo trimestre consecutivo con una caida de su actividad del 0,1%, al
igual que Turquia, por un descenso de su PIB del 2,4% entre octubre y diciembre, después de registrar un
retroceso del 1,6% entre julio y septiembre.

Por el contrario, Corea del Sur incrementd su expansion en los tres Gltimos meses del afio hasta el 1%, cuatro
décimas mas que en el 3T2018. Y Japodn crecid un 0,5%, después de haber retrocedido un 0,6% en el 3T2018.
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 CHINA

. El crecimiento de la produccion industrial de China se ralentiz6 hasta un 5,3% interanual entre enero vy
febrero , lo que supone su menor lectura de los Gltimos 17 afios en este periodo, y esta por debajo tanto de la
lectura esperada por el consenso, del 5,6%, como del crecimiento del 5,7% de diciembre. Los sectores de
mayor valor afiadido mostraron una desaceleracién. Por producto, los automéviles volvieron a caer de forma
significativa, el crecimiento del carb6on se volvi6 negativo y el del cemento practicamente se estancé. Esta
debilidad se compensé en parte por el incremento de los productos de acero.

Las inversiones en activos fijos aumentaron un 6,1% interanual, como se esperaba, al mayor ritmo desde mayo
del afio pasado, y con mas firmeza que el 5,9% que crecieron en 2018. El gasto en infraestructuras acelero
hasta el 4,3% desde el 3,8% del afio pasado. El crecimiento de la distribucién minorista se mantuvo estable en
un 8,2%, en linea con la lectura esperada por el consenso. El desglose mostré una tendencia mixta, con los
equipos de telecomunicaciones volviendo a terreno positivo por primera vez en los Ultimos tres meses, mientras
que las caidas de los autos se moderaron. Por su parte, los electrodomésticos y los muebles ralentizaron su
crecimiento de forma abrupta.

Analisis Resultados de Empresas

. INRIRISEIRS) presentd ayer sus resultados correspondientes al ejercicio 2018 que, en su caso, ocupa desde
el mes de febrero de 2018 al mes de enero de 2019, ambos inclusive. De los mismos, destacamos los
siguientes aspectos:

RESULTADOS INDITEX 2018 vs 2017

EUR millones 2018 18/17 (%)
Ventas 26.145 3.2%
Margen Bruto 14.816 3,9%
EBITDA 5.457 3,4%
EBIT 4.357 1,0%
Beneficio neto 3.444 2,3%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

e ITX alcanz6 una cifra de ventas de EUR 26.145 millones en 2018, lo que supone un incremento del
3,2% en términos interanuales (+7% a tipos de cambio constantes).

* Las ventas comparables (like-for-like) crecieron un 4% en 2018 en comparaciéon con 2017, con
aumentos en todas las geografias y formatos, asi como en tiendas fisicas y online en 2018. La venta
online aumentd un 27% interanual y supone ya el 12% de la cifra global de ventas (14% de las ventas
en los mercados que disponen de venta online).

» Por su parte, el margen bruto de ITX se situé en EUR 14.816 millones, una mejora del 3,9% interanual
(+8,0% a tipos constantes) y representa el 56,7% de las ventas (+39 p.b.). El inventario crecié un 1% al
cierre de ejercicio.
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» Tras aplicar una politica estricta de control de gastos, el cash flow de explotacion (EBITDA) alcanzo
los EUR 5.457 millones, un 3,4% superior al de 2017 (+11,0% a tipos constantes). En términos sobre
ventas el EBITDA se situd en el 20,9% (20,8% en 2017).

e« Tras el aumento de la partida de amortizaciones y depreciaciones (14,2%), el beneficio neto de
explotacion (EBIT) mejoré un 1,0% interanual, hasta situar su importe en EUR 4.357 millones. En
términos sobre ventas, el EBIT se situd en el 16,7% (17,0% en 2017).

» Finalmente, el beneficio neto atribuible aumenté un 2,3% interanual (+12,0% a tipos constantes),
hasta los EUR 3.444 millones.

e La posicién neta de caja alcanz6 los EUR 6.705 millones, un 5% superior a la de 2017.

» El Consejo de Administracion propondra una nueva politica de dividendo a la Junta General de
Accionistas. La propuesta recoge un incremento del pay-out ordinario hasta el 60% desde el 50%. El
Consejo también propondra un dividendo extraordinario total de EUR 1 bruto por accién a distribuir con
cargo a los ejercicios 2018, 2019 y 2020.

e El dividendo total para el ejercicio 2018 sera de EUR 0,88 brutos por accion, un incremento del 17%.

» ITX comenzara la aplicacion de NIIF 16 en 2019. La normativa generara cambios en la presentacion de
las cuentas financieras pero ningan impacto ni sobre el flujo de caja ni sobre el negocio. De acuerdo
con las estimaciones iniciales resultara en un incremento de entre 2% y 4% en el beneficio neto de
2019, frente a la aplicacién de IAS 17, y un pasivo por arrendamientos de entre EUR 6.500 - 6.900
millones.

» Ladireccion estima un crecimiento de las ventas comparables de entre 4% y 6% en 2019.

» Por (ltimo, destacar que las ventas en tienda y online a tipo de cambio constante han aumentado un 7%
en el periodo desde el 1 de febrero hasta el 9 de marzo de 2019.

Noticias destacadas de Empresas

. En relacién con la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de acciones formulada por L1R Investl Holdings S.a
r.l. sobre la totalidad de las acciones de de las que no es titular, cuya autorizacion fue solicitada el 21 de
febrero, la Comisién Europea ha autorizado la operacion de concentracion.

Por otro lado, el diario elEconomista.es indicé ayer que DIA respondi6 a la peticion de aclaraciones que lanzo
LetterOne, el brazo inversor del magnate ruso Mikhail Fridman y propietario del 29% del capital, hace quince
dias, sobre todo, en relacion al contrato de aseguramiento de la ampliacién de capital propuesta por el consejo
de administracion con Morgan Stanley. Entre esas aclaraciones, DIA ha desvelado que una de las condiciones
para que Morgan Stanley garantice su ampliacion de EUR 600 millones es que la deuda se reduzca
considerablemente. Ni debe superar una ratio de 2,25 veces el EBITDA ni tampoco debe haber mas de EUR 25
millones de endeudamiento financiero con vencimiento antes del 1 de abril de 2021, tal y como figura en el
documento. Esto implica que la deuda financiera neta con la que DIA cerr6 2018, en EUR 1.451 millones,
debera situarse en los EUR 893 millones después de la ampliacién de capital de EUR 600 millones. De ser asi,
la ratio deuda neta sobre el EBITDA caerd hasta las 2,25 veces comprometidas con Morgan Stanley, teniendo
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en cuenta el EBITDA ajustado con el que el grupo cerré 2018, en los EUR 385,7 millones, que por entonces
arrojaban un nivel de endeudamiento de 3,8 veces.

. Expansién informé ayer de que se ha comprometido a que la lucha por mantener su
rating actual (BBB) seguira siendo una prioridad a pesar de las fuertes inversiones en espectro radioeléctrico
para crecer en movil y situarse en la tecnologia 5G que tendra que afrontar este afio. La promesa se ha
realizado en la conferencia con analistas que mantuvo la operadora ayer en Londres, donde explicé el impacto
gue tendra la nueva norma contable NIIF 16 y la gestién que ha hecho de su deuda en los Ultimos afios. El
recorte en el pasivo ha sido de EUR 11.800 millones desde junio de 2016 y el objetivo sigue siendo el mismo:
reducir el endeudamiento, que esta ahora mismo en EUR 40.400 millones.

. El grupo aleman Lufthansa ha encargado al fabricante europeo 20 aviones A350-900, que es la
versioén de menor capacidad de este modelo de larga distancia, que a precio de catalogo estan valorados en $
6.350 millones (unos EUR 5.620 millones). AIR indic6 este miércoles en un comunicado que el pedido de
Lufthansa, que es el principal operador de sus aeronaves, se viene a sumar a otras 25 unidades del mismo
modelo A350 que le habia comprado anteriormente. De ellas, 12 estan ya en servicio.

. ha transmitido a Glenoaks Investments, S.A. las 8.238.084 acciones del banco
colombiano Banco GNB Sudameris, S.A. propiedad de SAB, representativas del 4,99% del capital social de
Banco GNB Sudameris, por un precio total de $ 60.351.569,52. La operacion se ha formalizado en ejecucion de
la opcién de compra otorgada por SAB a Starmites Corporation, S.ar.l. el 1 de octubre de 2015, que fue cedida
por ésta a favor de Glenoaks Investments, S.A

. Expansion informa hoy de que Renfe ha formado un consorcio con y con el fabricante francés
Alstom para pujar por la primera linea de cercanias de Paraguay, que conectara Asuncién con la vecina
Ypacarai. Por el proyecto también puja [@]§l, que ha formado alianza con la panamefia Sky Investment y con
&i, mientras que Torres Camara lidera un consorcio con los Ferrocarriles de la Generalitat de Valencia, la
suiza Stadler y el grupo local Tecnoedil.
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