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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 05/03/2019

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 04/03/2019  Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,133
IGBM 93515 934,08 -1,07 -0,11% Marzo 2018 9.238.0 2180 Yen/$ 111.92
IBEX-35 9.267.7 9.259,8 -7,9 -0,09% Abril 2019 9.173.0 -86.80 Euro/f 1.163
LATIBEX 5.201,00 5.128,20 72,8 -1,40% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 26.026,32 25.819,65 -206,67 -0,79%  USA 5Y¥T (Tir) 2.53% 2 p.b. Brent $/bbl 65.67
S&P 500 2.803,69 2.792,81 -10,88 -0,39%  USA 10¥T (Tir) 2.72% 3pb. Oro $/ozt 1.285.40
NASDAQ Comp. 759535  7.577,57 7,78 -0,23%  USA 30Yr (Tir) 3.09%  -3pb.  Plata $lozt 15,16
VIX {Volatilidad) 13,57 14,63 1,06 7,81%  Alemania 10Yr (Tir) 017% -2pb.  Cobre $/lbs 2,91
Nikkei 2182204 21.726,28 95,76 -0,44%  Euro Bund 165,66 0.00 Niquel $/Tn 13.160
Londres(FT100) 7.106,73 7.134,39 27,66 0,39%  Espafia 3Yr (Tir) -0,08%  -1pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 526519 5.286,57 21,38 0,41%  Espafia 5YT (Tir) 0.19% -2 p.b. 1 mes -0.368
Frankfort (DAX) 11.601.68 11.592,66 -9,02 -0,08%  Espaiia 10Yr (TIR) 1,18% -2 p.b. 3 meses -0.310
Euro Stoxx 50 331210 331712 5,02 0,15%  Diferencial Ezpaiia vs. Alemania 101 = 12 meses -0.108

Volimenes de Contratacion indice Gestores de Compra sector No Manufacturas - 15 afios
Ibex-35 (EUR millones) 991,91 Fuente: Institute for Supply Management (ISM); FactSet
IGEM (EUR millones) 1.095,34 |*°
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 3.919.81

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 5.467,78

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

{*) Paridad $Euro 715 a.m. 1,133

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA T.43 742 0.00

B. SANTANDER 4,23 4,24 -0.01

BBVA 5,34 5,34 0.00

** 2004 2005 2008 2007 @008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 go1s  goie 2017 2018
Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEUL: i) PMI servicios (feb; final): Est: 56,2; i) ISM no manufacturas (feb): Est: 57,3; iii) Saldo presupuestario (dic): Est: $ 6.000 millones
iv) Ventas nuevas viviendas (diciembre): Est MoM: -8,7%; Est: 590.000

Espafia: i) PMI servicios (febrero): Est: 54,3; ii) PMI compuesto (febrero): Est: 53,9

Italia: i) PMI servicios (febrero): Est: 49,5; ii) PMI compuesto (febrero): Est: 48,6; iii) PIB {(4T2018): Est QoQ: 0,1%; Est YoY: -0,2%

Francia: i) PMI servicios (febrero; final): Est: 49,8; i) PMI compuesto (febrero): Est: 49,9

Alemania: i) PMI servicios (febrero; final): Est: 55,1; ii) PMI compuesto (febrero): Est: 52,7

Zona Euro: i) PMI servicios (feb; final): Est: 52,3; ii) PMI compuesto (feb): Est: 51,4, iii) Vtas. Minoristas (ene): Est MoM: 1,3%; Est YoY: 2,1%

Reino Unido: i) PMI servicios (febrero): Est: 49,9; ii) PMI compuesto (febrero): Est: 50,1

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Cellnex-marzo 11 x 38 02/03/2019 al 16/03/2019 Desembolso EUR 17,89

Comentario de Mercado (algo menos de 6 minutos de lectura)

Los principales indices bursatiles europeos cerraro n AYER de forma mixta, con la mayoria de

ellos siendo capaces de presentar ligeros avances . No obstante, todos ellos terminaron la sesién
lejos de sus niveles mas altos del dia, niveles que fueron alcanzados durante las primeras horas de
la sesién. Asi, la noticia publicada por el The Wall Street Journal (WSJ) sobre el inminente alcance
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de un acuerdo comercial entre EEUU y China animoé los mercados de valores europeos a la apertura,
como también lo habia hecho con los asiaticos de madrugada. Los valores ciclicos, especialmente
los relacionados con las materias primas minerales, lideraron las alzas en estas primeras horas. Sin
embargo, y como venimos significando desde hace tiempo, el elevado nivel de sobrecompra y los
reducidos volumenes de contratacién de los Ultimos meses son una “mala combinacion” para poder
superar las importantes resistencias a las que se enfrentan muchos valores e indices tras dos meses
de fuertes alzas. Todo ello se dejé notar AYER, en una sesidn en la que quedo patente la “falta de
fuerza” de los mercados de renta variable europeos, los cuales, poco a poco, fueron cediendo
terreno en las Ultimas horas de la jornada.

En el &mbito macroeconémico, destacar la mejor lectura de lo esperado en el mes de marzo del
indice de confianza de los consumidores de la Zona Euro, que elabora la consultora Sentix. Cabe
sefalar que la recuperacion del subindice de expectativas en el citado mes es una buena noticia, y
podria indicar que la ralentizacién de la economia de la region estaria tocando fondo -ver analisis en
la Secciébn de Economia y Mercados-. No obstante, haran falta nuevas evidencias antes de
comenzar a cantar victoria.

En Wall Street la sesion también fue de mas a menos, evidenciando igualmente cierto cansancio de
la renta variable tras dos meses de fuertes subidas, lo que llevé a los principales indices a cerrar la
sesion con importantes recortes, aunque lejos de los minimos del dia. Como en las plazas europeas,
la noticia de que un posible acuerdo comercial entre EEUU y China estaba cercano sirvié para
animar a los inversores al comienzo de la jornada. Sin embargo, y a poco de comenzar la misma, los
indices giraron a la baja, llegando a ceder con fuerza en momentos puntuales. En relacion al posible
acuerdo entre las dos principales potencias econémicas mundiales comenzaron a surgir dudas, con
algunos medios cuestionando la capacidad de implementacion del mismo, sobre todo en lo referente
a temas de tipo estructural como el robo de tecnologia o los subsidios publicos que reciben las
empresas chinas. Si bien estas dudas son razonables, creemos que a lo que asistimos AYER fue a
una “clasica” toma de beneficios, con muchos inversores que “habian comprado con el rumor”,
optando por “vender con la noticia”. El elevado nivel de sobrecompra que presentan muchos valores
y los principales indices, y el hecho de que todos ellos se enfrentan, como ocurre también en
Europa, a importantes resistencias, provocé AYER este giro a la baja de este mercado. En este
sentido, y desde un punto de vista estrictamente técnico, sefialar que el nivel de los 2.800 puntos ya
se le “atragant6” al S&P 500 entre octubre y comienzos de diciembre, cuando por tres veces fue
incapaz de consolidar la ruptura del mismo.

HOY, en una sesion con una agenda macroecondémica intensa, en la que destaca la publicacién en
Europa y EEUU de los indices adelantados de actividad del sector servicios del mes de febrero, los
conocidos como PMIs, esperamos que las bolsas europeas abran a la baja, siguiendo asi la estela
dejada AYER por Wall Street. El hecho de que el Gobierno de China haya oficializado la reduccién
de sus expectativas de crecimiento para 2019 -ver seccidon de Economia y Mercados- también sera
analizado por los inversores, que seguirdn muy pendientes de las noticias que se filtren sobre las
negociaciones comerciales entre este pais y EEUU. Si el resultado de las mismas se pone en duda,
habra recortes en las bolsas europeas, las cuales se han apoyado en gran medida en este factor
para subir con fuerza desde comienzos de enero. No obstante, seguimos apostando porque habra
acuerdo, ya que a ambas partes les interesa tanto econémica como politicamente. Mientras tanto, y
en el corto plazo, no es descartable una pequefia correccion técnica, algo que no veriamos con
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malos ojos siempre que sea moderada, ya que entendemos permitira a muchos inversores que no
han participado en el reciente rally alcista de las bolsas mundiales aumentar sus posiciones en renta
variable.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

e Almirall (ALM): participa en Credit Suisse Global Health Care Conference;
» Laboratorios Rovi (ROVI): participa en Credit Suisse Global Health Care Conference;
* MERLIN Properties (MRL): participa en Citi Global Property CEO Conference;

Bolsas Europeas: publican resultados trimestrales, entre otras compaiiias:

* NEXUS (NXU-DE): 4T2018;
* GVC Holdings (GVC-GB): 4T2018;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:
e Ciena Corp. (CIEN-US): 1T2019;

» Target (TGT-US): 4T2018;
* Urban Outfitters (URBN-US): 4T2018;

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Ministerio de Trabajo y Migraciones, el desempleo registrado crecié en el mes de febrero

en 3.279 personas, hasta un total de 3.289.040 dese mpleados . Este es el mayor aumento del paro en un
mes de febrero desde 2013. En términos desestacionalizados, el desempleo bajé en febrero en 10.455
personas. En comparacion con un afio antes, el desempleo se ha reducido en 181.208 personas, con un ritmo
de reduccién interanual del 5,22%. Esta tasa lleva 65 meses cayendo.

Por su parte, y segln la misma fuente, en febrero la afiliacion media a la Seguridad Social aumenté e n
69.172 personas, la cifra mas baja en este mes desd e 2016, hasta un total de ocupados de 18.888.368
afiliados, la cifra méas alta en un mes de febrero desde 2008. En valores interanuales, la afiliacion creci6é en
524.958 cotizantes desde febrero de 2018 (+2,8%).

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El indice de confianza de los inversores de la Zona Euro, que elabora la consultora Sentix, subié ene |
mes de marzo hasta los -2,2 puntos desde los -3,7 p  untos de febrero . Recordar que esta lectura habia sido
de -1,5 puntos en enero y que el indice no se sitla en positivo desde el pasado noviembre (+8,8 puntos).
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El subindice que mide la percepcion que tiene este colectivo de la situacion actual descendié en marzo por
séptimo mes de forma consecutiva, mientras que el que evalla sus expectativas subié en el citado mes por
tercer mes, también de forma consecutiva.

Segun Sentix, incluso si hay cada vez mayores sintomas de estabilizacién econdmica en la Zona Euro, todavia
es demasiado pronto para cantar victoria. No obstante, aparece un rayo de esperanza cuando se analiza la
evolucion de las expectativas econémicas. En este sentido, la consultora indicé que, a pesar de que la lectura
del indice continla siendo negativa, todo cambio de tendencia comienza con una mejora del indice de
expectativas.

Valoracion: nuevo sintoma de que el crecimiento econémico en la Zona Euro podria estar tocando fondo.
Como sefiala la consultora Sentix, la mejora de las expectativas de los inversores en relacion a la economia de
la regién es un buen punto de partida para que se inicie un cambio de tendencia. Habra que esperar a ver si se
consolidan estas esperanzas con nuevos datos.

. Segun dio a conocer ayer Eurostat, el indice de precios de la produccion (IPP) subi6 e n el mes de enero
el 0,4% en relacion a diciembre en la Zona Euro, en  lo que supone su primer incremento en tres meses

En tasa interanual el IPP subi6 el 3,0%, la misma tasa a la que habia subido en diciembre. El consenso de
analistas esperaba un incremento en el mes del IPP de la Eurozona del 0,3% y uno en tasa interanual del 2,9%.

Destacar que los precios de la energia subieron en el mes el 0,4%, lo que situé su tasa interanual de
crecimiento en el 7,3% (7,7% en diciembre), mientras que los precios de los bienes de capital subieron en el
mes el 0,6% y los de bienes de consumo duraderos el 0,5%. Por su parte, los precios de los bienes intermedios
aumentaron en enero el 0,3% y los de bienes de consumo no duraderos se mantuvieron planos, sin cambios.
De esta forma, el subyacente del IPP subi6 en el mes el 0,3%, mientras que en tasa interanual lo hizo el 1,2%
(1,3% en diciembre), lo que representa su menor alza en un mes en tasa interanual desde diciembre de 2016.

Valoracion: como venimos sefialando desde hace tiempo, la inflacidon no “es el problema” en la Zona Euro, al
mantenerse totalmente bajo control, muy lejos de los objetivos establecidos por el BCE. La maxima autoridad
monetaria de la regién tiene de esta forma mucho margen para actuar, tanto si decide proseguir con su proceso
de retirada de estimulos, algo poco probable dada la debilidad que viene mostrando la economia de la region,
como si opta por aumentar los estimulos monetarios en la misma, algo que no descartamos a dia de hoy.

« EEUU

. El Departamento de Comercio publicé ayer que el gasto en construccion disminuy6 el 0,6% en dicie mbre
en relacién a noviembre . El consenso de analistas esperaba un incremento de esta variable del 0,2% en el
mes. En tasa interanual el gasto en construccion subio el 1,6% en diciembre frente al 3,4% que lo habia hecho
en el mes de noviembre.

El descenso de esta variable en el mes fue consecuencia de la caida que experimentd el gasto en construccién
residencial en el mismo, del 1,4% (el gasto en construccién de nuevas viviendas unifamiliares descendi6 el
3,2% mientras que el de viviendas multifamiliares aumenté el 3,1%). Por su parte, el gasto en construccién no
residencial privado aumento el 0,4% en diciembre.

En el conjunto del ejercicio 2018 el gasto en construccion aumenté el 4,1% en relacion a 2017.
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 CHINA

. En la sesion anual de apertura de la legislatura de China, el primer ministro Li Kegiang desgrané los
planes para combatir los riesgos de la economia y m  antener la tasa de desempleo de forma estable
Entre los remedios para mantener el crecimiento econémico destacan el aumento del déficit pablico hasta el
2,8%, el lanzamiento de nuevos recortes de impuestos y la reduccién de otras tasas a las empresas por un total
de 2 billones de yuanes y el impulso de los préstamos bancarios a las empresas privadas en un 30%.

Ademas, en un guifio a las negociaciones comerciales con EEUU, Li abog6 por dar un mayor acceso a los
inversores extranjeros a los mercados chinos y permitir a las compafiias extranjeras establecer entidades de
propiedad propia absoluta en méas sectores. Asi, anuncié que se desarrollara una nueva ley de inversion
extranjera este afio, que “equilibrara el terreno de juego” entre empresas chinas y extranjeras, una de las
preocupaciones del Gobierno de Trump.

Adicionalmente, China redujo su objetivo de crecimiento econémico p ara este afio entre el 6,0% - 6,5% ,

justificandolo en una mayor ralentizaciéon de la economia que no puede ser combatida rapidamente sin agravar
los niveles de deuda, ya de por si elevados.

Andlisis resultados de Empresas 2018

. E=SSHVAVIEN(EI=S]D) publico el pasado jueves sus resultados correspondientes al ejercicio 2018, de los que destacamos los
siguientes aspectos:

RESULTADOS GESTAMP 2018 vs 2017

EUR millones 2018 18/17 (%)
Ventas 8.548 4.2%
EBITDA 961 7,9%
EBIT 527 8,7%
Beneficio neto 258 7,5%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

¢ GEST obtuvo unos ingresos por importe de EUR 8.548 millones en 2018, lo que supone una mejora del 4,2%
interanual (+10,2% a tipos de cambio constantes), a pesar de las menores ventas de tooling respecto a las de
2017. En 2018, la produccion global de vehiculos ligeros disminuy6 un 1,1% (frente a una estimacion inicial de la
consultora IHS de un incremento de un 1,9%), con un crecimiento en Mercosur (+3,1%), Europa Oriental (+2,9%) y
NAFTA (+0,4%).

« Pasamos a desglosar el crecimiento de los ingresos de GEST a tipos constantes por region y su comparativa con la
produccion del mercado:

Mercosur : crecimiento mercado: +3,1%; crecimiento GEST: +42,9%
NAFTA: crecimiento mercado: +0,4%; crecimiento GEST: +17,7%

Europa Oriental : crecimiento mercado: +2,9%; crecimiento GEST: +27,3%
Europa Occidental : crecimiento mercado: -4,2%; crecimiento GEST: +2,5%
Asia: crecimiento mercado: -1,5%; crecimiento GEST: -4,5%
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¢ El cash flow de explotacion (EBITDA) , por su parte, se elevé hasta los EUR 961 millones, un 7,9% mas que en el
ejercicio precedente (+15,8% a tipos constantes). En términos sobre ventas, el EBITDA mejor6 desde el 10,9% de
2017 hasta el 11,2% de 2018.

e Asimismo, el beneficio neto de explotacion (EBIT) también crecid, un 8,7% en términos interanuales, hasta situar
su importe en EUR 527 millones. En términos sobre ingresos, el EBIT también aumentd, desde el 5,9% de 2017,
hasta el 6,2% al cierre de 2018.

¢ Finalmente, el beneficio neto se incrementé un 7,5% con respecto a 2017, hasta los EUR 258 millones, a pesar
del impacto negativo de la norma contable NIIF 9 y del ajuste de inflacion en Argentina.

« Durante 2018, GEST ha afiadido 6 nuevas plantas de produccién y cuenta con 4 plantas en construcciéon en EEUU,
México, Eslovaquia y Marruecos. Las inversiones en capital (capex) (EUR 920 millones) han sido mayores a las
esperadas debido al mayor capex de crecimiento (EUR 484 millones, mas del 50% del total), que GEST espera que
se traduzca en crecimiento rentable en un futuro.

e Al cierre de 2018, el importe de deuda financiera neta aumento, desde los EUR 1.898 millones de 2017, hasta los
EUR 2.233 millones, lo que supone una ratio de endeudamiento de 2,33x (veces) EBITDA, frente a las 2,13x
(veces) de 2017, por el mayor capex y el capital circulante relacionado con el crecimiento.

e Para 2019 y 2020 GEST espera un crecimiento de la produccién global de vehiculos ligeros del 0,6% y del 1,6%,
respectivamente, unos incrementos menores a los previstos en octubre de 2018.

Valoracion : A pesar de haber pasado por un ejercicio complicado, con una menor produccion de automoviles respecto a la
esperada, afectada por las incertidumbres del mercado (ralentizacion de China, crisis del diésel, y emisiones WLTP,
tensiones arancelarias), GEST alcanzé las objetivos que se habia establecido para el ejercicio, con un aumento de ingresos
de digito alto a tipos constantes (ha sido del 10,2%) con un incremento del EBITDA superior al aumento de los ingresos
(+15,8% a tipos constantes). Ademas, GEST ha batido el crecimiento del mercado en todos los mercados menos el de Asia,
en el que se vio afectado por la ralentizacién de China, al haber experimentado este pais su primera caida en volumen de
produccion en los Gltimos 20 afios.

Nuestras estimaciones para 2018 eran de unas ventas de EUR 8.775,68 millones; un EBITDA de EUR 989,17 millones; un
EBIT de EUR 550,39 millones, y un beneficio neto atribuible de EUR 286,87 millones. Sefialar que las cifras reales
alcanzadas por GEST son algo inferiores a nuestras estimaciones debido al impacto negativo del tipo de cambio, que
nosotros no podemos estimar al ser una variable muy complicada de predecir.

Dado que las diferencias entre las cifras reales y nuestras estimaciones no son significativas, reiteramos nuestra
recomendacion de ACUMULAR el valor en cartera, y nuestro precio objetivo de EUR 6,16 por accion .

Noticias destacadas de Empresas

. competira con el fondo de pensiones canadiense PSP y el fondo soberano de Abu Dhabi Adia para
comprar GVK Airport Developers, accionista de control del Aeropuerto Internacional de Mumbai, en India, y del Aeropuerto
de Navi, hoy en construccion. El grupo espafiol ya ha presentado una oferta no vinculante, segln informan
a elEconomista fuentes financieras. La operacion, de resultar exitosa, supondria el desembarco de la division aeroportuaria
de FER en el pais asiatico, donde ya ha tenido presencia a través de su filial de construccién de infraestructuras de agua,
Cadagua.

GVK Airport Developers, propiedad del gigante indio GVK, ostenta el 50,5% del capital del Aeropuerto de Mumbai, el
segundo mas grande del pais. No obstante, la sociedad ha ejercido su derecho preferente y acaba de adquirir una
participacion adicional del 13,5% a la sudafricana Bidvest por unos $ 175 millones (unos EUR 154 millones). Adicionalmente,
podria hacer lo propio con el 10% que tiene en venta ACSA (Comparia de Aeropuertos de Sudafrica), segin refleja la
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prensa local. De ejercitarlo, alcanzaria el 74% de la infraestructura -el 26% restante esta controlado por la Autoridad de
Aeropuertos de India (AAI)-.

. ha adquirido la empresa Laboratorio de Ensayos Metrolégicos (LEM), especializada en metrologia legal
aunque no se desvel6 el importe de la transaccion. Esta adquisicion se suma a otras dos, en Madrid y en Navarra, y refuerza
la cobertura geografica de APPS en Espafia para este sector. LEM cuenta con diez delegaciones repartidas por toda
Espafia (presente en ocho comunidades), que sirven de base de operaciones para sus servicios de metrologia. Estos
centros se sumaran a la red de laboratorios y unidades moviles de APPS para dar un servicio de mayor proximidad.
Fundada en 1997, LEM tiene 34 empleados, una cartera de clientes consolidada y repartida por todo el pais y una
facturacién aproximada de EUR 2,5 millones.

. ha alcanzado un acuerdo definitivo con Celling Biosciences para desinvertir en ThermiGen por una
cantidad no revelada. La transaccion se espera que se cierre antes del préximo 29 de marzo de 2019. ThermiGen, que esta
ubicada en Dallas (Texas) y tiene 94 empleados, gener6 EUR 16 millones en Ventas Netas en 2018. Dispone de una base
instalada de méas de 2.000 usuarios y cuenta con una fuerte presencia en EEUU. La operacién anunciada no afecta a las
estimaciones financieras 2019 de ALM, publicadas el 25 de febrero de 2019.

. La entidad colocadora comunicé la finalizacién de la colocacion privada entre inversores cualificados del paquete de
12.331.333 acciones de [FXNION@INE®)], representativas de aproximadamente 9,0% de su capital social, realizada por
cuenta de MCH Iberia Capital Fund Ill, FCR y MCH Inversiones Industriales, SARL. El importe de la colocacién ha ascendido
a un total de EUR 69.178.778,13, siendo el precio de venta unitario de EUR 5,61 por accién (descuento del 8,3% con
respecto al precio de cierre de ayer, EUR 6,12). Tras la colocacién, MCH Iberia Capital Fund lll, FCR y MCH Inversiones
Industriales, SARL han vendido la totalidad de sus respectivas participaciones accionariales en TLGO.

Por otro lado, sefialar que el Consejo de Administracion de Renfe aprobo ayer la licitacién de hasta 40 locomotoras que se
emplearan para arrastrar hasta 19 composiciones del nuevo AVE 107. Al igual que los coches, las locomotoras también
tienen que incorporar la tecnologia de ancho variable que actualmente solo fabrican en Espafia TLGO y [&Xg.

. En relacién con el aumento de capital con derecho de suscripcion preferente de [NEXGIIM(RAD), la sociedad comunica que
la escritura del aumento de capital ha quedado debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid. Por tanto, el nuevo
capital social de NXT ha quedado fijado en EUR 4.970.443,90, representado por 310.652.744 acciones de EUR 0,016 de
valor nominal cada una de ellas y representadas mediante anotaciones en cuenta, todas ellas pertenecientes a una Unica
clase y serie. Esta previsto obtener las autorizaciones para la admision a negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas
de Valores de Madrid y Barcelona, asi como en el Sistema de Interconexion Burséatil en los proximos dias.

. El diario Expansiéon informa hoy de que el Ayuntamiento de Edimburgo (Escocia, Reino Unido) ha seleccionado
provisionalmente la oferta presentada por un consorcio liderado por m para ampliar el tranvia de la ciudad con
un presupuesto de £ 90 millones (unos EUR 104 millones). La ampliacion conectara la red con el distrito de Newhaven.
SCYR tendra que esperar hasta mediados de mes junto a su socio local Farrans para la confirmacion definitiva del encargo.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
sus empleados pueden tener una posicién o haber realizado transacciones sobre cualquiera de los valores a los que se hace referencia en este documento”.

“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”

@\«

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



