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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 25/01/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 2410172019  Var(ptos) Var% Vio aitimo  Dif. Base $/Euro 1,132
IGBM 922 31 924,35 2,04 0,22% Febrero 2018 9.131.0 -19.00  Yen/$ 109,78
IBEX 35 91288 9.150,0 1,2 0,23% Marzo 2019 9.068.0 -32.00 Eurolf 1,149
LATIBEX 577,70 5.312,90 135,2 261% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 24 57562 24.553,24 2238 0,09%  USA 5Yr(Tir) 254%  Epb Brent $/bbl 61,09
SRP 500 263870 2.642,33 3,63 0,14% USA 10Yr (Tir) 271% -7 pb. Oro $lozt 1.283,70
NASDAQ Comp.  7-025.77 7.073,46 47,69 0,65% USA 30¥r (Tir) . 3.03% 3pb  Plata $lozt 15.30
VIX (Volatilidad) 19.52 18,89 063 -323% Alemania 10Yr (Tir) 019% <4pb  Cobre $/lbs 2 67
Nikkei 2087463 20.773,56 198,93 0,97% Euro Bund 165.30 0,00 Niquel $/Tn 11.540
Londres{FT100) 6842 83 6.818,95 -2393  0,35%  Espafia 3Yr (Tir) -0.08%  -1pb. Interbancario (Euribor)
Paris (CAC40) 4.840.38 4.871,96 31,58 0,65%  Espafia 5Yr (Tir) 0.24% -3 p.b 1 mes -0.368
Frankfort (DAX) 1107154  11.130,18 58,64 0,53%  Espafia 10Yr (TIR) . 126% -Gpb.  3meses -0.308
Euro Stoxx 50 311213 3126, 14,18 0,46%  Diferencial Espafia vs. Alemania 107 2 pb 12 meses -0.116

Volimenes de Contratacion Clima Empresarial Alemania - 15 afios

Ibex-35 (EUR millones) 220754 Fuente: Instituto IFO, FactSet

IGBM (EUR millones) 2.353.89 . o Business Climate S

Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 343325 | ] | | | | | ] | | | ] I ] I
Euro Stoxx 50 (EUR millones) T.72746 | | | 1 | | | I | | ! ! : . /JJ\"/\

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(*) Paridad §Euro 7:15a.m 1,132

Valores NYSE SIBE  Dif euros
TELEFONICA 7,74 7.73 0.01
B. SANTANDER 4.35 4.34 0.01
BBVA 5,24 5.2 0.03
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Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} Pedidos bienes duraderos (diciembre; preliminar): Est MolM: 1,7%; Est sin transporte: 0,2%;
ii} Ventas nuevas viviendas {diciembre): Est MoM: 5,5%; Est: 574.000
Espafia: indice precios produccion; IPP (diciembre): Est: n.d.
Alemania: i) IFO clima empresarial (enero): Est: 100,7; i) IFO expectativas (enero): Est. 87,1; iii) IFO situacion actual {dic): Est: 104,2

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espafiola

Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Sacyr-enero 1x35 14/01/2019 al 28/01/2019 Compromiso EUR 0.051
ACS-enero 1x76 22/01/2019 al 05/02/2019 Compromiso EUR 0.45

Comentario de Mercado (aproximadamente 7 minutos de lectura)

La sesién de AYER en las bolsas europeas estuvo con _dicionada desde su comienzo por la

reuniéon que celebro el Consejo de Gobierno del BCE, la primera del presente ejercicio . Si bien
la decision del Consejo de mantener los principales parametros de su politica monetaria sin cambios,
cabe destacar la visibn “mas pesimista” que sobre al estado de la economia de la Zona Euro
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transmitié su presidente, el italiano Draghi, discurso que entendemos, de momento, retrasa sine die
una potencial subida de tipos oficiales en la region y “abre” la puerta a que el BCE lleve a cabo
nuevas subastas ilimitadas de liquidez a largo plazo (LTRO) -ver andlisis en seccion de Economia y
Mercados-. Las declaraciones de Draghi se produjeron poco después de que la consultora IHS
Markit publicara las lecturas preliminares de enero de los indices adelantados de actividad de los
sectores de servicios y manufacturas de la Zona Euro y sus dos principales economias: Alemania y
Francia. Estos indices, que se conocen como PMIs, mostraron que el ritmo de expansién en la
region sigue desacelerandose, con la economia creciendo en estos momentos a una tasa
intertrimestral ligeramente superior a cero. La debilidad del sector de las manufacturas aleman, muy
penalizado por el impacto que en el sector del automévil esté teniendo toda la controversia del diésel
y por la torpeza con la que los politicos han tratado este tema, y la del sector servicios francés,
lastrado por el efecto que en el mismo estan teniendo las reiteradas manifestaciones de los
“chalecos amarillos”, que se repiten todos los sabados, colapsando el centro de las principales
ciudades, penalizando al comercio y ahuyentando al turismo, estan comenzando a pasar factura a
una economia que, por su elevada regulacion, ya de por si mantiene un potencial de crecimiento
bajo.

La cuestion es saber hasta qué punto los mercados han descontado ya este escenario de
crecimiento animico o no. AYER, y tras un inicio de sesion positivo, los principales indices bursatiles
de la Zona Euro se giraron a la baja tras escuchar a Draghi hablar de riesgos crecientes.
Posteriormente, recuperaron terreno, para cerrar con avances generalizados. Sefialar que, aunque el
BCE parece que descarta por el momento la entrada en recesion de la region, entendemos que los
inversores no lo tienen tan claro. No obstante, no pensamos que el escenario recesivo esté
descontado por los mercados a pesar de las fuertes caidas que experimentaron éstos en los ultimos
meses del 2018. Lo que si descuentan los inversores es que no habra subidas de tipos este afio,
algo que se plasma en el positivo comportamiento de los bonos, cuyas rentabilidades han vuelto a
bajar a minimos multimensuales -la del 10 afios aleman estd ya por debajo del 0,20%-. Este
comportamiento de los bonos contrasta con la buena evolucién de las bolsas europeas en enero, ya
gue un escenario en el que tanto la renta variable como la fija suban a la vez es poco frecuente, por
incoherente. En este escenario lo mas recomendable es posicionarse, al menos parcialmente, en
valores de corte defensivo, con poca exposicion al ciclo econémico. Por el contrario, el sector
bancario es poco recomendable ya que, si los tipos de interés se mantienen por mucho tiempo a los
niveles actuales, sus margenes seguiran penalizados. Ademas, su actividad tipica bancaria no suele
evolucionar bien en un escenario de bajo crecimiento econémico.

Por su parte, sefialar que el comportamiento de Wall Street se vio lastrado al comienzo de la sesion
por unas declaraciones poco afortunadas del secretario de Comercio, Wilbur Ross, en las que afirmo
gue un acuerdo comercial entre EEUU y China estaba muy lejos. Tanto el presidente Trump como el
director del Consejo de Asesores econémicos de EEUU, Kevin Hassett, intentaron “quitar hierro” a
las mismas, mostrandose optimistas respecto a la evolucién de las negociaciones entre ambas
potencias -ver seccion de Economia y Mercados-. Si bien las palabras de Ross pesaron durante gran
parte de la sesion en los valores industriales, los tecnolégicos lideraron las alzas, impulsados por las
compafiias de semiconductores tras haber presentado varias de ellas resultados muy positivos. Asi,
al cierre, mientras que el Dow Jones terminaba con ligeros descensos, el S&P 500 y el Nasdaq
Composite lo hacian en positivo, con este ultimo liderando las alzas.
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HOY esperamos que las bolsas europeas sigan mostrando un buen tono, animadas por el buen
comportamiento de las bolsas asiaticas esta madrugada, mercados en los que los valores de corte
mas ciclico como los relacionados con las materias primas y la energia se estan viendo favorecidos
por la debilidad del délar, algo que siempre impacta positivamente en el precio de las materias
primas, dada la elevada correlacion inversa que mantienen con la divisa estadounidense.

Por lo demas, destacar en la agenda macro del dia la publicacion en Alemania de los indices IFO de
enero, indices que evallan la percepcidn que sobre la economia del pais tienen los empresarios. Ya
por la tarde, y en EEUU, se publicardn los pedidos de bienes duraderos y las ventas de nuevas
viviendas, ambas cifras del mes de diciembre. No esperamos que ninguno de estos datos vaya a
tener un impacto significativo en el comportamiento de las bolsas, por lo que habra que seguir
atentos a todo lo relacionado con las negociaciones comerciales entre EEUU y China y con el cierre
parcial del gobierno Federal estadounidense, cuya duracion ha superado ya el mes. En este sentido,
sefalar que AYER el Senado estadounidense rechazé dos propuestas, una de cada partido, y que el
presidente Trump comienza a mostrarse inquieto ya que las encuestas apuntan a que los
estadounidenses le culpan mayoritariamente a él por este tema. Entendemos que este hecho nos
acerca mas a una cercana solucién al problema, algo que seria bien recibido por unos mercados
gue, de momento, no se han mostrado excesivamente preocupados por la cuestién a pesar de que
va a tener un impacto negativo relevante en el crecimiento del PIB estadounidense en el 1T2019.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:

. Hispania (HIS): descuenta dividendo ordinario a cuenta 2018 por importe bruto por accién de EUR 0,448843;
paga el dia 29 de enero;

Bolsas Europeas:

» Telia Co. (TELIA-SE): resultados 4T2018;
» Vodafone Group (VOD-GB): ventas, ingresos y resultados operativos 3T2019;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:
« AbbVie (ABBV-US): 4T2018;

» Colgate-Palmolive (CL-US): 4T2018;
» Lear Corp. (LEA-US): 4T2018;
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Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Tal y como esperabamos, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (B CE) opt6é por mantener
los principales parametros de su politica monetaria sin cambios . Asi, mantuvo su tipo de interés de
referencia a corto plazo en el 0,0%; el tipo marginal de crédito en el 0,25% vy el tipo de interés de depdésito en el
-0,4%. Ademas, en su comunicado el Consejo reiteré que los tipos de interés seguiran en los niveles actuales al
menos hasta el verano de 2019 "y en cualquier caso durante tanto tiempo como sea necesario".

Pero quizas lo mas relevante fue la valoracion que hizo su presidente, Mario Draghi, en la rueda de prensa
posterior al consejo. En ese sentido, Draghi dijo que los Gltimos datos macro reflejan una evolucion mas débil de
lo esperado de la economia de la Zona Euro, y una contencion en la inflacion. Segun afirmg, las tensiones
comerciales y la debilidad de la demanda externa estan haciendo mella en la economia de la Eurozona, pero
sobre todo en paises y sectores especificos (Alemania y la industria del automévil). Ademas, Draghi ha
recalcado que el BCE estéa dispuesto a reajustar todas sus herramientas monetarias para alcanzar el objetivo de
inflacion -cerca del 2%-. En principio, y en el corto plazo, Draghi dijo que el Consejo espera que la inflacion siga
bajando por "el descenso de los precios energéticos".

No obstante, Draghi dijo que en el Consejo existe una opinién unanime de que la probabilidad de que la Zona
Euro entre en recesién es baja. Aun asi, Draghi insisti6 en que los factores que estan desacelerando la
economia global persisten, por lo que se deberia esperar que este periodo de debilidad se prolongue.

A pesar de este escenario de debilidad econdmica, Draghi sefialé que con la reinversion actual de los bonos
gue vayan venciendo y con el nivel histéricamente bajo de los tipos de interés parece suficiente. No obstante,
dijo que el Consejo podria realizar "reajustes concretos" de algunas politicas. No es descartable, sin embargo,
gue el BCE se decante nuevamente por realizar subastas de liquidez a largo plazo (LTRO). En ese sentido,
Draghi afirmé que el Consejo hara lo que sea necesario para que la politica monetaria se transmita a todos los
paises y todos los sistemas financieros, a la vez que destacé que algunas herramientas como las subastas de
liquidez a largo plazo (TLTRO) han funcionado bien para reducir la fragmentacién del sistema financiero en la
Eurozona.

Valoracion: tras meses negando la mayor, el BCE reconoce ahora que la debilidad de la economia de la Zona
euro va a mas y va a durar mas de lo previsto. Entendemos por todo lo dicho por Draghi que una nueva subasta
de liquidez a largo plazo esta mas cercana que una posible subida de los tipos de interés de referencia, algo
gue descartamos casi completamente que vaya a tener lugar en 2019.

El mensaje de Draghi fue mal acogido por unos mercados que, entendemos, de momento solo descuentan un
débil crecimiento econdémico en la region del euro, pero no una posible recesion.

. El indice de gestores de compra compuesto de la Zon a Euro, el PMI compuesto que elabora la
consultora IHS Markit, baj6é en su lectura prelimina  r de enero desde los 51,3 puntos de diciembre hasta
los 50,7 puntos . El de enero es el nivel mas bajo del indicador en 66 meses. Ademas, la lectura quedo por
debajo de los 51,4 puntos que esperaba el consenso de analistas. Recordar que cualquier lectura por encima
de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en relacion al mes precedente y, por debajo, contraccion de
la misma.
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Por sectores, destacar que la lectura preliminar de enero del PMI manufacturero de la Zona Euro bajé hasta
los 50,5 puntos desde los 51,4 puntos del mes de di  ciembre , situandose de esta forma a su nivel mas bajo
en 50 meses. Por su parte, la lectura preliminar de enero del PMI servicios de la region bajo desde los 51,4
puntos de diciembre hasta los 50,8 puntos, su nivel mas bajo en 65 meses . En ambos casos las lecturas
reales quedaron por debajo de lo esperado por los analistas que en era de 51,4 puntos para el PMI
manufacturas y de 51,5 puntos para el de servicios.

Por paises, destacar que el PMI compuesto de Alemania , en su lectura preliminar de enero bajé hasta los 52,1
puntos desde los 52,2 puntos de su lectura final de diciembre, situandose ligeramente por encima de los 51,9
puntos que esperaba el consenso de analistas. Asi, y mientras que el PMI manufacturas entraba en el mes
analizado en zona de contraccion, al registrar una lectura de 49,9 puntos (la mas baja en 50 meses) frente a los
51,5 puntos de diciembre, que era lo esperado por los analistas, el PMI servicios subi6 en enero hasta los 53,1
puntos desde los 52,5 puntos de diciembre y frente a los 52,1 puntos que esperaban los analistas. Por dltimo,
sefialar que la lectura preliminar de enero del PMI compuesto de Francia bajé hasta los 47,9 puntos, su menor
nivel en cuatro afios, desde los 49,3 puntos de diciembre. En este caso los analistas esperaban una lectura
superior, de 51,0 puntos. Asi, y mientras que el PMI manufacturas de enero subia hasta los 51,2 puntos desde
los 49,7 puntos de diciembre (50,0 puntos esperados), el PMI servicios bajaba hasta situarse en su lectura
preliminar de enero en los 47,5 puntos (50,5 puntos esperados) y desde los 49,6 puntos de diciembre. La de
enero es la lectura méas baja del indicador en casi 60 meses.

Valoracion: lecturas todas ellas que confirman que la desaceleracion del crecimiento econémico en la Zona
Euro contindia en enero, destacando la entrada en fase de contraccion del sector de las manufacturas aleman y
la profundizacién de la desaceleracion de la actividad en el sector de los servicios de Francia. En este caso, el
impacto de los conocidos como “chalecos amarillos” esta siendo muy elevado, lo que puede provocar que el PIB
de Francia no presente crecimiento alguno en el 1T2019. Por su parte, y segun los PMIs, el PIB de la Zona Euro
estaria creciendo actualmente a una tasa intertrimestral del 0,1%, la menor desde que se super6 la recesién en
la region a principios de 2013.

Vemos complicado que el BCE siga con su hoja de ruta de retirada de estimulos dada la debilidad que muestra
la economia de la Eurozona. En nuestra opinion, no habra subidas de tipos oficiales en 2019. El
comportamiento reciente de los bonos parece asi indicarlo. Por su parte, la renta variable en un principio parece
gue ya ha descontado este escenario de ralentizacion econémica. No tenemos claro, por el contrario, que
descuente una recesion que podria no estar lejana en la Zona Euro.

« EEUU
. Ayer el secretario de Comercio de EEUU, Wilbur Ross , indicé que un acuerdo con China se encuentra
“a millas de distancia” de ser alcanzado , en relacion a las exigencias estadounidenses de reformas

estructurales. El director del Consejo Nacional Econémico, Larry Kudlow indicé esta semana que el acuerdo
depende en gran medida de los asuntos estructurales y en la verificacion de los compromisos de China. No
obstante, la retdrica de los altos funcionarios con tinda siendo positiva , al tiempo que el presidente Trump
indicé hoy que los estan haciendo bien en las negociaciones y el director del Consejo de Asesores econdmicos
de EEUU, Kevin Hassett, expresé su confianza en que se llegue a un acuerdo.

. Segun datos del Departamento de Trabajo, las peticiones iniciales de subsidios de desempleo bajaron en
13.000 en la semana del 19 de enero, hasta las 199. 000, su nivel mas bajo en casi 50 afilos , cuando el
tamafio del mercado de trabajo era la mitad de lo que es ahora. El consenso de analistas esperaba una lectura
muy superior de 218.000 nuevas peticiones. En la semana las peticiones de subsidios correspondientes a
empleados federales subieron hasta las 25.400 desde 15.000 de la semana precedente. La media movil de esta
variable de las ultimas cuatro semanas bajé en 5.500 peticiones, hasta las 215.000.
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Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desempleo descendieron en 24.000 en la semana del
12 de enero, hasta los 1,71 millones.

Valoracion: datos que evidencian que el mercado laboral estadounidense sigue muy fuerte, y ello a pesar del
potencial impacto negativo que en el crecimiento econdmico podria estar teniendo el cierre parcial del gobierno
Federal.

. Segun dio a conocer ayer la consultora IHS Markit, la lectura preliminar de enero del indice de gestor  es de
compra compuesto, el PMI compuesto, subié en EEUU h  asta los 54,5 puntos desde los 53,6 puntos del
mes de diciembre , situandose ademas por encima de los 54,2 puntos que esperaban los analistas. Cualquier
lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en relacion al mes precedente y, por
debajo, contraccion de la misma.

Por sectores, destacar que el PMI manufacturas, en su lectura preliminar de enero, subié hasta los 54,9 puntos
desde los 53,8 puntos de diciembre (53,5 puntos esperados), impulsado por la fortaleza mostrada por la
produccion, los nuevos pedidos y el empleo. El optimismo también crecié en el mes entre las empresas del
sector. Por su parte, el PMI servicios bajé ligeramente en enero hasta los 54,2 puntos y en relacién a su lectura
final de diciembre (54,4 puntos), aunque superé los 54,0 puntos que esperaban los analistas.

Valoracion: a pesar del cierre parcial del gobierno Federal, las lecturas de los indices adelantados de actividad
de enero apuntan a un crecimiento sélido y estable en los dos sectores, el de las manufacturas, cuyo
crecimiento se acelera, y el de servicios, que se mantiene. Los efectos del cierre creemos que se dejaran notar
algo mas adelante, y restaran algo de crecimiento al 172019, aunque, de momento, la economia de EEUU
continda creciendo a buen ritmo en enero.

. The Conference Board publicé ayer que su indice de indicadores adelantados (LEI) bajé en el mes de
diciembre el 0,1%, en linea con lo esperado por los analistas . Segun la consultora, el indice sugiere que la
tasa de crecimiento de la economia de EEUU podria moderarse en 2019. En ese sentido, afirmé que, aunque
los efectos del cierre parcial del gobierno todavia no se han dejado sentir en la economia de EEUU, el LEI
sugiere que ésta podria desacelerar su ritmo de crecimiento hasta el 2% a finales de 2019.

Noticias destacadas de Empresas

. ha anunciado que el Comité de Medicamentos Huérfanos (COMP) de la Agencia Europea del
Medicamento (EMA, por sus siglas en inglés) ha dado su opinién positiva para designacion de Medicamento Huérfano a
Zepsyre® (lurbinectedina) para el tratamiento del cancer de pulmén microcitico. El cancer de pulmén microcitico es el area
de investigacion prioritaria para PHM.

Zepsyre® (lurbinectedina), se encuentra en fase Il de investigacién con su estudio ATLANTIS, para el tratamiento en este
tipo de tumor. PHM finalizo el reclutamiento en julio de 2018 y espera tener los resultados de supervivencia global durante el
252019. Ademas, PHM espera presentar los datos del estudio de fase Il de Zepsyre® (lurbinectedina) como agente (inico en
cancer de pulmén microcitico en la primera mitad de 2019 y presentarlos en préximos congresos médicos.

. El diario digital elEconomista.es sefiala que y el Gobierno argelino estan tratando de retomar un
proyecto en estudio desde hace casi quince afios: una posible interconexidn eléctrica directa entre ambos paises, tal y como
ha desvelado el ministro de energia argelino, Mustafa Guituni. La intencion es aprovechar el recorrido del gasoducto Medgaz
para incorporarle un cable que permita la exportacion de electricidad de Argelia a Europa por casi 9.000 MW.

Link Securities SV Comentario diario Bolsa



Mesa Contratacion
Javier de Pedro
I N K Enrique Zaméacola
Enrique Ramos

LINK Analisis Tel Directo: 915 733 027
Fax: 915 044 046

Viernes, 25 de enero 2019

. Segun Europa Press, el gestor de fondos internacionales Blackrock ha incrementado su participacion total en
Eﬁ!ﬁ@] hasta alcanzar el 5,217% del capital de la compaiiia, lo que equivale a unos 270,8 millones de
acciones. La firma de inversiéon ha alcanzado esta cota tras elevar en mas de dos décimas su peso en el accionariado de
TEF en comparacion con la notificacion previa, que recogia una participacion del 5,006%. En concreto, Blackrock detalla que
el porcentaje de derechos de voto atribuidos a las acciones se ha incrementado desde el 4,219% recogido en la naotificacion
previa hasta el 5,002%, lo que representa un total de 256,69 millones de titulos.

Por otro lado, ayer la filial de TEF, Telefonica Centroamérica Inversiones, S.L., sociedad participada, directa e
indirectamente, al 60% por TEF y al 40% por Corporacién Multi Inversiones, alcanzé un acuerdo con América Mévil, S.A.B.
de C.V. para la venta de la totalidad del capital social de Telefénica Moviles Guatemala, S.A. y el 99,3% de Telefénica
Moviles El Salvador.

El importe agregado de la transaccion (enterprise value) para ambas compafias es de $ 648 millones (aproximadamente,
EUR 570 millones al tipo de cambio actual, correspondiendo EUR 293 millones a Telefénica Guatemala y EUR 277 millones
a Telefénica El Salvador) que implica un mdltiplo implicito para el importe total de la transaccion de aproximadamente 9,7
veces el OIBDA 2018 estimado de las dos compaiiias.

La plusvalia antes de impuestos y minoritarios se estima que ascenderd, aproximadamente, a EUR 120 millones, atribuible
mayoritariamente a Telefonica El Salvador. El cierre de la venta de Telefénica Guatemala tuvo lugar ayer, no obstante, el
cierre de la venta de Telefénica El Salvador esta sujeto a las pertinentes condiciones regulatorias.

. El consejero delegado de [NGEIENTNIR], Tom Enders, indicé en un video que el sector aeroespacial britanico esta “en el
precipicio”. El brexit amenaza con destruir un siglo de educacion, investigacion y capital humano. Si no hay un acuerdo,
tendremos que tomar decisiones muy dolorosas para Reino Unido. AIR tiene en la actualidad dos plantas en Reino Unido,
las de Broughton (Gales) y Filton (Inglaterra).

. El pleno de la CNMV autorizé ayer a a tomar el control de llsa, la empresa fundada por los accionistas de
Air Nostrum para convertirse en el rival de Renfe en el AVE a partir de 2020, afio en la que esta previsto la ruptura del
monopolio ferroviario en el transporte de viajeros de largo recorrido. ANA se convierte en el socio de control, con una
participacion superior al 50%.

. confirmé ayer que no tiene intencién de realizar una oferta de adquisicion por Norwegian Air Shuttle ASA (Norwegian)
y que, a su debido tiempo, procedera a la venta de su participacién de un 3,93% en Norwegian.

. La compafiia de seguros espafiola Santalucia ha aflorado una participacion del 3,039% en [IEONISN=UNDRIENES),
lo que le erige en su tercer mayor accionista de la compafia. Santalucia cruzé el umbral del 3% en TRE la semana pasada.
A los precios actuales, su participacion alcanza un valor de EUR 37,5 millones.

. Expansién informa de que anuncié ayer el lanzamiento de Oysho_Sport, una submarca dentro de su ensefia
de ropa de hogar, lenceria y bafio, que tendrd caracter de permanencia y que, por el momento, ofrecera productos
destinados a la practica de nueve diferentes tipos de actividad: running, boxeo, tenis y padel, deportes acuaticos, fithness y
cross fitness, yoga, trekking, esqui y ciclismo. El objetivo de la nueva ensefia sera acercar la tecnologia a la moda deportiva,
con tejidos compresivos para la recuperacion de los musculos o el tejido Sensil Energy Nylon 6.6 para mejorar el
rendimiento fisico.

. Expansién informa hoy que el Consejo de Administracién de ha propuesto repartir entre sus
accionistas un dividendo ordinario equivalente al 50% del beneficio neto consolidado obtenido en 2018. Esta decision
supone mantener la politica de dividendo. Ademas, TL5 ha propuesto llevar a cabo un programa de recompra de acciones
por un importe maximo de EUR 200 millones, lo que equivaldria a un 9,9% del capital social de la entidad, el maximo legal
para la autocartera. El nuevo programa de recompra de acciones permanecera vigente hasta el 20 de febrero de 2020.
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Mesa Contratacion
Javier de Pedro
I N K Enrique Zaméacola
Enrique Ramos
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Viernes, 25 de enero 2019

El Consejo de Administracion de SN ha acordado proponer a la Junta General de Accionistas el pago de un
dividendo en efectivo de EUR 0,11576 brutos por accién con cargo a los beneficios del ejercicio 2018.

. ANl eleraNPA=Ie)) presentd ayer un plan de viabilidad a 10 afios. En el mismo, ABG prevé facturar EUR 1.488 millones al
cierre de 2019, cifra muy similar del ejercicio 2017, con un cash flow de explotacion (EBITDA) de EUR 164 millones, un 30%
superior al de 2017.

En sus previsiones a futuro, ABG espera alcanzar una facturacion de EUR 2.866 millones en 2023 y de EUR 4.202 millones
en 2028. Asimismo, su contratacién se incrementara desde los EUR 1.752 millones de 2019 hasta los EUR 4.013 millones
de 2028, gracias a los proyectos identificados, cuyo valor asciende a casi EUR 30.000 millones.

Para ello, ABG cuenta con cerrar la reestructuraciéon de la deuda en la que esta inmersa, y que incluye la conversién de la
deuda en manos de los bonistas, que asciende a casi EUR 3.000 millones, en senior y junior, con titulos convertibles a 5 y
10 afios. Estos pasaran a ostentar el 79% del capital de Abengoa NewCo una vez se haga esa inversion. Ademas, la
reestructuracion también incluye la emision de titulos convertibles por cerca de EUR 100 millones y la concesién de una
linea de avales por otros EUR 140 millones.

ABG ha retrasado hasta el 31 de enero el plazo para que los acreedores se adhieran al contrato de bloqueo (lock-up) ligado
a este plan.
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“Link Securities SV, S.A. no asume ninguna responsabilidad por posibles errores de hecho u opinién contenidos en este documento, el cual esta basado en

informacion obtenida de fuentes fidedignas. Este documento no representa una oferta de compra o venta de valores. Los clientes de Link Securities SV, S.A.y
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“Link Securities SV, S.A. es una entidad sometida a la supervision de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)”
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