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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 1710172019

Indices Bursatiles Futures IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 16/01/2019 Var(ptos) Var% Vto altimo  Dif. Base $/Euro 1,139
IGBM 895,26 901,69 543 0,72% Enero 2018 8.916.0 3.30 Yen/$ 108.95
IBEX.35 8.850 1 8.:2,7 62,6 0,71% Febrera 2019 5.889.0 -23,70  Eurol£ 1,125
LATIBEX 5.127.00 5.129,90 29 0,06% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 24 06553  24.207,16 14157  0,59%  USA 5Yr (Tir) 254% +2pb.  Brent$/bbl §1,32
S&P 500 261030 2.616,10 5,80 0,22%  USA10Yr (Tir) 273% +2pb. |Oro$lozt 1.292.30
NASDAQ Comp. 702384  T.034,69 10,86 0,15% USA 30Yr (Tir) _ 3.07% = _Plata §lozt 15,54
VIX (Volatilidad) 18,60 19,04 0,44 237%  Alemania 10Yr (Tir) 0,23% +2pb  Cobre $/bs 2,68
Nikkei 20044275 20.402,27 4048  -0,20% EuroBund 164,77 0,00 Niguel $/Tn 11 580
Londres{FT100) 689502  6.862,68 32,34 -047% |Espafia 3Yr (Tir) -0.03% -1pb.  Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 478617  4.810,74 24,57 0/51% Espana 5Yr (Tir) 032% 2pb 1mes 0,369
Frankfort (DAX)  10:89179  10.931,24 3945  0,36% Espaiia 10¥r (TIR)  138% -1pb  3meses 0,308
Euro Stoxx 50 3.065.05 3.071,22 9,17 0,30%  Diferencial Espafia vs. Alémania 115 3pb 12 meses 0117

Volimenes de Contratacion indice Precios de Consumo Zona Euro (var % interanual; mes) - 5 afios

Ibex-35 (EUR millones) 1.332,71_ Fuente: Eurostat; FactSet

IGBM (EUR millones) 1.452 52 CPl EU Harmonized Y\Y (Final) - Eurozene
Bolsa Nueva York (NYSE} (mill acciones) 241733

Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.027 87

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York

(*} Paridad §/Euro 7:15 a.m 1,139

Valores NYSE SIBE Dif euros

TELEFONICA 7.62 7.62 0.00

B. SANTANDER 4.32 4.31 0.01

BEVA 5.15 511 0.04

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i} Inicio de viviendas (dic): Est MoM: -0,5%; Est; 1,250 millones; ii) Permisos de construccion (dic): Est MoM: -2,9%; Est: 1,289 millones
iii} Indice negocios Filadelfia (enero): Est: 9,5; iv) Peticiones iniciales subsidios desempleo (semana): Est. 220.000
Zona Euro:i) IPC (diciembre; final): Est Mol: 0,0%; Est YoY: 1,6%; i) Subyacente IPC (diciembre): Est Mol: 1,0%

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiicla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
|perdrola-enero 1x45 09/01/2019 al 23/01/2019 Compromise EUR 0,151
Sacyr-enero 1235 14/01/2019 al 28/01/2019 Compromiso EUR 0,051

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

Los principales indices bursatiles europeos y estad ounidenses cerraron AYER con ligeros
avances en una sesion en la que el sector bancario fue el principal protagonista . Asi, en Wall
Street publicaron sus cifras trimestrales Bank of America (+7,2% en la sesion) y Goldman Sachs
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(+9,5%), cifras que fueron muy bien acogidas por los inversores, lo que impulsé con fuerza al alza
sus cotizaciones y las del resto del sector, propiciando que el sector financiero se convirtiera en el
gue mejor comportamiento tuvo durante la jornada. De momento, la reaccion de los inversores a los
resultados publicados esté siendo bastante positivo.

En Europa la atencion se centr6 en los bancos alemanes, cuyas cotizaciones también
experimentaron fuertes revalorizaciones tras filtrarse que el BCE estaria presionando para que el
Deutsche Bank se fusionara con un banco no aleméan -se ha llegado a hablar del suizo UBS-. Las
acciones del banco aleman se revalorizaron el 8,4% al cierre, con las de su “compatriota” el
Commerzbank un 7,4%. El resto del sector europeo se contagio de esta “euforia”, volviéndose a abrir
las quinielas de las tan manidas fusiones transfronterizas. Al cierre de la jornada el sector bancario
europeo fue el que mejor se comportd, lo que permitié a indices como el Ibex-35, con un elevado
peso relativo de los bancos, liderar las alzas en la region.

No obstante, y como sefialamos AYER, muchos inversores contindan mostrandose muy prudentes,
manteniéndose lejos de los activos de mayor riesgo, algo que se ve reflejado en los reducidos
volimenes de contratacion de las bolsas, incluido Wall Street, donde la actividad AYER fue muy
moderada. Temas como el caoltico brexit, la desaceleracibn econdmica global o la inexplicable
duracion del cierre del gobierno Federal estadounidense preocupan a unos inversores que ven como
la renta variable se enfrenta a un entorno complejo y de reducida visibilidad.

En lo que hace referencia al proceso del brexit, decir que, tal y como desarrollamos en nuestra
seccion de Economia y Mercados, AYER pasoé lo que tenia que pasar por lo que su impacto en la
marcha de los distintos mercados financieros, divisas, renta fija y renta variable, fue muy reducido.
Asi, la primera ministra britanica, Theresa May, super6 sin grandes problemas la mocién de “no
confianza” planteada por el partido Laborista. May pudo contar en esta ocasion con los votos de los
parlamentarios “rebeldes” de su partido y de los unionistas de Irlanda del Norte, que el dia anterior
habian votado en contra de su acuerdo con la UE para un brexit ordenado. A partir de ahora, May
intentara aunar posturas con los partidos de la oposicion para presentar una nueva propuesta, algo
complejo ya que ésta debera posteriormente ser aceptada por sus socios en la UE, algo que, a pesar
de las declaraciones de apoyo lanzadas por algunos lideres como la alemana Merkel, vemos muy
complicado. Los escenarios mas probables siguen siendo el retraso de la fecha limite para el brexit
mientras contindian las negociaciones o, incluso la convocatoria de un nuevo referéndum. A dia de
HOY un brexit duro parece descartado, aunque tal y cdmo “se esta gestionando” politicamente el
proceso todo puede ocurrir.

HOY, en principio, esperamos que las bolsas europeas abran ligeramente a la baja, con muchos
inversores manteniéndose al margen de los mercados. La rotacion sectorial continua a la que
estamos asistiendo en las Ultimas sesiones demuestra que el volumen en los mercados lo estan
generando basicamente los traders, con los inversores finales adoptando una postura mucho mas
prudente, a la espera de que se aclare algo el escenario politico y econémico.

Sefalar que la agencia Reuters ha publicado una noticia en la que afirma que el presidente de
EEUU, Donald Trump, estaria dispuesto a seguir adelante con la implementacién de tarifas a las
importaciones de automoviles, algo que penalizaria mucho al sector en Europa. Segun la agencia,
gue cita al presidente del Comité Financiero del Senado estadounidense, el republicano Chuck
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Grassley, Trump intentaria asi presionar a la UE en el proceso abierto de negociaciones
comerciales. Malas noticias para un sector, el del automovil, que no pasa precisamente por su mejor
momento a pesar del buen comportamiento que ha tenido en bolsa en este comienzo de ejercicio.

Por lo demas, sefialar que en la agenda macro del dia destaca la publicacién del dato final de
diciembre de la inflacion de la Zona Euro y, ya por la tarde en EEUU, las cifras de viviendas iniciadas
y de permisos de construccién del mes de diciembre. En cuanto a la publicacién de resultados
trimestrales, decir que HOY es el turno de los de Morgan Stanley, de los de American Express y de
los de Netflix, en su caso ya con las bolsas estadounidenses cerradas.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafiola:
. Amadeus (AMS): paga dividendo ordinario a cuenta 2018 por importe bruto de EUR 0,51 por accién;
Bolsas Europeas:

» Alstom (ALO-FR): ingresos y ventas 3T2019;

» Casino (CO-FR): ingresos, ventas y datos operativos 4T72018;

e METRO AG (B4B-DE): ingresos, ventas y datos operativos 1T2019;
* Rio Tinto (RIO-GB): ingresos, ventas y datos operativos 4T2018;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:
* American Express (AXP-US): 4T2018;
 KeyCorp (KEY-US): 4T2018;

e Morgan Stanley (MS-US): 4T2018;
e Netflix (NFLX-US): 4T2018;

Economia y Mercados

« ESPANA

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publico ayer su Indicador de Confianza Empresarial

Armonizado (ICEA) el cual descendié un 1% en el 1T2 019 en relacion al trimestre precedente . Esta caida,
la segunda consecutiva del indice en un trimestre (-1,7% en el 4T2018), fue consecuencia del empeoramiento
del indicador de expectativas, ya que el de situacion actual mejoro6 respecto al trimestre anterior. En concreto, el
subindice de expectativas (diferencia entre las opiniones de los empresarios optimistas y los pesimistas) se
situé en -2,7 puntos, colocandose en negativo por primera vez en dos afios debido a que el porcentaje de
establecimientos empresariales que piensan que la marcha de su negocio sera favorable en el 1T2019 se ha
situado en el 16,6%, cifra inferior a la del trimestre anterior (19%). Al mismo tiempo, el porcentaje de
empresarios que opinan que su negocio marchara de manera normal descendié desde el 64,9% al 64,1%,
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mientras que el nimero de empresarios que se muestra pesimista sobre la evolucion de su negocio aumento
desde el 16,1% del trimestre anterior al 19,3%.

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

La primera ministra britanica Theresa May superé la mocién de “no confianza” votada ayer en el
Parlamente britanico por 325 votos a favor frente a 306 votos en contra . Posteriormente, May invit6 a los
lideres de todos los partidos rivales a una ronda de negociaciones, urgiéndoles a poner a un lado sus
diferencias. May propondra una mocién el préximo lunes sobre sus planes futuros para el brexit, que pueden ser
enmendados por los miembros del Parlamento.

El diario The Times sefiala que los funcionarios de la Unién Europea (UE) estan examinando planes para
posponer el brexit hasta 2020, mientras que el Telegraph destac6 una conferencia entre Hammond y ejecutivos
financieros en las que el canciller indicé que los miembros del Parlamento pararian un brexit sin acuerdo. Por
otra parte, la canciller alemana Angela Merkel coment6 a los legisladores que, aunque no prevé renegociar el
brexit, no descarta una clarificacién de las relaciones futuras entre Reino Unido y el bloque comunitario.

. El Instituto Federal de Estadistica de Alemania, Destatis, publicé ayer que el indice de precios de consumo
(IPC) aleman subié6 el 0,1% en el mes de diciembre (  datos finales) en relacién a noviembre, mientras qu e
en tasa interanual lo hizo el 1,7% (2,3% en noviemb re). Esta tasa de crecimiento interanual es la mas baja
del IPC aleman desde el pasado mes de abril. Las lecturas coincidieron con sus preliminares y con lo esperado
por el consenso de analistas.

Por su parte, el IPC armonizado subié en diciembre el 0,3% en relacidon al mes precedente y el 1,7% en tasa
interanual, tasa sensiblemente inferior a la de noviembre, que fue del 2,2%. En este caso las lecturas finales del
mes también coincidieron con sus preliminares y con lo esperado por los analistas.

Destacar que fueron las tasas interanuales de crecimiento de los precios de los alimentos, de la ropa y calzado
y de la energia las que mas se desaceleraron en el mes. Asi, el incremento interanual de los precios de los
alimentos paso del 1,6% de noviembre al 0,9% en diciembre. Por su parte, la tasa de crecimiento de los precios
de la ropa y el calzado bajé del 1,3% de noviembre al 0,9% en diciembre, y la de la energia del 6,5% al 3,5%.
En su conjunto los precios de los bienes subieron el 2,2% en diciembre en tasa interanual frente al 3,2% que lo
habian hecho en noviembre, mientras que los de los servicios se incrementaron el 1,5%, en linea con su alza en
noviembre.

Si se excluyen los precios de la energia y de los alimentos, el IPC subi6é en el mes analizado el 1,5%, misma
tasa que en noviembre.

Valoracién: como ha ocurrido en otras economias de la Zona Euro, la inflacién alemana muestra una evidente
desaceleracion a finales de afio, lo que contrasta con un mercado laboral tenso. Entendemos que detras de
este comportamiento estan la desaceleracion econdmica y el fuerte descenso de los precios del crudo. Es por
ello que es poco probable que asistamos en el corto plazo a un repunte de los precios en Alemania y en la Zona
Euro.

. La Oficina Nacional de Estadistica britanica (ONS) publicé ayer que el indice de precios de consumo (IPC)
del Reino Unido subio el 0,2% en el mes de diciembr e en relacidon a noviembre, mientras que en tasa
interanual lo hizo el 2,1% (2,3% en noviembre) . Esta tasa se sitla asi a su nivel mas bajo desde enero de
2017. Sefalar que ambas lecturas coincidieron con lo esperado por los analistas. El retroceso de la inflaciéon en
el mes fue principalmente consecuencia del retroceso que experimento la tasa de crecimiento interanual de los
precios del transporte, que pasé del 2,3% de noviembre al 0,8% en diciembre debido a los menores precios de
los combustibles.
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El IPC subyacente, que se calcula excluyendo los precios de los alimentos y de la energia, subi6é en diciembre
el 0,3% en relacion a noviembre, situandose su tasa de crecimiento interanual en el 1,9% (1,8% en noviembre).
Esta tasa se ha mantenido por debajo del 2,0% en los Gltimos cuatro meses. El consenso de analistas esperaba
gue esta tasa se mantuviera estable en el mes en el 1,8%.

« EEUU

. El Departamento de Comercio entregard a mediados de febrero su investigacion de la seccién 232
sobre si las importaciones de automoéviles suponen u n riesgo de seguridad nacional . El presidente de
EEUU, Donald Trump, amenaz6 el afio pasado con imponer tarifas del 25% sobre las importaciones de
vehiculos extranjeros antes de dejarlo en suspenso hasta negociar con la Union Europea (UE) y Japén. No
obstante, y segun Reuters, el presidente del Comité de Finanzas del senado, el republicano Chuck Grassley,
indic6 ayer que el presidente Trump se inclina por seguir adelante con las tarifas. El presidente Trump dispone
de 90 dias después de recibir oficialmente el informe del Departamento de Comercio para decidir si actia o no.

. El Beige Book de la Reserva Federal (Fed) de EEUU m ostré crecimiento de modesto a moderado en
ocho de los 12 distritos de la Fed . El empleo aument6 en la mayoria del pais, con el informe destacando la
rigidez del mercado laboral y que las empresas han tenido problemas para conseguir encontrare mano de obra
cualificada. Los salarios también fueron superiores en todos los niveles de cualificacion laboral.

Por su parte, los precios aumentaron a un ritmo de modesto a moderado en la mayoria de los distritos, aunque
los informes fueron mixtos sobre si las compafiias pueden imponer unos mayores costes a sus clientes. La
mayoria de los distritos registrd expansion en su actividad manufacturera, aunque a un menor ritmo. Las
perspectivas econémicas fueron positivas en general, aunque sefialaron incertidumbre por la volatilidad de los
mercados financieros, el aumento de tipos de interés, la caida de los precios de la energia y la incertidumbre
politica y comercial.

. El indice que elabora la Asociacion Nacional de Pro  motores de Vivienda ( the National Association of
Home Builders; NAHB ) sobre el estado del sector de la construccion res  idencial subié en el mes de
enero 2 puntos frente a su nivel de diciembre, hast  a los 58 puntos , superando de esta forma lo esperado
por el consenso de analistas, que era de una lectura de 56 puntos. Cualquier lectura por encima de 50 puntos
indica mejoras en las condiciones del sector y, por debajo de ese nivel, un empeoramiento de las mismas.

Segun la asociacion, el descenso de los tipos de interés de las hipotecas estaba impulsando al alza el
sentimiento entre los promotores. Ademas, la asociacion dijo que habia otros sintomas que apuntaban a un
rebote del sector residencial en el 2019.

Destacar que el subindice que mide las ventas actuales subié en enero 2 puntos, hasta los 63 puntos, mientras
que el que evalla las expectativas sobre las condiciones en el sector en seis meses lo hizo 3 puntos, hasta los
64. Por ultimo, el que mide el trafico de compradores subié 1 punto, hasta los 44 puntos.

. El Departamento de Trabajo publicé ayer que los precios de las importaciones descendieron en di ciembre
el 1,0% en relacion a noviembre, algo menos del des censo del 1,3% que esperaban los analistas . Esta
caida estuvo provocada en gran medida por el descenso del 11,6% que experimentaron los precios de las
importaciones de petroleo. Excluyendo el petréleo y otros productos combustibles, los precios de las
importaciones se mantuvieron sin cambios.

Por su parte, los precios de las exportaciones bajaron en el mes el 0,6%, lastrados por el descenso de los del
petréleo (-4,6%). La disminucion de los precios de las exportaciones se vio limitada por el repunte del 3,9% que
experimentaron los precios de las exportaciones agricolas.
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Para los productos terminados, ya sean importaciones o exportaciones, los precios se mantuvieron en
diciembre sin cambios, ya sea para bienes de capital, bienes de consumo o vehiculos motorizados.

. La Administracién de Informacion de la Energia (EIA) publicé ayer que los inventarios de crudo bajaron en
2,7 millones de barriles en la semana del 11 de ene ro en EEUU frente a los 0,2 millones de barriles que
esperaban los analistas. Por su parte, los inventarios de gasolinas aumentaron en la misma semana en 7,5
millones de barriles (2,6 millones esperados) y los de productos destilados en 3,0 millones (0,9 millones
esperados).

Noticias destacadas de Empresas

. ha recibido los informes de valoracién de su cartera de activos inmobiliarios a 31 de
diciembre de 2018, realizados por JLL Valoraciones, S.A y Cushman & Wakefield Sucursal en Espafia. El valor
total de mercado del portfolio de la compafiia que reflejan los referidos informes es de EUR 1.535,9 millones. El
precio de adquisicién sin incluir costes de transaccion de los activos objeto de la valoraciéon fue de EUR 1.087,2
millones.

Las valoraciones de los activos se han realizado siguiendo los estandares profesionales de valoracién y
tasacion de la RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors), bajo hipétesis de valor neto de mercado a 31 de
diciembre de 2018.

. Las potenciales desinversiones por parte de los gobiernos europeos de los bancos rescatados durante la crisis
financiera pueden servir de estimulo a procesos de consolidacion en el sector bancario, aunque probablemente
solo a nivel doméstico, segiin S&P Global Ratings, que no espera que este proceso resulte en la privatizacion

de [EZANIAN(EINIAVE en 2019.

En este sentido, y segun indico Luigi Motti, responsable de Analisis de Instituciones Financieras EMEA de S&P
Global Ratings, en el caso de BKIA la agencia piensa que va a haber un proceso mucho mas gradual, y no
espera que 2019 pueda ser un afo en el que el Gobierno pueda salir del capital del banco.

. A EAE®ER) v su socio Agunsa han ganado el concurso para ampliar y gestionar el aeropuerto chileno de
Chacalluta (1.145.000 pasajeros anuales), que su ubica a 18 kilometros al noroeste de la ciudad de Arica. La
inversion asciende a EUR 72 millones.
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