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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 03/12/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 30/11/2018 Var(ptos)] Var% Vo altimo  Dif. Base $/Euro 1,137
IGBM 914 56 911,84 -2,72 -0,30% Diciembre 2018 9.075.0 -2.20 Yen/$ 113.51
IBEX-35 90989 9.077,2 -21,7 -0,24% Enero 2019 9.020.0 -57.20 EurolE 1. 427
LATIBEX 4.703.70 4.750,00 46,3 0,98% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOW.JONES 25.338.84 25.538.46 199,62 0,79%  USA 5Yr (Tir) 2 85% = Brent $/bhl 871
SE&P 500 273776 2.760,17 22,41 0,82%  USA 10Yr (Tir) 3.01% -3pb. Oro $lozt 1.217.55
NASDAQ Comp. 7.273.08 7.330,54 57,45 0,79%  USA 30Y¥r (Tir) 3.31% 2 ph. Plata $/ozt 14.24
VIX (Volatilidad) 18.79 18,07 0,72 -383% Alemania 10Yr (Tir) 0.31% -1pb Cobre $/bs 2.83
Nikkei 22.351.06 22.574,76 223,70 1,00%  Euro Bund 161,54 0,00 Niquel $Tn 11.020
Londres{FT100) 703595 6.980,24 -58,71 -0,83% | Espafia 3Yr (Tir) 0.05% +2pb Interbancario (Euribor)
Paris (CACA40) 500625 5.003,92 2,33 -0,05% | Espafia 5Yr (Tir) 0.45% +1pb 1 mes -0.368
Frankfort (DAX) 11.298.23 11.257.24 -0,36%  Espafia 10Yr (TIR} 1.60% s 3 meses -0.316
Furo Stoxx 50 3.174,16 3.173,13 -0,03%  Diferencial Espafia vs. Alemania 119 +1pb 12 meses -0.146

Volimenes de Contratacién indice Gestores Compra Manufacturas EEUU - 20 afios
Ibex-35 (EUR millones) 180574 Fuenfe: Institute for Supply Management (ISM); FactSet

IGBM (EUR millones) 193699 |*
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 4. 658.58 f
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 9:800,59

Valores Espafioles Bolsa de Nueva York
(*} Parndad $Euro 7:15 a.m 1,137

Valores NYSE SIBE Dif eures
TELEFONICA 7.93 7.93 0.00
B. SANTANDER 4,18 4.19 -0.01
BBVA 4.96 5.02 -0.06

Indicadores Macroeconémicos por paises y regiones

EEULE: i) PMI manufacturas (nov; final): Est; 55,4; i) ISM manufacturas (nov): Est: 58,0; iii} Gasto construccion (oct): Est MoM: 0,4%
Espaiia; PMI manufacturas (noviembre): Est 51,5

Italia: PMI manufacturas (noviembre): Est: 48,9

Francia: PMI manufacturas (noviembre; final): Est: 50,7

Alemania: PMI manufacturas (noviembre; final): Est: 51,6

Zona Euro: PMI manufacturas (noviembre,; final): Est: 51,5

Reino Unido: PMI manufacturas (noviembre): Est: 51,5

Comentario de Mercado (aproximadamente 6 minutos de lectura)

La semana _comienza con _una muy buena nhoticia para | os inversores ya que el factor de
incertidumbre gue mas ha penalizado el comportamien to de los mercados parece gue se ha
podido “reconducir” . Asi, y tal y como contempldbamos en nuestro escenario base, EEUU y China
han alcanzado una “tregua” en su disputa comercial, tregua que muchos analistas e inversores veian
muy poco probable hasta hace unas semanas. De momento, y tal y como desarrollamos en nuestra
seccién de Economia y Mercados, ninguno de los dos paises implementara nuevas tarifas
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comerciales, mientras se abre un periodo de tiempo en el que delegaciones de ambas naciones
intentarén acercar posturas, posturas que en muchos temas siguen distantes. Si bien es cierto que la
“interpretacion” del resultado de la reunion entre el presidente de EEUU, Trump, y su homénimo
chino, Xi, dista de ser homogénea, con los estadounidenses hablando de un periodo de tregua de 90
dias y los chinos sin marcar una fecha limite a la negociacion, entre otros matices, la realidad es que
todo apunta a que a ambas partes el escenario de un conflicto comercial extendido en el tiempo no
les interesaba ni politica ni econédmicamente.

De esta tregua seran los activos considerados de mayor riesgo los que salgan mas beneficiados, ya
gue esperamos que los inversores, que se han venido manteniendo al margen de los mismos
practicamente desde el verano, vuelvan a incrementar posiciones en este tipo de activos. Aparte de
la renta variable, que ha reaccionado con fuertes alzas esta madrugada -tanto las bolsas asiaticas
como los futuros de los indices bursatiles estadounidenses estan experimentando fuertes
revalorizaciones-, son las materias primas minerales y el petréleo los que salen mas fortalecidos,
como se ha podido comprobar tras la apertura de los mercados asiaticos. Esperamos, por tanto, que
sean los valores relacionados con estos productos los que mas “celebren” el acuerdo entre EEUU y
China cuando abran esta mafiana las bolsas europeas. Ademas, otros sectores que han sido muy
penalizados por miedo al impacto que en los mismos podrian tener aranceles adicionales, el
tecnoldgico y el industrial, especialmente el del automévil, esperamos que experimenten HOY fuertes
alzas. En sentido contrario, los valores de corte defensivo se quedardn mas rezagados.

No descartamos, ademds, que durante la sesion muchos inversores que mantenian posiciones
cortas al mostrarse escépticos sobre la posibilidad de que EEUU y China llegaran a un acuerdo en el
ambito comercial, se vean obligados a cerrarlas, lo que tendra un impacto muy positivo en el
comportamiento de los indices.

Por tanto, en unos pocos dias dos de los factores que mas han lastrado el comportamiento de las
bolsas en el ejercicio, la posibilidad de que la Reserva Federal (Fed) fuera demasiado lejos en su
proceso de alzas de tipos y la posible guerra comercial a gran escala entre EEUU y China, parecen
haberse reconducido para bien, al menos en el corto/medio plazo, lo que puede facilitar un fin de afo
positivo para las bolsas mundiales. En el horizonte el Unico obstaculo se nos antoja que es la
votacion del préximo 11 de diciembre en el Parlamento britdnico del acuerdo entre el Reino Unido y
la UE, ya que de no lograr el mismo los votos necesarios el escenario politico en el Reino Unido se
complicaria sobremanera, “salpicando” sin duda al resto de la UE.

Mas a corto plazo, y centrandonos en la semana que HOY comienza, sefialar que ésta presenta una
agenda macro muy intensa, en la que destacariamos la publicacion HOY en Europa y en EEUU de
los indices adelantados de actividad de los sectores de las manufacturas, correspondientes al mes
de noviembre; el miércoles de los mismos indices, pero de los sectores de servicios; y el viernes de
los datos de empleo del mes de noviembre en EEUU. Ademas, el jueves 6 se relne el cartel de la
OPEP en Viena y todo apunta a que los paises que lo integran y sus socios “no OPEP”, entre ellos
Rusia, volveran a optar por una reduccion de la produccion, que rondara los 1,3 millones de barriles
al dia -ver seccion de Economia y Mercados-. En este sentido, sefialar que el presidente de Rusia
afirm6 en Buenos Aires (Argentina) en el marco de la cumbre del G20 que su pais renovaba el
acuerdo de colaboracion con la OPEP. Habia dudas respecto a la posiciébn de Rusia que estas
declaraciones creemos que disipan definitivamente. Esta por ver el impacto que finalmente tiene esta
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nueva reduccion de la produccion en el precio del crudo, teniendo en cuenta que los frackers
norteamericanos siguen incrementando su produccién a ritmo elevado, “robando” cuota de mercado
a los paises de la OPEP y a sus socios. En el corto plazo, y como podemos observar esta
madrugada, con el precio del crudo recuperando mas del 5%, la decision de la OPEP creemos que
servird, como poco, para evitar que esta variable siga perdiendo terreno.

Esperamos, por tanto, un inicio de semana muy positivo en las bolsas mundiales, con los inversores
recuperando su apetito por el riesgo. Ademas, y de no surgir nuevas “amenazas” en el corto plazo,
creemos que podemos asistir a un fin de ejercicio positivo en los mercados de valores occidentales,
que entendemos estan en disposicion de recuperar gran parte de lo que han cedido en los ultimos
meses.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafola:

. IAG: paga dividendo a cuenta ordinario a cargo resultados 2018 por importe bruto de EUR 0,145 por accion;
. Inmobiliaria Colonial (COL): participa en Mizuho Global Investor Conference;

. Merlin Properties (MRL): participa en Mizuho Global Investor Conference;

Wall Street:

e Ford Motor (F-US): publica ventas e ingresos mes de noviembre 2018;

Cartera Momento Bolsa Espafiola

sector precio EUR capitalizacién var %acumul IPER EV/EBI  TDA P/V. libros rent. div. (%)
actividad 29/11/2018 EUR millones encarter a 2018E 2018E 2018E 2018E
IBE-ES Iberdrola Energia Eléctrica 6,60 42.237 3,7% 14,0x 8,3x 1,1x 51
LOG-ES |Logista Logistica 21,78 2.891 (1,3%) 14,2x| 2,9x 5,6x 5,2
MRL-ES  |Merlin Properties Inmobiliario 11,27 5.292 (0,1%) 19,1x 28,6x 0,9x 4,4
MAS-ES |MasMouvil Ibercom Comunicaciones 108,00 2.597 2,7% 42,7x 10,6x 5,4x 0,0
APPS-ES |APPLUS SERVICES |Ingenieriay Otros 10,56 1.510 (12,6%) 15,6x| 9,0x 1,9x 1,3
ROVI-ES |Laboratorios Rovi Farmacia 17,45 978 (0,3%) 60,0x| 32,5x 3,4x 0,6
REE-ES |Red Electrica Energia Eléctrica 18,96 10.256 0,0% 14,6x 9,8x 3,1x 5,2
LRE-ES Lar Espana Inmobiliario 8,55 810 0,0% 21,4x] 33,0x 0,8x 6,2
COL-ES Inmobiliaria Colonial Inmobiliario 8,87 4.507 0,2% 39,0x 33,2x 1,0x 2,1
ACS-ES ACS Construccion e Infraestructuras 33,85 10.651 (3,8%) 12,4x 4,7x 2,1x 4,3

Entradas semana: Lar Espafia (LRE) y Red Eléctrica (REE)
I salidas semana: Repsol (REP) y CaixaBank (CABK)

Rentabilidad 2018 acumulada: -3,8%
Rentabilidad 2017 acumulada: 18,0%
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(*) Recomendamos que para operar individualmente en algunos de los valores de la cartera momento se realice previamente un analisis
técnico del mismo.

El modelo utiliza 28 variables para la seleccién de los valores en cartera, entre las que destacariamos la evolucion reciente de las
estimaciones de resultados, valoraciones y recomendaciones de las compaiiias del consenso de analistas; la liquidez bursétil y la volatilidad
de los valores; ademés de algunos indicadores técnicos. Cada variable recibe una ponderacién concreta con el objetivo de identificar los
valores que presentan un mejor momento de mercado. El modelo se revisa semanalmente, por lo que cada lunes daremos a conocer las
entradas y salidas que se han producido.

Economia y Mercados

« ESPANA

. Segun datos del Banco de Espafia (BdE), la deuda del Estado descendié en octubre en EUR 13. 357
millones en relacién a septiembre, cuando habia mar  cado su maximo histérico, hasta los EUR 1,02
billones . En relacion al mismo mes de 2017 la deuda estatal aumenté en EUR 44.653 millones, un 4,37%.

De esta deuda EUR 885.646 millones se concentra en valores a largo plazo, que incluyen los titulos del Tesoro
emitidos a mas de un afio. El resto se reparte entre la deuda a corto plazo (EUR 69.702 millones) y otros
instrumentos (EUR 65.338 millones).

+ ZONA EURO-UNION EUROPEA

. Eurostat dio a conocer el viernes que la tasa de desempleo de la Zona Euro se mantuvo en  octubre sin
cambios en el 8,1% . Los analistas esperaban un ligero descenso de la misma, hasta el 8,0%. Por su parte, la
tasa de desempleo de la Unién Europea (UE-28) se mantuvo en el mes en el 6,7%. De este modo, la tasa de la
Eurozona se mantiene a su nivel mas bajo desde el mes de noviembre de 2008, mientras que en la UE-28
marca su nivel mas bajo desde que se inicid el registro de esta serie en enero de 2000.

Por otra parte, Eurostat presenté sus cifras preliminares de la inflacion de noviembre en la Zona Euro. El indice
de precios de consumo (IPC) subi6 en el mes el 2,0% en tasa interanual frente al 2,2% que lo habia
hecho en el mes de octubre . La lectura estuvo en linea con lo esperado por los analistas.

El descenso de la tasa de inflacion en el mes fue consecuencia de la moderacién que experimentd el
crecimiento de los precios de la energia en la region los cuales repuntaron el 9,1% en tasa interanual, frente al
10,7% que lo habian hecho en octubre. Por su parte, los precios de los alimentos frescos subieron en el mes el
1,8% en tasa interanual frente al 2,1% que lo habian hecho el mes precedente. A su vez, los precios de los
servicios subieron en noviembre en tasa interanual el 1,3% (1,5% en octubre) y los de las manufacturas el 0,4%
(0,4% en octubre).

Si se excluyen del calculo los precios de la energia, de los alimentos frescos, y del alcohol y el tabaco, el IPC
subyacente de la Zona Euro aumenté en el mes de noviembre en tasa interanual el 1,0% frente al 1,1% del mes
anterior. En este caso el consenso de analistas esperaba una lectura del 1,1%.

Valoracion: la moderacion de los precios de la energia y de los alimentos frescos, los dos componentes mas
volatiles del IPC, han provocado una cierta relajacion de la inflacién en noviembre en la Zona Euro, situandose
esta justo en el objetivo del 2% establecido por el BCE. No obstante, su subyacente, que es la tasa mas
seguida por el BCE, sigue muy lejos de este objetivo, en el 1,0%. Ademas, en noviembre bajo una décima como
consecuencia de la moderacion en el crecimiento de los precios de los servicios.
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De momento, entendemos que la inflacion no debe ser un problema para el BCE, que podra adaptar su
estrategia de retirada de estimulos monetarias sin presion. Con la inflacion subyacente a estos niveles y el
crecimiento econémico de la region debilitandose, cada vez vemos mas lejos la primera subida de tipos en la
Zona Euro.

La Oficina Federal de Estadistica (Destatis) publicé el viernes que las ventas minoristas alemanas
descendieron en el mes de octubre el 0,3% en relaci 6n a septiembre en lo que es su cuarta caida
mensual consecutiva . El consenso de analistas esperaba un repunte de las mismas del 0,4%. Por su parte, y
en tasa interanual, las ventas minoristas no ajustadas por calendario aumentaron en octubre el 5,0% frente al
2,8% que descendieron en septiembre. Este fuerte repunte estuvo motivado por distorsiones del calendario. El
consenso de analistas esperaba un aumento de solo el 1,4%.

. El Instituto Nacional de Estadistica de Francia, Insee, publico el viernes que el indice de precios de
consumo (IPC) bajoé en noviembre segun calculos prel iminares un 0,2% en relacion a octubre , mientras
que en tasa interanual subi6 el 1,9% (2,2% en octubre). El consenso de analistas esperaba un descenso en el
mes de esta variable del 0,2% y un repunte interanual de la misma del 2,0%.

Por su parte, el IPC armonizado (IPCA) también bajo en el mes el 0,2%, mientras que en tasa interanual lo hizo
el 2,2% (2,5% en octubre). Los analistas esperaban un descenso en el mes del 0,2% y un incremento interanual
del 2,3%.

Destacar que en noviembre los precios de los alimentos subieron el 1,9% frente al 2,2% que lo habian hecho en
octubre, mientras que los de la energia lo hicieron el 11,3% frente al 13,8% del mes precedente. Por su parte,
los precios de los productos manufacturados bajaron en el mes en tasa interanual el 0,3% (0,4% en octubre) y
los de los servicios subieron el 1,1% (1,2% en octubre).

« EEUU

. China y EEUU alcanzaron el sdbado en Buenos Aires ( Argentina) un “alto el fuego” en el conflicto
comercial que mantienen tras la reunion entre sus presidentes Donald Trump y Xi Jinping, que incluye no
incrementar las tarifas comerciales desde el 1 de enero de 2019. Asi, EEUU mantendra sus tarifas sobre $
200.000 millones de importaciones chinas en el 10% y no las elevara hasta el 25% por el momento.

Asimismo, China se compromete a adquirir una cantidad sustancial de productos agricolas, energéticos,
industriales y de otro tipo de productos para reducir el superavit comercial que mantiene con EEUU. Los dos
lideres también acordaron comenzar inmediatamente conversaciones para cambios estructurales en las
transferencias tecnolégicas, de proteccion de propiedad intelectual, de barreras sin tarifas y de ciberseguridad y
robos cibernéticos. Ambos paises acordaron que esta transaccion se completara en los proximos 90 dias, y
que, si no sucede asi, las tarifas del 10% mencionadas se incrementaran hasta el 25%.

Adicionalmente, el presidente Trump dijo a ultima hora del domingo que China ha acordado reducir y eliminar
las tarifas sobre importaciones de coches de EEUU, actualmente del 40%.

. El indice de gestores de compra de Chicago, el PMI de Chicago, mostré una sensible mejora de las
condiciones de negocio en la regidon de Chicago en e | mes de noviembre y en relacién a octubre . Asi, el
PMI de Chicago, que incluye compafias del sector manufacturero y del de servicios, subié en noviembre hasta
los 66,4 puntos, lo que supone su nivel mas alto en cuatro afios, desde los 58,4 puntos de octubre. El consenso
de analistas esperaba una lectura sensiblemente inferior, de 58,5 puntos. Cualquier lectura del indice por
encima de los 50 puntos sugiere expansion de la actividad en relacion al mes precedente y, por debajo de ese
nivel, contraccion de la misma.
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En el mes los nuevos pedidos aceleraron sustancialmente su ritmo de crecimiento hasta su nivel mas elevado
desde mediados de 2014. Ademas, las compafiias aumentaron la produccion y se vieron forzadas a contratar
nuevos empleados o a pedir a los empleados en plantilla que trabajaran méas horas para poder hacer frente a la
demanda.

Valoracion: cualquier lectura de este indicador adelantado de actividad por encima de los 60 puntos es
excepcional. Todo apunta a que la actividad de las empresas sigue fuerte en la regién de Chicago, un buen
baremo para conocer el estado de la misma en el resto del pais. Las compafiias encuestadas, no obstante, se
mostraron preocupadas por el incremento del coste de los insumos, la dificultad de encontrar personal
cualificado y por una capacidad de produccion que comienza a mostrar sintomas de estrés. Todo ello podria
acabar impulsando la inflacién al alza en el medio plazo de no variar las condiciones actuales de negocio.

« PETROLEO

. Segun fuentes cercanas a la organizacién de paises exportadores de petréleo (OPEP), un panel de paises
gue ha repasado los distintos escenarios para la re  unién del cartel del jueves en Viena (Austria) ha
recomendado la reduccion de la produccién en 1,3 mi llones de barriles diarios desde los niveles de
octubre. De acuerdo a la informaciéon que manejamos, una reduccién de 1,3 millones de barriles diarios seria
eficiente para equilibrar el mercado, indicé un funcionario de la OPEP.

Noticias destacadas de Empresas

. El pasado viernes tuvo lugar la consumacion de la compra por parte de Ence Energia ) de la
totalidad de las acciones de las que Iberdrola Renovables de Castilla La Mancha, S.A.U. ([sJ=z{p]s{e]W:W{I2]9)) era titular en
Iberdrola Energia Solar de Puertollano, S.A. (lbersol), representativas del 90% del capital de esta Ultima sociedad,
propietaria de una planta termosolar en Puertollano (Ciudad Real).

La transaccion incluye la cesion a favor de Ence Energia Solar, S.L.U. de la titularidad del préstamo concedido por Iberdrola
Financiacion, S.A.U. a Ibersol. A los efectos oportunos, se hace constar que la sociedad compradora de las acciones de
Ibersol y cesionaria del préstamo ha sido finalmente Ence Energia Solar, S.L. (Sociedad Unipersonal), sociedad filial de
ENC.

El importe de la transaccion asciende a EUR 139,8 millones, sin considerar la cantidad de EUR 41,5 millones que mantiene
la sociedad en su caja. Adicionalmente, el acuerdo define un mecanismo de precio contingente (earn-out) por importe de
hasta EUR 6,3 millones.

. BRI FVRIGERS). Securitas, Eulen y Prosetecnisa se han repartido el contrato de prestacion de servicios de vigilantes
de seguridad en las estaciones de tren y otras instalaciones ferroviarias de Adif para los préximos tres afios, un contrato de
EUR 223,3 millones. En concreto, PSG se ha hecho con los lotes que comprenden las estaciones y otras instalaciones
ferroviarias ubicadas en la zona centro y noreste del pais, entre ellas las de Madrid Atocha y Chamartin, por un importe total
de EUR 112,4 millones.

. En relacién con el incremento en hasta un 14,9% adicional de la participacién que Zegona mantiene en
y al calendario de su Junta General de Accionistas para la aprobacion del aumento de capital por importe de hasta £
225 millones de libras, Zegona continla trabajando en el expediente de verificacion del prospectus con la autoridad de Reino
Unido, y espera que, siempre y cuando se obtengan las autorizaciones necesarias por parte de las autoridades
competentes, su Junta General de Accionistas tenga lugar en la Ultima semana de diciembre. El prospectus del Aumento de
Capital se publicara con al menos siete dias de antelacién a la Junta General de Accionistas. Una vez los acuerdos
necesarios para el Aumento de Capital sean aprobados por la referida Junta General, Zegona presentara ante la CNMV la
correspondiente solicitud de autorizacién de una Oferta Publica parcial de Adquisicion (OPA) dirigida a la adquisicion de
hasta 26.620.000 acciones representativas de un 14,9% del capital social de EKT.
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Zegona prevé que, sujeto a las autorizaciones correspondientes, la operacidon se complete alrededor de la primera semana
del mes de febrero de 2019.

. La CNMV comunica que la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de acciones de por exclusion de
negociacion formulada por sobre el 100% del capital social, exceptuando las acciones inmovilizadas que
representan el 96,003% de dicho capital, ha sido aceptada por un nimero de 653.833 acciones, que representan un
88,909% de las acciones a las que se dirigi6 la oferta y un 3,554% del capital social de Funespafia, S.A. Asi, los valores
quedaran excluidos de la negociacion cuando la operacion se haya liquidado.

. En relacion con la “Notificacion de Resolucién por Toma de Control” del Contrato Marco de Transaccion y Gestién Global
Hotelera, remitida por Grupo Inversor Hesperia, S.A., informé que ayer quedé formalizada la
resolucidn efectiva de todos los contratos de gestion, habiendo abonado GIHSA a NHH todos los importes adeudados, entre
otros el “Importe Neto de Devolucién de Precio” por un importe de EUR 20 millones, y dejado sin efecto el pago pendiente
de NH a GIHSA de EUR 10 millones. Asimismo, GIHSA ha ejercitado su derecho de opcién de compra de las marcas
“Hesperia”, por un importe de EUR 1,4 millones abonados a NHH. Como consecuencia de lo anterior, NHH ha liberado la
garantia que habia sido constituida por GIHSA para asegurar el cumplimiento de sus compromisos ante NHH.

. En el marco del Contrato de Financiacion Sindicada Multiproducto, de fecha 21 de junio de 2018, formalizado por
y un sindicato de entidades financieras, MDF comunica que se ha dado un paso definitivo en la puesta a
disposicién de la linea de avales y contragarantia renovable (revolving) por un importe de hasta EUR 100.000.000. Dicha
linea incluia como condicién necesaria para su activacion la disponibilidad de garantia por parte de entidad aseguradora o
entidad equivalente que cubriera al menos un 50% de cada aval. MDF ya cuenta con una oferta aprobada y en firme de una
entidad aseguradora de reconocida solvencia y experta en estos productos, que permitira activar la mencionada linea de
avales a la mayor brevedad.

. El diario Expansion destaca que el gestor aeroportuario y su socio Dufry quieren elevar un 10% las ventas en dos
afios de las tiendas duty free, a través de una serie de una bateria de medidas que se implementaran en cinco aerédromos
de la red espafiola (Barcelona, Malaga, Alicante, Gran Canaria y Bilbao) de cara al mega concurso que se lanzara a finales
de 2019 y se firmara a principios del siguiente ejercicio.

. ha ganado el contrato de construccién y posterior gestién de un corredor ferroviario de 270 kilémetros en
Uruguay que lleva asociada una inversion de $ 825 millones (unos EUR 724 millones). La espafiola lidera el consorcio
ganador con el 40% de participacion, siendo sus socios la francesa NGE, con el 27%, Saceem con otro 27% y Berkes, con
el 6% restante.

. Expansién informa hoy que ha comprado el 100% de la filial de Puma Energy en Perd, ampliando su
presencia en el pais y sigue internacionalizando su area de downstream, de acuerdo con la estrategia de la compafiia a
2020. Con esta operacion, pasa a abastecer una nueva cartera de clientes que incluyen estaciones de servicio -cuenta con
mas de 500 en el pais- y centros industriales en Lima y provincias. Esto permitira elevar en un 10% sus ventas de
combustibles procesados en las nuevas unidades de produccién de la refineria de La Pampilla, que es propiedad al 82% de
REP.
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