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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 09/11/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 08M1/2018 Var(ptos) VWar% Vio aitime Dif. Base $/Euro 1.134
IGBM 924 65 925,36 0,74 0,08% Octubre 2018 9.154.0 -23.00  Yen/$ 113.94
IBEX-35 91679 9.177,0 9,1 0,10% Hoviembre 2018 9.1258.0 4500 Euro/E 1,149

LATIBEX 4. 987.80 4.953,40 344 -0,69% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 26.180,30 26.191,22 10,92 0,04%  USA 5YT (Tir) 3.09% +4 pib Brent $/bbl 70.65
S&P 500 2.813.89 2.806,83 7,06 -0,25% USA 10¥T (Tir) 3.23% = Oro $lozt 1. 924 15
NASDAQ Comp. 767075 7.530,88 -39,87 -0,53%  USA 30YT (Tir) 3.42% “1pb Plata $/ozt 14 .49
VIX (Volatilidad) 16.36 16,72 0,38 2,20%  Alemania 10Yr (Tir) . 0.45% = Cobre $/lbs 2.78
Nikkei 22 486,92  22.250,25 -236,67 -1,05% [Eurc Bund 159,36 0.00 Niquel $/Tn 11 615
Londres{FT100) 7.117.28 7.140,68 23,40 0,33%  Espafia 3¥r (Tir} -0.02% +3 p.b Interbancario (Euribor)
Paris (CACA0) 513794 5.131,45 -6,49 -0,13%  Espafia 5Yr (Tir) 0.57% +1p.b 1 mes -0.369
Frankfort (DAX) 1157910 11.527,32 -51,78 -0,45%  Espafia 10Yr (TIR) | 1.61% +1pb 3 meses -0.317
Euro Stoxx 50 3.246.16 3.237.60 -8,56 -0,26%  Diferencial Espaiia vs. Alemania 116 +1 pb 12 meses -0.149

Volimenes de Contratacion indice Sentimiento Consumidores EEUU - 20 afios
Ibex-35 (EUR millones) 1.102.20 Fuenfe: Universidad Mictiigan; FactSet
IGBM (EUR millones) 1.230.59

Bolsa Nueva York {NYSE) (mill acciones) 3.630.49
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 6.6541.38

Valores Esparfioles Bolsa de Nueva York
(%} Paridad &Euro 7:15 a.m 1,134

Valores NYSE SIBE Dif euros
TELEFONICA 7.55 751 0.04
B. SANTANDER 4.24 4.31 -0.06
BBvVA 510 5,22 -0.12

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEUL: i) indice precios produccién; IPP {oct): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,5%; ii} Subyacente IPP {oct): Est MoM: 0,2%; Est YoY: 2,3%

iii} Inventarios mayoristas {sept): Est MoM: 0,3%; iv) Ventas mayoristas (sept): Est MoM: 0,4%

v} indice sentimiento consumidores (nov; preliminar): Est: 98,0; vi) Ind. Expectativas (nov; prel): Est: 87,2

vii} ind. Situacién Actual {nov; prel): Est: 114,9
Francia: i) Produccion industrial {(sep): Est MoM: -0,3%; Est YoY: 1,1%; ii) Prod. Manufacturas {sep): Est MoM: -D,2%; Est YoY: 1,8%
Reino Unido: 1) Produccion industrial (sep): Est MoM: -0,1%; Est YoY: 0,4%; i} Prod. Manufacturas {sep): Est MolM: 0,1%; Est YoY: 0,4%

iii} Construccion (sep): Est Mol: 0,1%; Est YoY: 1,3%; iv) PIB (3T2018; prel): Est QoQ: 0,6%; Est YoY: 1,5%
Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiiola

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Vidrala-octubre 1x20 29/10/2018 al 1211172018 Ampliacion capital liberada
Ferrovial-noviembre 1x43 06/11/2018 al 20/11/2018 Compromiso EUR 0.407

Comentario de Mercado (algo méas de 6 minutos de lectura)

Tras las fuertes alzas del dia precedente, los merc ados de valores europeos vy

estadounidenses se tomaron un respiro ___, con sus principales indices cerrando la jornada de forma
mixta y sin grandes variaciones. La principal cita del dia, la reunion del Comité de Mercado Abierto
de la Fed (FOMC), acabd teniendo muy poco impacto en el comportamiento de la bolsa
estadounidense y tampoco creemos que lo vaya a atener HOY, cuando abran los mercados
europeos. Asi, el FOMC mantuvo sus tasas de interés de referencia sin cambios, tal y como se
esperaba, mientras gue en su comunicado indicé que tiene la intencién de continuar aumentando las
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mismas mientras las condiciones econodmicas lo respalden. Ademas, el FOMC evité pronunciarse en
el mismo sobre la reciente volatilidad del mercado de valores. Por dltimo, y en linea con los
comunicados precedentes, el Comité habl6 de una economia fuerte, del bajo desempleo y de una
inflaciébn cercana a su objetivo del 2% al tiempo que observé una "moderacion” en la inversion
empresarial. Comunicado de “perfil bajo”, por tanto, que tuvo poco impacto en las bolsas, aunque si
propicio la debilidad de los bonos del Tesoro, el repunte de sus rentabilidades y sirvié para fortalecer
al dolar. Este ultimo factor esta pesando esta madrugada en los mercados asiaticos, que han vuelto
a las andadas, especialmente los chinos, y estdn cayendo con cierta intensidad.

En Europa la “noticia del dia” fue la publicacién por parte de la Comision Europea (CE) de sus
nuevos pronosticos para la economia de la Zona Euro. En principio la CE no modificd sus
expectativas de crecimiento para la region, y sefial6 que espera que todos los estados miembros
sigan creciendo, aunque a un ritmo mas lento, gracias a la fortaleza del consumo interno y la
inversion. No obstante, hubo excepciones como en los casos de Espafa e Italia, economias cuyo
crecimiento fue revisado a la baja a la vez que se modificaba al alza las estimaciones de déficit
publico. En este sentido, cabe destacar el caso concreto de Italia, pais para el que la CE ha estimado
un déficit publico del 2,9% para 2018 y superior al 3,0%. La reaccion del Gobierno populista italiano a
estas proyecciones no se hizo esperar, acusando a la CE de fallos metodoldgicos. Seguimos
pensando que el “tema italiano” va a explotar antes o después, sobre todo por el hecho de que la
economia del pais se esta desacelerando a ritmos visibles, lo que entendemos que llevara al
Gobierno populista italiano a buscar culpables mas alla de sus fronteras, con la UE como principal
“acusado” de todos los males que afligen al pais.

Otro hecho importante que sucedié AYER fue la entrada del precio del petréleo estadounidense, el
conocido como West Texas Intermediate (WTI) en mercado bajista, al haber cedido algo mas del
20,5% desde su reciente maximo de los ultimos cuatro afios, alcanzado el pasado 3 de octubre,
cuando marcé los $ 76,41 por barril. Este fuerte descenso del precio del crudo en poco mas de cinco
semanas es achacable al hecho de que paises como EEUU, Rusia y Arabia Saudita estan
produciendo a ritmos cercanos a sus maximos histéricos mientras que los inversores temen que la
desaceleracién econémica mundial debilite la demanda de esta materia prima, dejando el mercado
nuevamente con sobreoferta. La verdad es que los analistas especializados en el sector no terminan
de ponerse de acuerdo, con alguno defendiendo el escenario descrito y otros hablando de escasez
futuro de crudo en el mercado por falta de nuevas inversiones y por las sanciones impuestas a Irdn
por EEUU, que irdn con casi toda probabilidad a mas -creemos que las excepciones temporales que
permiten a ocho paises seguir comprando crudo irani duraran poco-. De momento, la caida del
precio del crudo est4 pesando en las compafiias del sector cotizadas, a pesar de que la mayoria de
ellas han presentado grandes cifras trimestrales de resultados. No descartamos, por otra parte, que
este fin de semana, durante la reunion de seguimiento del pacto firmado entre la OPEP y algunos
productores “no OPEP”, entre ellos Rusia, se lancen mensajes de futuro recortes de produccion con
el objetivo de revitalizar el precio del petréleo.

Por lo demas, y en lo que hace referencia a la sesién de HOY, decir que esperamos una apertura
ligeramente a la baja de las bolsas europeas, que seguiran asi la estela dejada por las asiaticas esta
madrugada. En la agenda macro del dia, que no es muy intensa, destacariamos la publicacion esta
tarde en EEUU del indice de precios de la produccion (IPP) del mes de octubre, que habra que
observar con detenimiento para comprobar si las presiones en los precios de algunos inputs que
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estan experimentando las industrias estadounidenses se estan trasladando ya a los precios 0 no, asi
como la lectura preliminar de noviembre del indice de sentimiento de los consumidores, indice
elaborado por la Universidad de Michigan. Serd interesante comprobar si la reciente caida de los
mercados de valores ha tenido algin impacto en la confianza de los consumidores estadounidenses
que, por otra parte, esta muy cerca de sus maximos multianuales (ver grafico en cuadro adjunto).

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafola:

. Cellnex Telecom (CLNX): publica resultados 9M2018; conferencia con analistas 14:00 horas (CET);
. Fluidra (FDR): publica resultados 9M2018;

. Hispania (HIS): Junta General Extraordinaria de Accionistas (22 convocatoria);

Bolsas Europeas:

» Air France-KLM (AF-FR): ventas, ingresos y estadisticas de trafico de octubre 2018;
» Allianz (ALV-DE): publica resultados 3T2018;

e Atlantia (ATL-IT): publica resultados 3T2018;

* Banca Monte dei Paschi di Siena (BFE): publica resultados 3T2018;

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:

* Revlon (REV-US): 3T2018;
» Eastman Kodak (KODK-US): 3T2018;

Economia y Mercados

« ESPANA

. En sus “previsiones de otofio”, la Comision Europea (CE) ha rebajado dos décimas su estimacion de
crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB) de Es  pafia para 2018, hasta el 2,6%, y para 2019, hasta e |
2,2%. En lo que hace relacién al déficit puablico, la CE considera que Espafia cerrara 2019 con una ratio del
2,7% del PIB, porcentaje cinco décimas superior al pactado por el anterior gobierno con las autoridades
europeas. Para 2019 la CE espera que el déficit se sitle en el 2,1% del PIB, tres décimas por encima del
objetivo del Gobierno y ocho con respecto a la meta pactada con la UE.

En su analisis, la CE muestra sus dudas sobre las previsiones de ingresos de los nuevos impuestos planteados
en el proyecto de presupuestos entregado presentado por el Gobierno espafiol: la tasa digital y el gravamen a
las transacciones financieras, y sobre el impacto fiscal de la subida del salario minimo interprofesional (SMI).
Ademas, indica que, tras cinco afios de expansion, la economia espafiola ha empezado a mostrar sefiales de
una suave desaceleracion en la primera mitad del afio. Ademas, sefiala que el ritmo de crecimiento alcanzado
en el 1S2018 se mantendra estable durante la segunda mitad del afio gracias a las medidas incluidas en los
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PGE de 2018, que apoyaran un consumo privado que, de lo contrario, se moderaria. La mencionada
ralentizacion de la economia espafiola se explica, segun la CE, por la ralentizacién del consumo privado. En
todo caso, el informe subraya que la "s6lida" expansion del empleo y el crecimiento "acelerado” de los salarios
"deberian seguir apoyando el aumento de la renta disponible”.

Respecto al empleo, la CE sefiala que su creacién se ralentizara como consecuencia de la desaceleracién de la
demanda final y por el efecto "amortiguador" del incremento del salario minimo. Aun asi, el desempleo seguira
cayendo para alcanzar en 2020 el 13,4%, el nivel méas bajo desde 2008.

. El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé ayer que la produccién industrial bajé en el mes de
septiembre el 2,8% en tasa interanual (+1,2% en agosto; cifra revisada al alza desde una estimacion inicial
del 1,1%), consecuencia del retroceso anual registrado en la produccion de todos los destinos econémicos, pero
principalmente por la de produccién de los bienes de consumo duradero (7,5%). El consenso de analistas
esperaba un repunte de esta variable en septiembre en tasa interanual del 0,8%.

Si se corrigen los efectos estacionales y de calendario la produccién industrial bajé un 0,14% en tasa interanual
en septiembre (+1,0% en agosto; cifra revisada a la baja desde una estimacion inicial del 1,1%).

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. El presidente del Banco Central Europeo (BCE), Mari o Draghi, urgié ayer jueves a los gobiernos de la
Eurozona a reducir sus deudas nacionales para forta lecer su divisa conjunta frente a impactos
econémicos potenciales como el brexit. Draghi sefial6, ademas, una serie de riesgos como el elevado
proteccionismo comercial, la debilidad en los paises emergentes y la volatilidad de los mercados financieros.

Dada la boyante economia actual, es momento de reconstruir amortiguadores fiscales, indicé Draghi. Esa es la
mejor forma de que los gobiernos afronten un posible recalentamiento en determinados mercados de activos y
posiblemente también la salida de Reino Unido de la Unién Europea. A pesar de esos riesgos econdémicos,
Draghi reiter6 que el programa de compra de bonos del BCE de EUR 2,5 billones se elimine a partir de
diciembre, como esta previsto.

. Segun cifras publicadas por la Asociaciéon de Constructores Europeos de Automoviles (ACEA), el nUmero de
matriculaciones de automoviles diésel bajo el 17% e n 9M2018 en tasa interanual , mientras que el de los
impulsados por gasolina crecio en este periodo el 16,2%. Por su parte, en el 3T2018 estanco se matricularon en
Europa 1,2 millones de automoviles diésel (-18,3% en tasa interanual) y 2,05 millones de automoviles de
gasolina (+14,7%).

A su vez, en 9M2018 se matricularon 917.759 vehiculos alternativos (eléctricos con bateria, hibridos,
impulsados por GNC, GLP o etanol, etc.), cifra un 31,5% superior en tasa interanual, 296.074 solo en el 3T2018
estanco (+26,5%).

. La Oficina Federal de Estadistica alemana, Destatis, publico ayer que el superavit de la balanza comercial de
Alemania, ajustada estacionalmente, se situé en el mes de septiembre en los EUR 17.600 millones , los
gue supone el segundo importe mas bajo de esta variable desde agosto de 2015. El consenso de analistas
esperaba una cifra superior de EUR 20.000 millones. Sin ajustar estacionalmente, el superavit de la balanza
comercial alemana alcanzé en septiembre los EUR 18.400 millones, cifra superior a los EUR 17.100 millones
del mes de agosto.

Cabe destacar el descenso en septiembre de las exportaciones del 0,8% y en relacion a agosto (+0,4%
esperado) y el descenso del 0,4% en el mismo mes de las importaciones (+0,8% esperado).
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« EEUU

La Reserva Federal (Fed) dejo ayer sus tipos de int  erés de referencia sin cambios en el rango 2,00% -
2,25% tras la reunién de si Comité de Mercado Abierto (FOMC). El comunicado posterior fue muy similar al de
septiembre y reiteré que la actividad econdmica ha aumentado a un fuerte ritmo. Ademas, también reiter6 que la
creacion de puestos de trabajo también ha sido fuerte, de media, en los meses recientes.

La Fed mantuvo, ademas, su evaluacidn optimista sobre el gasto de los consumidores, pero, como se
esperaba, destacaron la moderacién de la inversién fija de las compafiias, aunque ésta viene de un ritmo
acelerado a principios de ejercicio. No hubo ninguna mencién a unas condiciones financieras mas estrictas o a
tensiones comerciales. El organismo reiterd que los riesgos estan equilibrados en lineas generales y que espera
incrementos adicionales de los tipos de interés, que se haran de forma gradual.

El Departamento de Trabajo public6 ayer que el ndmero de peticiones iniciales de subsidios de
desempleo bajé en 1.000 en la semana del 3 de novie mbre, hasta las 214.000 peticiones en cifras
ajustadas estacionalmente . La lectura estuvo en linea con lo esperado por los analistas, que era de 213.000
nuevas peticiones. Por su parte, la media mévil de esta variable de las Ultimas cuatro semanas descendié en
250 peticiones, hasta las 213.750.

Las peticiones continuadas de subsidios de desempleo bajaron en la semana del 27 de octubre en 8.000 hasta
los 1,62 millones, situandose asi a su nivel mas bajo desde el mes de julio de 1973.

* CHINA

. El indice de precios de consumo (IPC) de China aume nt6é un 2,5% interanual en octubre , el mismo
crecimiento que el mes anterior. Ello supone que, segun los datos oficiales, la inflacion de los consumidores
registr6 la segunda mayor lectura de este ejercicio, impulsada por una aceleracion de los precios no
alimenticios. La lectura es ligeramente superior a la esperada del 2,4% por el consenso de analistas
consultados por el Wall Street Journal y se sitta en el objetivo del Gobierno de mantener la inflacién por debajo
del 3% este afio.

El indice de precios de la produccién (IPP) chino a  umentd un 3,3% interanual en octubre , tras haber
aumentado un 3,6% interanual en septiembre. La lectura de octubre supone el menor ritmo mensual de
crecimiento desde marzo. El principal factor fue la desaceleracion en los precios de los materiales (los de los
metales no ferrosos mostraron un crecimiento inferior) mientras que los precios de los bienes de consumo
también ralentizaron su incremento por primera vez desde abril, con los precios de los bienes duraderos incluso
decreciendo.
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Analisis Resultados 9M2018

. WAEREYAD)] presentd ayer sus resultados correspondientes a 9M2018, de los que destacamos los siguientes
aspectos:

RESULTADOS MAFPRE 9M2018 vs 9M2017

EUR millones 9M2018 18/17 (%)
Ingresos 20.296,6 -4,7%
Primas emitidas 17.218,5 -4,3%
No Vida 13.086,2 -7,1%
Vida 41323 6,2%
B. Neto atribuido 528,8 18,9%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.

MAP alcanz6 una cifra total de ingresos consolidados de EUR 20.296,6 millones a 9M2018, lo que supone una
caida del 4,7% interanual, debido fundamentalmente a las diferencias de tipo de cambio de los principales
mercados en los que opera la compafiia, y a la caida de los rendimientos financieros.

Las primas de seguro directo y reaseguro aceptado , que representan la parte fundamental de los ingresos,
ascendieron a EUR 17.218,5 millones, una disminuciéon del 4,3% con respecto al importe de 9M2017, debido
principalmente al efecto de la depreciacién de las monedas y a una discreta evolucion de la emision de primas en
los siguientes paises: Brasil, EEUU, Turquia, Colombia, Chile y Argentina.

Los ingresos brutos de las inversiones ascendieron a EUR 1.939,0 millones, cifra inferior a la del ejercicio pasado
(-9,6% interanual), debido al ya recurrente entorno de bajos tipos de interés en Europa y al descenso de tipos en
Brasil y otros paises de Latam.

El beneficio neto atribuible a 9M2018 ascendié a EUR 528,8 millones, un incremento interanual del 18,9%. La
mejora es debida principalmente a un menor impacto de los eventos catastréficos. Asi, en 2017 los terremotos de
México y huracanes del caribe tuvieron un impacto neto de EUR 176 millones, mientras que en 2018 las nevadas
de EEUU y el tifon de Asia (Jebi), han impactado el resultado en EUR 58 millones.

Por otro lado, el director financiero de MAP, Fernando Mata, afirmé ayer en la presentacion de resultado de 9M2018 que el
grupo prevé ganar este afio alrededor de EUR 700 millones de euros, un resultado similar de 2017. Mata aseguré que MAP
esta comoda con su presencia en los mercados emergentes de América Latina en los que espera que se reduzca la actual
volatilidad de los mercados. Ha confiado en que el nuevo Gobierno brasilefio dé estabilidad a la situacion econémica del
pais y mantenga la seguridad juridica y las bases para favorecer la actividad econémica, una esperanza que ha hecho
extensiva a Argentina y México.

. AR AEI®NER) presento ayer sus resultados correspondientes a 9M2018, de los que destacamos los siguientes aspectos:

RESULTADOS SACYR 9M2018 vs 9M2017

EUR millones oM2018 18/17 (%)
Ventas 2.701,8 20,1%
EBITDA 373,8 37,6%
EBIT 278,7 57.,6%
Beneficio neto 108,8 12,6%

Fuente: Estados financieros de la compafiia.
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¢ La cifra de negocios de SCYR se elevé en 9M2018 hasta los EUR 2.701,8 millones, mejorando en un 20,1% el
importe obtenido un afio antes. La positiva evoluciéon de la actividad de todas las areas del grupo permitio el
aumento sefalado. Desglosando los ingresos por areas de negocio, Ingenieria y Construccion aporté EUR 1.189,1
millones (+35,7% interanual), mientras que Concesiones contribuyd con EUR 547,29 millones (+31,3%), Servicios
con EUR 797,77 millones (+13,3%) e Industrial con EUR 388,46 millones (+0,3% interanual). El 58% de la
facturacién procede del exterior, tras haber crecido un 25% interanual.

¢ El cash flow de explotacion (EBITDA) repunt6 un 37,6% interanual, hasta situarse en EUR 373,8 millones. Asi, el
margen EBITDA sobre la cifra de negocio alcanz6 el 13,8%, frente a un 12,1% del mismo periodo del afio anterior.
Desglosando también el EBITDA por area de negocio, Concesiones elevo su EBITDA un 11,8% interanual, hasta
los EUR 195,25 millones, mientras que Servicios lo incrementd un 14% interanual, hasta los EUR 67,72 millones,
Ingenieria e Infraestructuras un 281,3% hasta los EUR 95,17 millones e Industrial un 5,1% interanual, hasta los
EUR 27,50 millones. El beneficio neto de explotacién (EBIT)  crecié un 57,6% interanual, y se situé en EUR 278,7
millones.

¢ Los resultados financieros netos ascendieron a EUR 177 millones, al cierre de septiembre, una pérdida superior en
un 25,7% con respecto a la de 9M2017. El tipo de interés medio de las financiaciones se sitta en el 3,6%. Asi,
SCYR obtuvo un beneficio neto atribuible de EUR 108,8 millones entre enero y septiembre, un incremento de un
12,6% interanual, respecto al importe alcanzado en el mismo periodo de hace 12 meses.

*« SCYR cuenta con una cartera de proyectos a 30 de septiembre de 2018 que asciende a EUR 41.633 millones.

Noticias destacadas de Empresas

. El diario Expansién informa que Norges Bank ha elevado su participacion en la cadena de supermercados desde el
2,72% hasta el 3,28% actual. El banco noruego se mantiene como tercer accionista tras el fondo Letterone Investment,
participado por el millonario ruso Mikhail Fridman, que ostenta un 29,001% y Société Général, que ostenta un 4,8% del
capital. En concreto, el fondo noruego tiene repartida su participacion entre un 1,03% equivalente a un total de 6,6 millones
de acciones y el 2,1% restante a través de instrumentos financieros.

. La Junta General Extraordinaria de Accionistas de celebrada ayer, 8 de noviembre de 2018, en segunda
convocatoria, aprobé la totalidad de las propuestas de acuerdo que el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd
someter a su deliberacion y decision. Entre ellas, la Junta aprobd retomar el control sobre el 80,8% de la francesa Société
Fonciéere Lyonnaise (SFL) y, en la misma operacion, ceder al fondo soberano de Catar el control del 20% de la socimi. Asi,
en virtud de este pacto, COL eleva al 80,8% la participacion de control del 59% que ya tenia en SFL al tomar el porcentaje
del 22,2% de Catar. El fondo, a su vez, canjea esta participacion por titulos de COL y eleva desde el 10% hasta el 20% su
posicion en esta firma. De esta forma, la Autoridad de Inversiones de Catar (QIA, por sus siglas en inglés), a través de dos
sociedades (Qatar Holding y DIC Holding), se convertira asi en el primer accionista de COL.

. Expansién informé ayer que EYNNAINII=:MCELA], tras consultar previamente al BCE, ha dado a conocer el resultado
obtenido en el test de estrés que el BCE ha realizado a 60 bancos de la Zona Euro, en paralelo al ejercicio de resistencia de
caracter publico llevado a cabo por la Autoridad Bancaria Europea (EBA, por sus siglas en inglés) a 48 grupos europeos y
cuyos resultados fueron hechos publicos el pasado viernes.

Segun BKT, el BCE y la EBA han tenido en cuenta los mismos criterios y parametros en su ejercicio. El banco ha superado
la prueba con una ratio de capital de maxima calidad con plena implantacion de Basilea Il (CET1 fully loaded) del 10,61%
en un escenario de severa recesién econémica proyectado a tres afos, hasta 2020. Esta cifra es la mayor entre los bancos
espafioles que han dado a conocer su ratio (SANTANDER (SAN), BBVA, CAIXABANK (CABK) y SABADELL (SAB)), cuya
solvencia se ha situado entre el 7,58% y el 9,2). También es la Unica entidad espafiola que se sitla por encima de la media
europea (10,1%). Igualmente supera el liston del 9% fijado por el BCE con nivel de referencia para la prueba. La ratio de
capital de BKT sufriria un deterioro de 114 puntos basicos en el escenario adverso.
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. alcanz6 ayer un acuerdo con el para la venta del 100% de
Antares, su compafiia de seguros personales para Espafa, por un importe total de EUR 161 millones. Antares ofrece
seguros de Salud, Vida Riesgo, Accidentes y Vida Ahorro a mas de 200.000 asegurados en Espafia. La transaccién se
espera que genere unas plusvalias aproximadas de EUR 90 millones para TEF y una reduccion de deuda financiera neta
cercana a los EUR 30 millones. Tras el cierre de la venta, GCO continuara gestionando las poélizas colectivas de TEF de
forma exclusiva durante los proximos 10 afios, e integrara en su plantilla a los empleados de Antares. El cierre de la
operacion esta sujeto a las aprobaciones regulatorias pertinentes.

La venta de Antares, desinversion de un negocio no estratégico para TEF, se enmarca dentro de su politica de gestién de la
cartera de activos, basada en una estrategia de racionalizacién, creacion de valor y optimizacion del retorno sobre el capital
empleado

. informa que, en cumplimiento de los compromisos asumidos por la Sociedad con la Comisién Europea en
relacion con la declaracién de la fusion entre FDR y el Grupo Zodiac compatible con el mercado interior, FDR ha suscrito un
acuerdo de compraventa con BWT Aktiengesellschaft en virtud del cual la sociedad transmitira el 100% del capital social de
la sociedad Aquatron Robotic Technology Ltd., con sujecion a la aprobacion definitiva de dicha transmision por parte de la
Comisién Europea. Aquatron, una filial integramente participada indirectamente por FDR, tiene como actividad el desarrollo,
fabricacion y venta de limpia fondos electrénicos para piscinas, siendo su principal activo una planta de fabricacion de limpia
fondos electrénicos totalmente equipada que se encuentra ubicada en Afula Elite, Israel. El acuerdo suscrito contempla un
precio inicial de EUR 26,2 millones, que se ajustara al cierre de la operacion teniendo en cuenta la caja, deuda y capital
circulante de la sociedad transmitida a esa fecha, contemplandose ademas ciertos compromisos futuros de pago vinculados
a los resultados que obtenga Aquatron.

. El diario Expansién sefiala que el consejero delegado de IR RAV O AONEIIS), Javier Hernani, se reunié ayer
con inversores internacionales en Londres para presentarles el nuevo plan estratégico de la compafia hasta el afio 2021,
que contempla dedicar entre EUR 500 — 600 millones a adquisiciones. Una de las plazas donde BME podria acometer
operaciones corporativas es la capital britanica, segun dijo Hernani. Para ello, BME ha contratado como asesor a un ex
directivo de Euronext.
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