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INDICADORES FINANCIEROS DEL DIA 02/11/2018

Indices Bursatiles Futuros IBEX-35 Tipos de Cambio (MAD)
Indices anterior 1M1/M11/2018 Var(ptos) Var% Vio aitime Dif. Base $/Euro 1.143
IGBM 899 11 905,36 6,25 0,70% Octubre 2018 8.944.0 -10.80 Yen/$ 112.99
IBEX.35 88935 5.954.8 51,3 0,69% Hoviembre 2018 8.911.0 -43.80 Euro/E 1.138
LATIBEX 4.911.80 4.966,60 54,8 1,12% Renta Fija - Rentabilidad Bonos Soberanos Materias Primas
DOWJONES 25.116.76  25.380.74 264,98 1,06%  USA 5¥r (Tir) 2 9594 2pb Brent $/bbl 72 89
S&P 500 2711,74 2.740,37 28,63 1,06%  USA T0Yr (Tir) 3.14% -1 p.b. Oro $/ozt 1.231,15
NASDAQ Comp. 7305890  7.434,06 128,16 4,76%  USA30Yr (Tir) | 3.38% 2pb  Plata §lozt 14.45
VIX (Volatilidad) 21,23 19,34 1,38 -8,90%  Alemania 10Yr (Tir) 0.41% +2 p.b Cobre $/lbs 2,75
Nikkei 21.687.65 22.243,66 2,56% Eurc Bund 160,03 0,00 Niquel $/Tn 11 555
Londres{(FT100) 712810 7.114,66 -0,19% | Espafia 3Yr (Tir) -0.04% -2 p.b. Interbancario (Euribor)
Paris {CACA0) 5093 44 5.085,78 -0,15% | Espaifia 5Yr (Tir) 0.56% +1pb 1 mes -0.369
Frankfort (DAX) 11.447.51  11.468,54 0,18%  Espalia 10Yr (TIR) | 1.57% +1p.b 3 meses -0.318
Fure Stoxx 50 3.197.51 3.204,21 0,21%  Diferencial Espaiia v=. Alemania 116 -1 pb 12 meses -0.149

Voliimenes de Contratacion Tasa de Desempleo EEUU (% sftotal poblacion activa) - 30 afios
Ibex 35 (EUR millones) 2.319,48  Fuenfe. Deparfamenio de Trabajo

IGBM (EUR millones) 243776 Lol o et 2
Bolsa Nueva York (NYSE) (mill acciones) 4.708.42 l I |
Euro Stoxx 50 (EUR millones) 8.5359.97

Valores Espafioles Bolsa de Mueva York
(*} Pardad 8/FEuro 7:15 a.m 1.143

B. SANTANDER 4.26 4,23 0.03
BBVA 5.03 5.03 Q.00

Valores HYSE SIBE Dif euros || | | | ||
TELEFONICA 7.39 7.35 0.04 '\r""/ 1 *\,\\‘ﬁ

P,

TOEO 1D TEUS  TUDE 1007 TDDD 2001 2005 o

Indicadores Macroeconomicos por paises y regiones

EEULU: i) Balanza comercial {(septiembre}: Est: $ -53.600 millones; ii} Empleo no agricola (octubre): Est: 200.000
iii) Empleo privado (octubre): Est: 195.000; iv) Tasa desempleo (octubre}: Est: 3,7%
v} Salario medio por hora (octubre): Est MolM: 0,2%; Est YoY: 3,1%,; vi) Horas semanales medias (octubre): Est: 34,5
vii) Tasa participacion laboral (octubre): Est: 62,7%,; viii) Pedidos fabrica {septiembre): Est MolM: 0,5%

Espafia: PMI manufacturas {octubre): Est: 50,9

Italia: PMI manufacturas {octubre): Est: 49,7

Francia: PMI manufacturas (octubre; final): Est: 51,2

Alemania: PMI manufacturas {(octubre; final): Est: 52,3

Fona Euro: PMI manufacturas (octubre; final): Est: 52,0

Ampliaciones de Capital en Curso Bolsa Espaiicla

Valor Proporcion Plazo de Suscripcion Compromiso Compra/Desembolso
Inypsa-octubre Ix10 25/10/2018 al 08/11/2018 Desembolso EUR 0,137
Vidrala-octubre 1x20 28/10/2018 al 12/11/2018 Ampliacién capital liberada

Comentario de Mercado (aproximadamente 8 minutos de lectura)

Tal y como esperabamos, la sesion de AYER en las bo _Isas europeas fue algo mas “tranquila”

gue las precedentes , con muchos agentes del mercado de vacaciones al ser dia festivo en muchos
paises de Europa por la celebracion del Dia de Todos los Santos. La jornada, por tanto, sirvié a los
inversores para procesar “todo lo que ha ocurrido” en el mes de octubre para asi poder determinar su
estrategia de inversion de cara a los ultimos dos meses del afio. La falta de referencias macro de
calado hizo que fueran los resultados empresariales la principal “atraccion” del dia. Asi, el sector de
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las telecomunicaciones se vio favorablemente impactado por las buenas cifras trimestrales que dio a
conocer la britanica BT, cuyas acciones subieron con fuerza durante la jornada tras batir
expectativas y revisar al alza sus estimaciones de resultados. Por su parte, el sector bancario recibi6
mal los resultados de la suiza Credit Suisse, mientras que el del petréleo, ya muy tocado por la
nueva caida durante la jornada del precio del crudo -y van tres sesiones seguidas- también vio
lastrado su comportamiento en bolsa tras los “malos” resultados publicados por la anglo-holandesa
Royal Dutch Shell.

Por lo demas, sefialar que el Comité de Politica Monetaria del Banco de Inglaterra (BoE) cumplié con
los previsto y votd por unanimidad mantener los principales pardmetros de su politica monetaria sin
cambios. Eso si, el BoE revisé a la baja ligeramente sus proyecciones de crecimiento para la
economia del Reino Unido en los préximos afios, ademas de advertir del riesgo que supondria para
ésta una salida no negociada de la UE. En este sentido, sefialar que AYER hubo varias
informaciones cruzadas sobre el avance de las negociaciones para el brexit, que mantienen el
Gobierno britanico y la UE. Sefalar que todo parece indicar que las mismas van por buen camino,
aunque esté por ver si el partido de la primera ministra britanica, Theresa May, acepta lo que ella
acuerde con los lideres de la UE.

Sefialar, ademas, que durante las ultimas horas de la jornada un nuevo tweet del presidente de
EEUU, Donald Trump, en el que manifestaba haber mantenido una conversacion muy productiva con
su homdnimo chino, Xi Jinping, en materia comercial, sirvié para que la bolsa estadounidense, que
habia iniciado la sesion sin mucha fuerza, se girara al alza, lo que sirvi6 también para animar a los
principales indices europeos, que cerraron en su mayoria al alza, pero sin grandes variaciones.

Fue precisamente el mensaje de Trump el que propicié que los principales indices bursatiles de Wall
Street cerraran AYER con fuertes avances, liderados por el Nasdag Composite, alejandose asi todos
ellos de la fase correctiva en la que habian entrado hace unas pocas sesiones. Sefialar, ademas,
gue las alzas que han experimentado estos indices en las uUltimas tres sesiones son las mayores en
un plazo similar de tiempo desde 2016.

HOY esperamos que los mercados europeos abran con fuerza al alza, animados por la noticia que
sobre la disputa comercial entre EEUU y China se han conocido esta madrugada. Asi, al
mencionado tweet de Trump hay que “sumar” la noticia dada a conocer por la agencia Bloomberg
gue sefiala que el presidente de EEUU ha dado instrucciones a su equipo de colaboradores para que
elaboren un borrador de acuerdo comercial para poder presentarselo al presidente de China, Xi,
durante la reunidon que mantendran a finales de noviembre en Buenos Aires (Argentina), en el marco
de la reunion del G20. Esta noticia ha provocado una fuerte reaccion alcista en las bolsas asiéticas,
las cuales venian siendo penalizadas con fuerza en los Ultimos meses por el temor de los inversores
del impacto de la guerra comercial en las economias de la regién. Por tanto, esperamos que sean los
valores de los sectores que mas han sufrido por esta “crisis”, los de las materias primas minerales,
los industriales, con especial mencion al del automdvil, y los tecnolégicos los que mejor se
comporten cuando abran las bolsas europeas esta mafana.

Por lo demas, sefialar que AYER la multinacional Apple dio a conocer ya con Wall Street cerrado,
unas magnificas cifras trimestrales, batiendo las expectativas de los analistas tanto a nivel ventas
como a nivel beneficio. Sin embargo, los gestores de la compafiia se mostraron preocupados por el
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devenir de las ventas en el presente trimestre debido a la debilidad de la demanda en los paises
emergentes y al impacto del tipo de cambio. Las acciones de Apple, que son las que mas peso
relativo tienen en indices como el S&P 500 y el Nasdaq Composite, fueron duramente castigadas en
operaciones fuera de hora, cediendo mas del 6%. De mantenerse esta caida al comienzo de la
sesion en Wall Street, supondra un lastre para los mencionados indices.

Por lo demas, sefialar que la agenda macro del dia es amplia, destacando la publicacion en la Zona
Euro y en sus principales economias de las lecturas finales de octubre de los indices adelantados de
actividad del sector de las manufacturas. No obstante, seran los datos de empleo del mismo mes,
que se daran a conocer esta tarde en EEUU, los que centren la atencién de los inversores. La
variable mas escrutada sera el salario medio por hora, que esta previsto que suba mas del 3% en
términos interanuales, cuota que no alcanzaba desde hace afios y que es claramente inflacionista.
De confirmarse esta estimacion, habra que ver como reaccionan los bonos del Tesoro y el délar, asi
como las bolsas en su conjunto, ya que este dato puede dar razones de sobra a la Reserva Federal
(Fed) para continuar incrementando sus tipos de interés de referencia al ritmo que lo viene haciendo,
en contra de los deseos de muchos inversores y del propio presidente Trump, que piensan que la
Fed est4 yendo demasiado rapido.

Por ultimo, recordar que HOY el BCE publicara los resultados de los test de estrés a los que ha
sometido a 48 entidades de crédito, entre ellas a las espafiolas Santander (SAN), BBVA, CaixaBank
(CABK) y Sabadell (SAB). Esperamos que todos los bancos espafioles superen los test, aunque no
estamos tan seguro de que lo hagan las entidades italianas, entidades que centraran la atencion de
los inversores. En este sentido, sefalar que desde sus niveles mas altos del afio (mes de abiril), el
sector bancario italiano ha cedido en bolsa mas del 30%.

Analista: Juan J. Fdez-Figares

Eventos Empresas del Dia

Bolsa Espafola:

. Renta Corporacion (REN): descuenta dividendo ordinario a cuenta resultados 2018 por importe bruto de EUR
0,034242 por accion; paga el dia 6 de noviembre;

. Inditex (ITX): i) paga dividendo ordinario complementario a cargo 2017 por importe bruto de EUR 0,165 por
accion; ii) paga dividendo extraordinario especial a cargo 2017 por importe bruto de EUR 0,21 por accion;

. IAG: celebra su Dia del Mercado de Capitales, donde anuncia sus objeticos a largo plazo para el periodo
2019-2023

Wall Street: publican resultados trimestrales, entre otras compafiias:
= Chevron (CVX-US): 3T2018;

= Duke Energy (DUK-US): 3T2018;
= Exxon Mobil (XOM-US): 3T2018;
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Economia y Mercados

« ZONA EURO-UNION EUROPEA

. La Autoridad Bancaria Europea (EBA) divulgara a lo largo del dia los test de estrés a los que ha
sometido a 48 entidades de crédito europeas para co mprobar su resistencia ante un hipotético
escenario adverso que ha sido diseflado con mayor severidad que en ejercicios anteriores. En esta ocasion, la
EBA no calificara a los bancos con aprobados ni suspensos, sino que divulgara indicadores que permitan
identificar problemas en sus balances y posibles necesidades de capital.

Alemania es el pais con mas bancos (ocho) en la lista de entidades a prueba, lista que no incluye bancos de
Portugal ni de Grecia y en la que hay cuatro entidades espafiolas: BBVA, Banco Sabadell (SAB), Banco
Santander (SAN) y CaixaBank (CABK).

. EI Comité de Politica Monetaria del Banco de Inglat  erra (BoE) votd ayer por unanimidad de sus nueve
miembros mantener en el 0,75% los tipos de interés de referencia a corto plazo , asi como su actual
programa de estimulo econoémico, que destina £ 435.000 millones a la compra de deuda soberana y £ 10.000
millones a bonos de deuda privada. El consenso de analistas esperaba esta decisiéon de la maxima autoridad
monetaria britanica.

En su comunicado el BoE dijo que una salida abrupta y desordenada de la UE podria ocasionar retrasos en las
fronteras, interrupciones en las cadenas de suministro y cambios mas rapidos y costosos en las capacidades de
produccion, lo que perjudicara gravemente la capacidad productiva de las empresas del Reino Unido. Ademas,
el banco también advirtié de que la libra podria caer aln mas en caso de una salida "disruptiva" de la UE, lo que
tenderia a aumentar la inflacion. No obstante, y suponiendo que el brexit se desarrolle sin problemas, el BoE
cree que es probable que la economia continlie creciendo alrededor del 1,75% al afio, es decir, algo por debajo
de la tasa de mas del 2% que era tipica antes de que el Reino Unido votara a favor de salir de la UE. Ademas,
el BoE dijo que la economia estaba en plena capacidad y que la inflacion tardaria tres afios en caer desde el
2,4% ahora hasta su objetivo del 2%.

. El indice de gestores de compras de los sectores de las manufacturas, el PMI manufacturas que elabora la
consultora IHS Markit, bajo en el mes de octubre en el Reino Unido hasta los 51,1 puntos desde los 53, 6
puntos de septiembre (lectura revisada a la baja desde una primera estimacion de 53,8 puntos). El consenso
de analistas esperaba una lectura superior, de 53,0 puntos. Recordar que cualquier lectura por encima de los 50
puntos sugiere expansion de la actividad en relacion al mes precedente y por debajo, contraccion de la misma.

La caida del indice en octubre fue consecuencia de la debilidad mostrada por el crecimiento de la produccién y
de la contraccion de los nuevos pedidos y del empleo, que cayeron juntos por primera vez en un mes desde
julio de 2016, tras el referéndum del brexit.

Valoracion: la debilidad que esta mostrando la economia britanica en los Ultimos tiempos, en gran medida
como consecuencia de la incertidumbre que esta provocando el encallamiento de las negociaciones del brexit
con las autoridades de la UE, hace que las decisiones en materias de politica monetaria que debe adoptar el
BoE se compliquen, sobre todo porque la debilidad de la libra esterlina esta manteniendo la inflaciéon por encima
del objetivo del banco central. De momento el Comité ha optado por mantener los principales parametros de su
politica monetaria, la cual sigue siendo expansiva. Veremos a ver qué ocurre en los proximos meses en las
negociaciones sobre el brexit, ya que, en funcién de si éstas llegan o no a buen puerto, el BoE va a tener o no
que redisefiar su politica monetaria.
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« EEUU

. Segun la agencia Bloomberg, que cita cuatro fuentes familiarizadas con el asunto, informa que el presidente
de EEUU, Donald Trump esta interesado en alcanzar un acuerdo comercial con China en la reunién que
mantendra con su homaénimo chino Xi Jinping durante la celebracién del G20 a finales de este mes . Para
ello, Trump ha encargado a funcionarios estadounidenses que comiencen a elaborar un borrador potencial con
los términos de un acuerdo. La noticia se filtrado tras el anuncio a través de Twitter de Trump de que habia
mantenido una muy buena conversacidn con el presidente chino, que las negociaciones comerciales estaban
avanzando muy bien antes de la reunién del G20, y tras las declaraciones del asesor econémico de la Casa
Blanca, Larry Kudlow a la CNBC en las que aseguré que aln no hay nada decidido en lo que se refiere a tarifas
comerciales adicionales sobre productos chinos.

. El Departamento de Trabajo dijo ayer que las peticiones iniciales de subsidios de desempleo bajaron en
2.000 en la semana del 27 de octubre, hasta una cif ra ajustada estacionalmente de 214.000 peticiones . La
lectura estuvo muy en linea con las 212.000 nuevas peticiones que esperaban los analistas. La media movil de
esta variable de las dltimas cuatro semanas subié en 1.750 peticiones, hasta las 213.750.

Por su parte, las peticiones continuadas de subsidios de desempleo bajaron en 7.000 en la semana del 20 de
octubre, hasta los 1,63 millones, su nivel mas bajo desde finales de julio de 1973.

. Segun el Departamento de Trabajo, la productividad no agricola se situé el 2,2% en el 372018 (datos
preliminares), superando asi el 2,1% que esperaban los analistas . En el 2T2018 la productividad habia
aumentado el 3,0%. Asi, las empresas aumentaron su produccién en un 4,1% anualizado en el trimestre
mientras que el nimero de horas trabajadas aumento solo el 1,8%.

Por su parte, los costes laborales unitarios aumentaron en el 3T2018 (datos preliminares) el 1,2% (-1,0% en el
2T2018), lectura que supero ligeramente el 1,1% que esperaban los analistas.

Valoracion: la mezcla de aumento de la productividad y contencion de los costes laborales son buenas noticas
para una economia como la estadounidense con problemas de competitividad en los Ultimos afios.

. El indice de gestores de compra de los sectores de las manufacturas, el ISM manufacturas, bajé en el mes
de octubre hasta los 57,7 puntos desde los 59,8 pun tos de septiembre . La de octubre es la lectura mas
baja del indice en los Ultimos seis meses. El consenso de analistas esperaba una lectura de 59,0 puntos,
sensiblemente superior a la real. Cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere expansion de la
actividad en relacion al mes precedente y por debajo, contraccién de la misma.

El retroceso del indice en el mes de octubre fue consecuencia de la caida del subindice de nuevos pedidos
desde los 61,8 puntos de septiembre hasta los 57,4 puntos en octubre, y del de produccion desde los 63,9
puntos hasta los 59,9 puntos. En ambos casos los subindices apuntan a una tasa de expansion elevada. Por su
parte, el subindice de precios subié 4,7 puntos en el mes, hasta los 71,6 puntos, mostrando una importante
tension en los precios de la cadena productiva, consecuencia, en algunos casos, de las tarifas impuestas por la
Administracion.

Por su parte, el indice de gestores de compra del sector de las manufacturas que elabora la consultora IHS
Markit, el PMI manufacturas, se situé en su lectura final d el mes de octubre en los 55,7 puntos, algo por
debajo de su lectura preliminar de mediados de mes , que habia sido de 55,9 puntos y de los 55,8 puntos
que esperaban los analistas. En este caso, también cualquier lectura por encima de los 50 puntos sugiere
expansion de la actividad en relacion al mes precedente y por debajo, contraccion de la misma.
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Destacar que el subindice de nuevos pedidos se situ6 a su nivel mas elevado en 5 meses, mientras que el de
empleo lo hizo al mas alto en 10 meses. Por su parte, el de produccion siguié mostrando un ritmo de expansion
elevado. Por ultimo, sefalar que las presiones de precios fueron descritas por las compafiias como “intensas”,
reflejando el aumento de los precios de las materias primas y la implantacion de las tarifas a los metales.

Valoracion: los dos indices apuntan a un sano y fuerte ritmo de expansién de la actividad en el sector de las

manufacturas, con la amenaza de fondo del incremento de los precios de las materias primas, algo que las
empresas estan empezando a trasladar al cliente final via precio de sus productos.

Analisis Resultados 9M2018

. La compaiiia espafiola fabricante de celulosa de fibra corta y productora de energia renovable con biomasa |SN&=}(=\N[e
publicé el pasado miércoles sus resultados correspondientes a 9M2018, de los que realizamos el siguiente resumen:

RESULTADOS 9M2018 vs. 9M2017 de ENCE por areas de N EGOCIO

Negocio de Celulosa Negocio Energia Renovable Consol idado Compafiia (*)
EUR millones 9M2018 9M2017 var % 9M2018 9M2017 var % 9M2018 9M2017 var %
Ventas 514,5 436,2 18,0% 107,9 94,7 13,9% 619,7| 527,3 17,5%
EBITDA 181,1 114,7, 57,9% 32,5 33,0 -1,5% 213,6 147,7 44,6%
% slventas 35% 26% 30% 35% 34% 28%
EBIT 139,1 79,2 75,6% 19,4 20,2 -4,0% 156,8 99,4 57,7%
B° Neto Atribuible 92,2 57,1 61,5% 7,7 10,4 -26,0% 91,2 59,5 53,3%

(*) Incluye ajustes de consolidacion.
Fuente: Ence; Elaboracién propia.

« Durante 9M018 ha continuado la fortaleza de la demando global de celulosa de fibra corta (+4% hasta agosto) lo
que, unido a la falta de grandes proyectos para incrementar la capacidad de produccién, han hecho sostenible la
fortaleza de los precios del producto durante el periodo analizado. Cabe destacar la importancia que en la positiva
evolucion de la demanda tiene el incremento en el consumo del papel tisa, derivado, entre otros factores, por el
incremento del nivel de vida en los paises emergentes.

¢ La cifra consolidada de ventas del grupo se ha incrementado el 17,5% en 9M2018 en tasa interanual, hasta los
EUR 619,7 millones, impulsada tanto por el aumento de los ingresos del negocio de celulosa (+18,0%) como por el
de las ventas del negocio de energia renovable (+13,9%).

e Por su parte, el cash-flow de explotacién o EBITDA de ENC aumenté a nivel consolidado el 44,6% en el periodo
analizado en términos interanuales, hasta los EUR 213,6 millones, impulsado por el fuerte incremento del EBITDA
del negocio de celulosa (+58%, hasta EUR 181,1 millones), ya que el del negocio de energia renovable bajé
ligeramente en el periodo (-1,5%, hasta EUR 32,5 millones). En términos de ventas, el EBITDA del grupo mejord
sustancialmente, hasta el 34% y frente al 28% logrado en 9M2017. Una vez mas, ello fue gracias a la importante
mejora del margen de celulosa (35% vs. 26% en 9M2017), ya que el de energia renovable bajé desde el 35% de
9M2017 hasta el 30% en 9M2018.

¢ Por ultimo, destacar que el beneficio neto del grupo aumenté el 53% en 9M2018 en términos interanuales, hasta
los EUR 91,2 millones, impulsado por la mejora del 62% que experimento el de celulosa (hasta EUR 92,2 millones),
gue mas que compenso la caida del de energias renovables (-26%, hasta EUR 7,7 millones).
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Pasamos ahora a analizar brevemente la evolucion de los ingresos por area de negocio:

a) Celulosa: los ingresos por venta de celulosa en 9M2018 crecieron el 20,8%, hasta los EUR 442,9 millones,
impulsado por el aumento del 24,1% que experimentaron los precios, que mas que compensaron la ligera
caida de las ventas en Tm de este producto en el periodo (-2,7%, hasta las 770.737 Tm). Por su parte, las
ventas de energia ligadas al proceso celuldsico aumentaron un 10,4%, impulsados por unas mayores ventas
de energia del 1,3% y por los mayores precios (+10,7%). Por ultimo, los ingresos forestales del grupo
descendieron el 27% en 9M2018 en tasa interanual, hasta los EUR 10,2 millones.

b) Energia Renovable: las ventas de energia renovable del grupo aumentaron en 9M2018 el 14%, como ya
hemos sefalado, hasta los EUR 107,9 millones. Esta positiva evolucién fue consecuencia del i) aumento del
volumen de energia vendida, que fue del 14,3%, hasta los 715.101 MWh, incremento que fue debido en gran
medida a la incorporacién del complejo de Cérdoba (27 MW), ya que la generacion del resto de las plantas
disminuyé en el periodo el 3,2%, y del ii) aumento del 2,7% del precio medio de venta, que fue de EUR 108
por MWh.

Por dltimo, sefialar que ENC tiene previsto dar a conocer el 20 de noviembre su nuevo Plan Estratégico para el periodo
2019-2023, que tiene como principal objetivo el casi duplicar el EBITDA actual a precios constantes. En este sentido, sefialar
que la compafiia se muestra muy optimista en lo que hace referencia a la evolucién de los precios de la celulosa, ya que
espera que continde la fortaleza de la demanda, impulsada por el consumo de papel tist, y por el hecho de que no hay
anunciados importantes incrementos de capacidad productiva en los proximos ejercicios, siendo el mas destacado el de
Arauco en Chile, que no estara operativo hasta el 252021.

. e SNl Y IRVAN(YIESI] presento ayer sus resultados correspondientes a 9M2018, de los que destacamos los siguientes
aspectos:

RESULTADOS ARCELORMITTAL 9M2018 vs 9M2017 / CONSENS O ANALISTAS FACTSET

Millones $ 9M2018 18/17 (%) Estimado Reallest. (%)
Ventas 57.706 13,2% 58.318 -1,0%
EBITDA 8.314 32,7% 8.347 -0,4%
EBIT 5.497 30,9% 6.097 -9,8%
Beneficio neto 3.956 12,1% 4.495 -12,0%

Fuente: Estados financieros de la compaifiia.

MTS alcanz6 unas ventas de $ 57.706 millones en 9M2018, lo que supone una mejora del 13,2% en tasa
interanual a septiembre, impulsadas por el mayor precio medio de venta del acero (+15,3%), que compenso la
caida de envios de acero (-1,0%), aunque el importe alcanzado es ligeramente inferior (-1,0%) respecto al
esperado por el consenso de analistas de FactSet.

El cash flow de explotacién (EBITDA) , por su parte, se elevd a $ 8.314 millones, un incremento interanual del
32,7% hasta septiembre, en linea (-0,4%) con lo esperado por el consenso de analistas de FactSet.

Tras aplicar los gastos de depreciacion, amortizacion y deterioro de activos, el beneficio neto de explotacién
(EBIT) repuntd un 30,9% con respecto al del mismo periodo del afio anterior, aunque se quedd bastante por debajo
de la lectura esperada por el consenso de analistas.

Finalmente, el beneficio neto de MTS en 9M2018 también crecid, un 12,1% en tasa interanual, hasta los $ 3.956
millones. No obstante, la cifra quedd muy por debajo de los $ 4.495 millones esperados por el consenso de
analistas.
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Por otro lado, MTS anunci6 ayer que se completd y se hizo efectiva la transaccion por la que AM Investco ltaly Srl adquiere
llva S.p.A. MTS es el principal participe en el consorcio AM Investco con una participacion del 94,4%, mientras que Banca
Intesa Sanpaolo ostenta el 5,6% restante del capital. De esta forma, MTS ha asumido totalmente la direccion y el control de
llva.

Noticias destacadas de Empresas

. El fabricante de aerogeneradores aleman Nordex, participado por [XSSONMTXIS], se adjudico un contrato de 57,6 MW
para parques edlicos en el norte de Alemania, Nordex va a suministrar 16 turbinas N117/3600. El pedido también incluye
varios contratos de servicios durante quince afios cada uno y la opcidon de prolongarlos durante cinco afios mas. Los
trabajos de construccion comenzaran a finales de 2018 y las turbinas se instalaran en verano de 2019.

. [elza P4l \NelS (@] [eFSH(®IRAD) presentd sus resultados correspondientes a 9M2018, de los que destacamos los siguientes
aspectos:

* Los ingresos al cierre de 9M2018 ascienden a EUR 5,2 millones (trabajos realizados para el propio inmovilizado
EUR 4,9 millones, subvenciones EUR 0,3 millones), un 52% mas que los EUR 3,4 millones del 9M2017.

e Las inversiones en |+D a septiembre se elevaron hasta los EUR 5,4 millones, de las cuales EUR 4,9 millones
corresponden a desarrollo y EUR 0,5 millones a investigacion que se han llevado directamente a gastos del
periodo. ORY ha avanzado significativamente en los ensayos clinicos de sus principales moléculas iadademstat
(ORY-1001) y vafidemstat (ORY-2001)

e El resultado neto arrojé una pérdida de EUR 0,4 millones, que segin ORY es acorde con la especificidad del
modelo de negocio de la biotecnologia, en la fase de desarrollo en que se halla la sociedad, con un periodo de
maduracién de sus productos a largo plazo, y sin recurrencias desde la perspectiva de ingresos, y supone una
mejora de EUR 3,5 millones con respecto al resultado de 9M2017, que fue de una pérdida de EUR 3,9 millones.

¢ Al cierre de 9M2019 ORY dispone de EUR 22,6 millones entre efectivo e inversiones financieras.
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